Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 183, poz. 1538)
tj. z dnia 8 pazdziernika 2010 r. (Dz.U. Nr 211, poz. 1384)
ti. z dnia 6 grudnia 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 94)
1j. z dnia 12 wrzesnia 2016 r. (Dz.U. z 2016 r. poz. 1636)
tj. z dnia 15 wrzesnia 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 1768)

(zm. Dz.U. z 2018 r. poz. 685, Dz.U. z 2018 r. poz. 650, Dz.U. z 2018 r. poz. 138, Dz.U. z 2018 r. poz. 106, Dz.U.
z 2017 r. poz. 2491, Dz.U. z 2017 r. poz. 2486, Dz.U. z 2017 r. poz. 724, Dz.U. z 2015 r. poz. 1505)

Dziat I. Przepisy ogéine.
Arzt 1 [Zakres przedmiotowy]
1.%) Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia dziatalnosci w zakresie obrotu

instrumentami finansowymi, prawa i obowigzki podmiotéw uczestniczgcych w tym obrocie oraz wykonywanie

nadzoru w tym zakresie.
2. Przepisow ustawy nie stosuje sie do weksli i czekdw w rozumieniu przepiséw prawa wekslowego i czekowego.

Art. 2 [Pojecie instrumentéw finansowych]
1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy s3a:
1) :Bapiery wartosciowe;
2) */ niebedace papierami warto$ciowymi:
a) tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania,
b) instrumenty rynku pienieznego,
¢) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa, inne instrumenty pochodne,
ktorych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci,
uprawnienie do emisji lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktore sa
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych, o ktérych
mowa w art. 10 rozporzgdzenia 2017/565,
d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne,
ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub moga by¢
wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,
e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest
towar i ktére moga by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem ze sg dopuszczone do obrotu w systemie
obrotu instrumentami finansowymi, z wytgczeniem produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu
hurtowego na OTF, ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe,
f) niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére
moga by¢ wykonane przez dostawe, a ktore nie sg przeznaczone do celéw handlowych i wykazuja wtasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych,
g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na réznice,
i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procentowych oraz inne instrumenty
pochodne odnoszace sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, ktére sg wykonywane przez rozliczenie pienigzne albo moga by¢ wykonane
przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze instrumenty pochodne, o ktérych mowa w
art. 8 rozporzgdzenia 2017/565, i inne, ktére wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentow
finansowych,
4;) uprawnienia do emisiji.
2.7’ Przez wykazywanie wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2
lit. f oraz i, rozumie si¢ spetnianie warunkow okre$lonych w art. 7 rozporzadzenia 2017/565.
3. W rozumieniu przepisdéw ustawy nie jest rozliczeniem pienieznym wedtug wyboru jednej ze stron spetnienie
Swiadczenia pienieznego powstatego na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania
w%?ikajqcego z umowy przez jedng ze stron lub na skutek innego zdarzenia powodujacego rozwigzanie umowy.
4.7/ Przez przeznaczenie do celéw handlowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f, rozumie sie spetnienie

kr&eriéw okreslonych w art. 7 ust. 4 rozporzadzenia 2017/565.
5.%/ Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e,

ro;ymie sie produkt, o ktérym mowa w art. 2 pkt 4 rozporzgdzenia 1227/2011.
6."/ Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, ktéry musi by¢é wykonywany przez

dostawe, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie sie produkt spetniajacy kryteria, o ktérych mowa w art. 5

rog)oorzadzenia 2017/565.
7.7 Produkty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4 lit. b i d rozporzadzenia 1227/2011, sg instrumentami pochodnymi,

jezeli spetniajg warunki okreslone w ust. 1 pkt 2 lit. e, f lub i, chyba Zze sg przedmiotem obrotu hurtowego na OTF i

mgfza by¢ wykonywane przez dostawe.
8.7/ Instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, sg rowniez instrumenty pochodne, ktérych

instrumentem bazowym sg wegiel i ropa spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 i 2 rozporzadzenia
2017/565, i ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe oraz sg przedmiotem obrotu na OTF.



Art,I (B [Objasnienie pojed] llekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) papierach wartosciowych - rozumie sie przez to:
a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. z 2017 r. poz. 1577), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje,
listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie
wilasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego,
b) inne zbywalne prawa majgtkowe, ktére powstajg w wyniku emisji, inkorporujgce uprawnienie do nabycia lub
objecia papieréw wartosciowych okreslonych w lit. a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia
pienieznego, odnoszace sie do papieréw wartosciowych okreslonych w lit. a, walut, stép procentowych, stop
17_,}/3/rotu, towaréw oraz innych wskaznikéw lub miernikéw (prawa pochodne);

2) ASO - oznacza to alternatywny system obrotu, przez ktéry rozumie sie prowadzony poza rynkiem

regulowanym wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w taki sposéb,
ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami oraz w sposob

niem1ai'§lcy charakteru uznaniowego;
2a) zestawianiu zlecen - rozumie sie przez to wykonywanie czynnosci skutkujacych zawarciem transakciji

majacych za przedmiot instrumenty finansowe, w ktérych:
a) podmiot zestawiajacy zlecenia jest podmiotem praw i obowigzkéw wynikajacych z transakcji wzgledem
kazdego podmiotu sktadajgcego zlecenia, ktdre zostaty zestawione,
b) obie transakcje zawarte w wyniku zestawienia zlecen sg dokonywane w tym samym momencie,
¢) udziat podmiotu zestawiajgcego zlecenia w transakcjach zawartych w wyniku zestawienia zlecen nie
naraza go na ryzyko rynkowe oraz jest neutralny finansowo, z wyjgtkiem znanej stronie transakgcji optaty,
pr%\svizji lub wynagrodzenia naleznych podmiotowi z tytutu kazdej transakcji;
2b) handlu algorytmicznym - rozumie si¢ przez to nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych przy
pomocy algorytmu komputerowego automatycznie ustalajgcego indywidualne parametry zlecen nabycia lub
zbycia tych instrumentéw, w tym moment ztozenia zlecenia, termin jego wazno$ci, cene lub liczbe instrumentéw
bedacych przedmiotem zlecenia lub sposob zarzgdzania zleceniem po jego ztozeniu, przy czym nastepuje to bez
udziatu cztowieka lub przy ograniczonym udziale cztowieka w rozumieniu art. 18 rozporzadzenia 2017/565, z
zastrzezeniem ze nie stanowi handlu algorytmicznego stosowanie automatycznych systemow wykorzystywanych
wytgcznie w celu przekierowywania zlecen pomiedzy systemami obrotu instrumentami finansowymi,
przetwarzania zlecen nieobejmujgcego okreslania jakichkolwiek parametréw transakgji, potwierdzania zlecen lub

przet]\q?rzania potransakcyjnego zawartych transakciji;
2¢) technice handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci - rozumie sie przez to handel algorytmiczny, w
ktorym:
a) sg wykorzystywane systemy teleinformatyczne:
- umozliwiajgce skrécenie czasu przestania zlecenia do systemu jego wykonania, z wykorzystaniem co
najmniej jednego z nastepujgcych rozwigzan: ustugi kolokaciji, korzystania z zasobow systeméw
teleinformatycznych podmiotu posiadajagcego na podstawie odpowiedniej umowy potaczenie z systemem
obrotu instrumentami finansowymi lub bezposredniego dostepu elektronicznego o wysokiej predkosci przesytu,
oraz
- analizujgce dane z rynku finansowego, w tym informacje dotyczace zlecen i transakcji zawieranych w
ramach obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi oraz powodujgce niezwtoczne wykorzystanie
algorytmu komputerowego bez udziatu cztowieka, a takze
b) wystepuje duza liczba komunikatéw wysytanych w dniu obrotu do systemu obrotu instrumentami
finansowymi, dotyczacych przekazania, modyfikowania, anulowania lub kwotowania zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentu finansowego; przez wystepowanie duzej liczby takich komunikatéw rozumie sie spetnienie
k%?riéw okreslonych w art. 19 rozporzadzenia 2017/565;
2d) bezposrednim dostepie elektronicznym - rozumie sie przez to, z uwzglednieniem art. 20 rozporzadzenia

2017/565, udostepnianie przez cztonka lub uczestnika systemu obrotu instrumentami finansowymi wiasnego
potgczenia z tym systemem, umozliwiajgcego sktadanie zleceh majacych za przedmiot instrumenty finansowe za

poérerg?ictwem systemu teleinformatycznego cztonka lub uczestnika albo bez wykorzystywania takiego systemu;
2e) podmiocie systematycznie internalizujgcym transakcje - rozumie sie przez to firme inwestycyjng, ktéra w

sposob zorganizowany, czesty, systematycznie i w znacznych wielko$ciach zawiera transakcje na wtasny
rachunek, wykonujgc zlecenia klientéw poza rynkiem regulowanym, ASO lub OTF, bez prowadzenia ASO lub

OTF;

3) tytutach uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania - rozumie sie przez to wyemitowane na
podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedace papierami
wartosciowymi instrumenty finansowe reprezentujace prawa majatkowe przystugujgce uczestnikom instytuciji
wspodlnego inwestowania, w tym w szczegolnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

4) ustawie o ofercie publicznej - rozumie sig przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 oraz z 2017 r. poz. 452, 724, 791 i 1089);

4a) rozporzadzeniu 236/2012 - rozumie sie przez to rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow
ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);
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4b) rozporzadzeniu 648/2012 - rozumie sie przez to rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentoéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pozn.
zm.);

4c) rozporzadzeniu 1031/2010 - rozumie sie przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12
listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na
aukcji uprawnien do emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady ustanawiajacej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz.Urz. UE L 302 z
18.11.2010, str. 1, z pdzn. zm.);

4d) rozporzadzeniu 575/2013 - rozumie sig przez to rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytuciji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pézn.
zm.);

4e) rozporzadzeniu 600/2014 - rozumie sie przez to rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84);

4f) rozporzadzeniu 596/2014 - rozumie sig przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrek%\svy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z pdzn. zm. " /);

4g) rozporzadzeniu 909/2014 - rozumie sie przez to rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii
Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papieréw wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26 \é\{E i
201%(?5/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z p6zn. zm.

4h) rozporzadzeniu 2017/571 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Kom|SJ| (UE) 2017/571 z dnia
2 czerwca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych zezwolen, wymogow organizacyjnych i publikacji transakcji
dla %)ftawcéw ustug w zakresie udostepniania informacji (Dz.Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 126);

4i) rozporzadzeniu 1095/2010 - rozumie sig przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
200%;7/WE (Dz.Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z p6zn. zm.

4j) rozporzadzeniu 1227/2011 - rozumie sie przez to rozporzadzenle Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii
(Dz. 95 UE L 326 z 08.12.2011, str. 1);

4k) rozporzadzeniu 2015/2365 - rozumie sie przez to rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337 z

015, str. 1);
4I)12% rozporzadzenlu 2017/565 - rozumie sie przez to rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia

25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poné

zdef| &wanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz.Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.
4m) rozporzadzeniu 2016/824 - rozumie sie przez to rozporzadzenie wykonawcze Komis;ji (UE) 2016/824 z

dnia 25 maja 2016 r. ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do tresci i formatu opisu
funkcjonowania wielostronnych platform obrotu i zorganizowanych platform obrotu oraz powiadamiania
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i

Radyé% 14/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych (Dz.Urz. UE L 137 z 26.05.2016, str. 10);
4n) rozporzadzeniu 2016/1011 - rozumie sie przez to rozporzgdzenie Parlamentu Europejsklego i Rady (UE)

2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.Urz. UE L 171 z

29.06.2016, str. 1, z pozn. zm.28)y.
40) rozporzadzeniu 2017/575 - rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/575 z

dnia 8 czerwca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardoéw technicznych dotyczacych danych
publikowanych przez systemy wykonywania zlecenia na temat jakosci wykonywania transakcji (Dz.Urz. UE L 87 z

31. 0%0%017 str. 152);
4p) rozporzqdzenlu 2017/1018 - rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1018 z

dnia 29 czerwca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie
rynkow instrumentow finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
informacje zgtaszane przez firmy inwestycyjne, operatoréw rynku i instytucje kredytowe (Dz.Urz. UE L 155 z
17.06.2017, str. 1);
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4q) 31) rozporzadzeniu 2017/584 - rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/584 z
dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych wymogi organizacyjne w zakresie systemow obrotu
(Dz.&r .UE L 87 z31.03.2017, str. 350);
4r) rozporzadzeniu 2017/588 - rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/588 z dnia
14 lipca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla akcji, kwitéw
dep%\stowych i funduszy inwestycyjnych typu ETF (Dz.Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 411);
4s) rozporzadzeniu 2017/1943 - rozumie sig¢ przez to rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1943 z
dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych informacji i wymogoéw w zakresie udzielania zezwolen
firm%n inwestycyjnym (Dz.Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 4);
4t) ) rozporzadzeniu 2017/589 - rozumie sig przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/589 z dnia
19 lipca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardoéw technicznych okreslajgcych wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych
prowgdzacych handel algorytmiczny (Dz.Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 417);
4u) rozporzadzeniu 2017/591 - rozumie sig¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/591 z
dnia 1 grudnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych stosowania limitéw pozycji dla towarowych instrumentéw
pocr‘%c;nych (Dz.Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 479);
4v) rozporzgdzeniu 2017/592 - rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/592 z
dnia 1 grudnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kryteriow pozwalajgcych ustali¢, kiedy dziatalno$¢ ma by¢
uznawana za dziatalnos¢ dodatkowg wzgledem gtéwnego zakresu dziatalnosci (Dz.Urz. UE L 87 z 31.03.2017,
str. 492);
4w) g%)rozporzaldzeniu 2017/1946 - rozumie sie przez to rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1946 z
dnia 11 lipca 2017 r. w sprawie uzupetnienia dyrektyw 2004/39/WE i 2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i
Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wyczerpujacego wykazu informacii,
ktore potencjalni nabywcy muszg umiesci¢ w powiadomieniu o planowanym nabyciu znacznego pakietu akcji w
firmie inwestycyjnej (Dz.Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 32);
5) ofercie publicznej - rozumie sie przez to ofertg publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej obejmujaca
papiery wartosciowe, do ktdrych stosuje sie przepisy tej ustawy;
6) obrocie pierwotnym - rozumie sig przez to obrot pierwotny w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej;
7) obrocie wtérnym - rozumie sie przez to:
a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niz emitent lub subemitent ustugowy, lub nabywanie
papierow wartosciowych od tego podmiotu, albo
b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb, przez podmiot inny niz wystawca, nabycia
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi lub nabywanie ich od tego innego podmiotu,

jezeli propozycja skierowana jest do co najmniej 150 oso6b lub do nieoznaczonego adresata;
8) pierwszej ofercie publicznej - rozumie sie przez to pierwszg oferte publiczng w rozumieniu przepiséw ustawy o
ofe\{gje publicznej;
9) °®/ obrocie zorganizowanym - rozumie sie przez to obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finan?é%wymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w ASO;
9a) 0 systemie obrotu instrumentami finansowymi - rozumie sie przez to rynek regulowany, ASO lub OTF;
9b) 40) wielostronnym systemie - rozumie sie przez to system, w ramach ktérego sg kojarzone oferty kupna i

sprzgq?zy instrumentow finansowych sktadane przez podmioty trzecie;
9c) systemie wykonywania zlecenia - rozumie sig przez to system wykonywania zleceh w rozumieniu art. 64

ust. 1 rozporzgdzenia 2017/565;

10) (uchylony)

10a) platformie aukcyjnej - rozumie si¢ przez to platforme aukcyjna, ktéra na podstawie przepiséw niniejszej
ustawy oraz rozporzadzenia 1031/2010 jest upowazniona do petnienia funkgji, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1
tego %porzadzenia;

10b) OTF - oznacza to zorganizowang platforme obrotu, przez ktérg rozumie sie wielostronny system
kojarzacy w sposob uznaniowy sktadane przez podmioty trzecie oferty kupna i sprzedazy obligaciji,
strukturyzowanych produktow finansowych, uprawnien do emisji, instrumentéw pochodnych lub produktow
energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego, ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe,

niebedacy rynkiem regulowanym ani ASO;

11) emitencie - rozumie sie przez to emitenta w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

12) wystawcy - rozumie sie przez to podmiot wystawiajgcy we wtasnym imieniu instrumenty finansowe niebedace
papierami wartosciowymi i uprawniony lub zobowigzany z tych instrumentow finansowych;

13) s&’;edajqcym - rozumie sie przez to sprzedajgcego w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

13a) uczestniku rynku uprawnien do emisji - rozumie sig przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt

20 rozporzadzenia 596/2014;
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14) subemisji inwestycyjnej - rozumie sie przez to umowe o subemisje inwestycyjng w rozumieniu przepiséw
ustawy o ofercie publicznej;
15) subemisji ustugowej - rozumie sig przez to umowe o subemisje ustugowg w rozumieniu przepiséw ustawy o
ofercie publicznej;
16) podmiocie dominujgcym - rozumie sie przez to jednostke dominujgcg w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 i 2255 oraz z 2017 r. poz. 61, 245, 791 i
1089);
17) podmiocie zaleznym - rozumie sie przez to jednostke zalezng w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;
18) grupie kapitatowej - rozumie sig przez to grupe kapitalowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29
wrze%qi)a 1994 r. o rachunkowosci;
18a) bliskich powigzaniach - rozumie sie przez to:

a) posiadanie, bezposrednio lub posrednio:

- co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym innego podmiotu lub

- co najmniej 20% udziatu w kapitale zaktadowym innego podmiotu, lub

- prawa do wykonywania co najmniej 20% gtoséw w organach innego podmiotu, lub

b) sprawowanie nad innym podmiotem:

- kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34 lub 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub

- wspotkontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub

C) wywieranie znaczgcego wptywu na inny podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;
19) ogolnej liczbie glosdw - rozumie sie przez to ogding liczbg gtoséw w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej
albo sume gtoséw przypadajgcych na wszystkie udziaty w spoétce z ograniczong odpowiedzialnoscia;
20) Krajowym Depozycie - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;
21) depozycie papierow wartosciowych - rozumie sie przez to prowadzony przez Krajowy Depozyt lub spotke,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych, obejmujacy rachunki papieréw wartosciowych,
rachunki zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy;
21a) centralnym depozycie papieréw wartosciowych - rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 ust.
1 pkt 1 rozporzadzenia 909/2014, posiadajacy zezwolenie, o ktérym mowa w art. 16 tego rozporzadzenia, oraz
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
21b) podmiocie wyznaczonym - rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 54 ust. 2 lit. b
rozporzadzenia 909/2014, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
22) panstwie cztonkowskim - rozumie sie przez to panstwo, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;
23) innym panstwie cztonkowskim - rozumie sie przez to panstwo cztonkowskie niebedgce Rzeczapospolita
Polska;
24) panstwach nalezacych do OECD - rozumie sie przez to panstwa nalezace do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju, z wytgczeniem panstw czionkowskich; .
25) panstwach nalezacych do WTO - rozumie sie przez to panstwa nalezace do Swiatowej Organizacji Handlu, z
wytgczeniem panstw cztonkowskich;
25a) panstwie rownowaznym - rozumie sie przez to panstwo rownowazne w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2017 r. poz.

1049);
26) spotce publicznej - rozumie sie przez to spoétke publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;
27) ! (uchylony)

28) 46)instrumentach rynku pienieznego - rozumie sie przez to niebedace instrumentami ptatniczymi instrumenty,

o} kté%h mowa w art. 11 rozporzadzenia 2017/565;
28a) instrumentach pochodnych - rozumie sig przez to opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward

oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
instrumentéw finansowych, walut, stop procentowych, rentownosci, indekséw finansowych, wskaznikow
finansowych, towaréw, zmian klimatycznych, stawek frachtowych, pozioméw emisji, stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, a takze innych aktywow, praw, zobowigzan, indeksow lub wskaznikéw, oraz

instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego;

28b) kapitale wtasnym - rozumie sie przez to sume wartosci kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu
z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatéw rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych i zysku netto z
biezacej dziatalnosci, pomniejszong o sume wartosci naleznych wptat na kapitat zaktadowy, akcji wtasnych,
niepokrytej straty z lat ubiegtych, straty netto z biezgcej dziatalnosci i odpiséw z zysku netto w ciggu roku
obrotgg\fego;

28c) uprawnieniach do emisji - rozumie sig przez to uprawnienia do emisji, o ktérych mowa w art. 3 pkt 22
ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (Dz.U. z 2017
r. poz. 568 i 1089 oraz z 2018 r. poz. 650), oraz miedzynarodowe jednostki emisji, o ktérych mowa w art. 3 pkt 26
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja 2013 r. ustanawiajacego rejestr Unii zgodnie z dyrektywg
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, decyzjami nr 280/2004/WE i nr 406/2009/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz uchylajgcego rozporzgdzenia Komisji (UE) nr 920/2010 i nr 1193/2011 (Dz.Urz. UE L

122 z 03.05.2013, str. 1, z pézn. zm.*9);

29) prawie do akcji - rozumie sie przez to papier wartosciowy, z ktdérego wynika uprawnienie do otrzymania,
niemajgcych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych
akgcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem
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uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow;
30) kwicie depozytowym - rozumie sie przez to papier wartosciowy wyemitowany przez instytucje finansowa z
siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego lub innego panstwa nalezacego do OECD:
a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami wartosciowymi dopuszczonymi do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami wartosciowymi wyemitowanymi
poza tym terytorium, albo
b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami wartosciowymi wyemitowanymi poza tym
terytorium
- w ktérym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru wartosciowego na okreslone papiery wartosciowe
we wskazanej w warunkach emisji proporcji, przejscie na wtasciciela tego papieru wartosciowego praw
majgtkowych stanowigcych pozytki z papierow warto$ciowych lub ich rownowartosci oraz, w przypadku akcji -
mozliwo$¢ wydania przez wtasciciela tego papieru wartosciowego jego emitentowi wigzgcej dyspozycji co do
sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu;
30a) dwudniowych kontraktach na rynku kasowym - rozumie sig przez to dwudniowe kontrakty na rynku
kasowym, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 1031/2010;
30b) pieciodniowych kontraktach terminowych typu future - rozumie sie przez to pigciodniowe kontrakty
termig&we typu future, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia 1031/2010;
30c) strukturyzowanych produktach finansowych - rozumie sie przez to strukturyzowane produkty finansowe, o

ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzgdzenia 600/2014;

31) zagranicznej instytucji kredytowej - rozumie sie przez to instytucje kredytowa, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 pkt
1 rozporzadzenia 575/2013, prowadzacg na podstawie zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego dziatalno$¢ maklerska, lub prowadzaca na podstawie zezwolenia wtasciwego
organu nadzoru na terytorium innego panstwa czionkowskiego rachunki, na ktérych rejestrowane sa papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym;

32) zagranicznej firmie inwestycyjnej - rozumie sie przez to osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej z siedzibg na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy
przepisy danego panstwa nie wymagajg ustanowienia siedziby - z centralg na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego, albo osobe fizyczng z miejscem zamieszkania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego,
prowadzacg na podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru dziatalno$é maklerskg na terytorium innego
pahgtlwa cztonkowskiego, jak rowniez zagraniczng instytucje kredytowa;

33) ) firmie inwestycyjnej - rozumie sie przez to dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska,

zagraniczng firme inwestycyjng prowadzgcg dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
zagraniczng osobe prawng z siedzibg na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, prowadzaca na

terytog%m Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska;
33a) zatwierdzonym podmiocie publikujgcym - rozumie sie przez to firme inwestycyjna, spotke prowadzaca

rynek regulowany lub inng osobe prawng, posiadajgce zezwolenie Komisji na $wiadczenie ustug polegajacych na
posrednictwie w podawaniu do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa w art. 20 i art. 21
rozporzadzenia 600/2014, przez firmy inwestycyjne, banki, o kiérych mowa w art. 70 ust. 2, zagraniczne firmy
inwestycyjne lub inne podmioty zagraniczne $wiadczace ustugi inwestycyjne na terytorium Unii Europejskiej lub

prowgg%ace dziatalnos¢ inwestycyjna przez utworzenie oddziatu w Unii Europejskiej;
33b) “~’ dostawcy informacji skonsolidowanych - rozumie sig przez to firme inwestycyjna, spétke prowadzaca

rynek regulowany lub inng osobe prawnga, posiadajgce zezwolenie Komisji na gromadzenie informacji, o ktérych
mowa w art. 6, art. 7, art. 10, art. 12, art. 13, art. 20 i art. 21 rozporzadzenia 600/2014, pochodzgcych z rynku
regulowanego, ASO lub OTF, lub od zatwierdzonego podmiotu publikujgcego, konsolidacje tych danych w forme
elektronicznego strumienia danych biezgcych, ich dalsze udostepnianie oraz podawanie do publicznej
wiadogq?éci; ) o o ) . ‘ )
33c) zatwierdzonym mechanizmie sprawozdawczym - rozumie sie przez to firme inwestycyjng, spotke
prowadzaca rynek regulowany lub inng osobe prawna, posiadajgce zezwolenie Komisji na Swiadczenie ustug
polegajacych na posrednictwie w przekazywaniu Komisji, innym wiasciwym organom nadzoru lub Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych informacji, o ktérych mowa w art. 26 rozporzgdzenia
600/2014, przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, zagraniczne firmy inwestycyjne lub
inne podmioty zagraniczne swiadczace ustugi inwestycyjne na terytorium Unii Europejskiej lub prowadzace

dzia’fqalg)oéé inwestycyjng przez utworzenie oddziatu w Unii Europejskiej;
33d) “*/ animatorze rynku - rozumie sie przez to podmiot zobowigzany w sposéb staty, zgodnie z ustalonymi

zasadami, do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentéw finansowych na wtasny

rachunek, w celu wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego;

34) ustawie o nadzorze - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1480);

35) Komisji - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego, o ktdrej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006
r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2017 r. poz. 196, 724, 791, 819 i 1089);

36) banku powierniczym - rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajgcy zezwolenie Komisji na prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych;

37) podmiocie nadzorowanym - rozumie si¢ przez to podmiot nadzorowany w rozumieniu ustawy o nadzorze;
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38) banku zagranicznym - rozumie sie przez to bank majacy siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z
wytgczeniem zagranicznej instytucji kredytowej;

39) zaktadzie ubezpieczen - rozumie sie przez to krajowy zaktad ubezpieczen, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt
18 ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2017 r. poz.

1170 i 1089), zagraniczny zaktad ubezpieczen, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 55 tej ustawy, prowadzgcy
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, krajowy zaktad reasekuracji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt
19 tej ustawy, oraz zagraniczny zaktad reasekuracji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej ustawy, prowadzacy
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

39a) spoice zarzadzajgcej - rozumie sie przez to podmiot lub spdtke, o ktdérych mowa w art. 2 pkt 10 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inw%%Sycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. z 2016 r. poz. 1896, z pdzn. zm.”"’), zwanej dalej "ustawa o funduszach inwestycyjnych";

39aa) zarzadzajgcym z UE - rozumie sig przez to osobg prawng, o ktérej mowa w art. 2 pkt 10c ustawy o
funduszach inwestycyjnych;

39ab) zarzadzajgcym ASI - rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 3a ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

39b) ) Kiencie profesjonalnym - rozumie sig przez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ swiadczona co
najmniej jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktéry posiada doswiadczenie i wiedze pozwalajace
na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami, ktory jest:

a) bankiem,

b) firmg inwestycyjna,

c) zaktadem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spotkg inwestycyjng, towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
zarzgdzajgcym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2017 r. poz. 870 i 1321),

f) towarowym domem maklerskim,
dg) podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej, na wtasny rachunek
transakcje na rynkach kontraktow terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach
pienieznych wytgcznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajgcym w tym celu na
rachunek innych cztonkow takich rynkoéw, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z
tych transakcji ponoszg uczestnicy rozliczajacy tych rynkow,

h) inng niz wskazane w lit. a-g instytucjg finansowa,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h prowadzacym regulowana dziatalno$é na rynku
finansowym,

j) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ rownowazng do
dziatalnosci prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a-i,

k) przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogoéw, przy czym réwnowarto$¢ kwot
wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank
Polski na dzien sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego:

- suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,

- osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000
euro,

- kapitat wkasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,,

I) organem publicznym, ktéry zarzgdza dtugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym,
Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym lub inng organizacjg miedzynarodowg petnigcg podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w
instrumenty finansowe, w tym podmioty zajmujace sie sekurytyzacjg aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakgciji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m, ktory jest traktowany jak klient profesjonalny na podstawie art. 3a
ust. 1;

39c¢) kliencie detalicznym - rozumie sie przez to podmiot niebedacy klientem profesjonalnym, na ktérego rzecz
jest Iqol;g3 ma by¢ Swiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;
39d) ) uprawnionym kontrahencie - rozumie sie przez to:

a) klienta profesjonalnego, o ktérym mowa w pkt 39b lit. a-j oraz I-m, z ktérym firma inwestycyjna, w ramach
Swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera transakcje lub posredniczy w ich
zawieraniu,

b) klienta profesjonalnego, o ktéorym mowa w pkt 39b lit. k, ktory na swoj wniosek zostat przez firme
inwestycyjng uznany, na zasadach okreslonych w art. 71 rozporzgdzenia 2017/565, za uprawnionego
kontrahenta, z ktérym firma inwestycyjna, w ramach swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1,
2 lub 3, zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu,
¢) klienta z innego panstwa cztonkowskiego, ktory posiada status uprawnionego kontrahenta zgodnie z
przepisami prawa panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe lub miejsce zamieszkania;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej - rozumie sie przez to umowe, o ktérej mowa w art. 822
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. z 2017 r. poz. 459, 933 i 1132);

41) Przewodniczacym Komisji - rozumie sie przez to Przewodniczgcego Komisji, o ktérej mowa w ustawie z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;

42) ustawie o ostatecznosci rozrachunku - rozumie sie przez to ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci
rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru
nad tymi systemami (Dz.U. z 2016 r. poz. 1224 i 1997 oraz z 2017 r. poz. 791);
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43) systemie rozrachunku - rozumie sie przez to system, o ktorym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy o ostatecznosci
rozrachunku;

44) zleceniu rozrachunku - rozumie sie przez to zlecenie, o ktérym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o
ostagsfznoéci rozrachunku;

45) przedsigbiorcy - rozumie sie przez to przedsiebiorce, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 6 marca

201%6. - Prawo przedsigbiorcéw (Dz.U. poz. 646);
46) ) przedsigebiorcy zagranicznym - rozumie sie przez to przedsigbiorce zagranicznego w rozumieniu przepisow

ustawy z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsiebiorcéw zagranicznych i innych oséb

zagragi znych w obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz.U. poz. 649);

46a) matym i Srednim przedsigbiorcy - rozumie sig przez to:
a) przedsigbiorce o $redniej rynkowej kapitalizacji mniejszej niz 200 000 000 euro, wyznaczonej na podstawie
notowan z konca roku w trzech ostatnich latach kalendarzowych, przy czym wskazang kwote wyrazong w euro
przelicza sie na walute polskg przy zastosowaniu $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia danego roku,
b)GBodmiot, o ktéorym mowa w art. 77 rozporzgadzenia 2017/565;

46b) ) ASO MSP - rozumie sie przez to ASO, w ktorym jest dokonywany obrét instrumentami finansowymi

emitowanymi przez matych i $rednich przedsiebiorcow, wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1;
47) krétkiej sprzedazy - rozumie sie przez to krétkg sprzedaz w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b rozporzadzenia
236/2012;
48) & towarze - rozumie sie przez to towar, o ktérym mowa w art. 2 pkt 6 rozporzadzenia 2017/565;

49) CCP - rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 648/2012, majacy siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

50) dniu roboczym - rozumie sie przez to kazdy dzieh od poniedziatku do piatku, z wytgczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy;

51) danych osobowych - rozumie sie przez to imiona i nazwisko, date i miejsce urodzenia, adres zamieszkania, w
przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej takze numer PESEL, w odniesieniu do oséb nieposiadajgcych
obywatelstwa polskiego takze numer paszportu, a w przypadku jego braku - numer innego dokumentu
potwierdzajacego tozsamos¢;

52) ghformacji poufnej - rozumie sie przez to informacje poufng w rozumieniu art. 7 rozporzgdzenia 596/2014;

53) ) rynku powigzanym - rozumie sie przez to system obrotu instrumentami finansowymi prowadzony na

terytorium panstwa cztonkowskiego, na ktérym przedmiotem obrotu sg te same instrumenty, ktore sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub instrumenty, ktérych cena
jest powiagzana z ceng instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na

terytgg'um Rzeczypospolitej Polskiej;
54) ) trwatym nosniku - rozumie sie przez to nosnik umozliwiajgcy uzytkownikowi przechowywanie

adresowanych do niego informacji w sposob umozliwiajacy dostep do nich przez okres odpowiedni do celéw,
ktéryé’g)te informacje stuza, i pozwalajgcy na odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej postaci;

55) lokacie strukturyzowanej - rozumie si¢ przez to lokate strukturyzowang, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt
41 ugawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2017 r. poz. 1876, z pozn. zm.67));

56) °°/ osobie zaangazowanej - rozumie sie przez to osobe, o ktérej mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
2017/565;

57) ég) administratorze - rozumie sige przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzgdzenia
2016/1011;

58)6;8) wskazniku referencyjnym - rozumie sie przez to wskaznik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3

rozp9%adzenia 2016/1011;
59) towarowych instrumentach pochodnych - rozumie sig przez to instrumenty finansowe okreslone w art. 2

ust. 1 pkt 2 lit. d-f oraz i, a takze papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 1 lit. b, odnoszace sie do towarow,
wskaznikéw lub miernikdw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i.

Art. 3a [Klient profesjonalny; klient detaliczny] 72

1. Firma inwestycyjna, na pisemne zadanie podmiotu innego niz okre$lony w art. 3 pkt 39b lit. a-m i w zakresie
okreslonym w takim zgdaniu, moze traktowaé go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on
wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na
wlasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Firma inwestycyjna przed uwzglednieniem zadania jest
obowigzana ustali¢ wiedze klienta o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych przy $wiadczeniu ustug, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktérych zgdanie dotyczy.

2. Firma inwestycyjna moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia 2017/565, traktowa¢ klienta
profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3. Firma inwestycyjna moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia 2017/565 i na zasadach okre$lonych w
art. 71 ust. 2-4 tego rozporzadzenia, traktowa¢ uprawnionego kontrahenta jak klienta detalicznego albo klienta
profesjonalnego.

4. Firma inwestycyjna dokonuje podziatu klientéw na kategorie, zaliczajac ich odpowiednio do kategorii klientow
detalicznych, klientéw profesjonalnych lub uprawnionych kontrahentow.

Art. 3b [Dobrowolne poddanie si¢ rezimowi]

1. Firma inwestycyjna niespetniajaca kryteriow okreslonych w art. 3 pkt 2e po uprzednim zawiadomieniu Komisji
moze dobrowolnie podda¢ sie wymogom majgcym zastosowanie do podmiotu systematycznie internalizujacego
transakcje.
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2. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, niezwtocznie informuje Komisje o rezygnacji z dobrowolnego
poddawania sie rezimowi majacemu zastosowanie do podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje.

3. Do firmy inwestycyjnej, o ktorej mowa w ust. 1, w okresie od dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust.
1, do dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace podmiotu
systematycznie internalizujagcego transakcje.

Art. 3c [Kryteria] 7

1. Kryteria czestosci i systematycznosci, o ktorych mowa w art. 3 pkt 2e, ustala sig, z uwzglednieniem art. 12-17
rozporzadzenia 2017/565, na podstawie liczby transakgciji, ktérych przedmiotem jest dany instrument finansowy,
zawieranych na wtasny rachunek poza systemem obrotu instrumentami finansowymi przez firme inwestycyjng
wykonujgcg zlecenia klientow.

2. Kryterium zawierania transakcji w znacznych wielkosciach, o kiérym mowa w art. 3 pkt 2e, ustala sie, z
uwzglednieniem art. 12-17 rozporzadzenia 2017/565, na podstawie wielko$ci transakcji zawieranych poza
systemem obrotu instrumentami finansowymi przez firme inwestycyjng w odniesieniu do catkowitej wielkosci
transakgciji, ktérych przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawieranych przez te firme inwestycyjng albo na
podstawie wielkosci transakcji poza systemem obrotu instrumentami finansowymi zawieranych przez firme
inwestycyjng w odniesieniu do catkowitej wielkosci transakgji, ktérych przedmiotem jest dany instrument

finansowy, na terytorium Unii Europeéskiej.

Art. 3d [Doprecyzowanie pojecia] 79)|lekroé w ustawie jest mowa o zleceniu nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, nalezy przez to rozumie¢ takze oswiadczenie woli, ktérego przedmiotem sg instrumenty finansowe,
wywotujace rownowazne do takiego zlecenia skutki.

Art. 4 [Pojecie rachunkow papieréw wartosciowych]

1. Rachunkami papierow wartosciowych sg rachunki, na ktérych zapisywane sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, prowadzone wytacznie przez:

1) domy maklerskie i banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy
inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu, Krajowy Depozyt, spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, oraz Narodowy Bank Polski - jezeli oznaczenie tych
rachunkéw pozwala na identyfikacje oséb, ktérym przystugujg prawa z papieréw wartosciowych;

2) inne podmioty bedace uczestnikami depozytu papieréw warto$ciowych lub systemu rejestracji papierow
wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski, posredniczace w zbywaniu papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - jezeli dokonywane przez nie zapisy dotycza tych
papieréw i pozwalajg na identyfikacje osob, ktorym przystugujg prawa z papierow wartosciowych.

2. Od chwili zarejestrowania papierow wartosciowych, na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja
tych papieréw wartosciowych w depozycie papierow wartosciowych, za rachunki papierow wartosciowych uwaza
sie rowniez zapisy dotyczgce tych papierow, dokonywane w zwigzku z ich subskrypcjg lub sprzedazg w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, przez:

1) podmioty prowadzace dziatalno$é maklerska lub

2) banki powiernicze

- o ile identyfikujg one osoby, ktérym przystugujg prawa z papierow wartosciowych.

2a. Od chwili zarejestrowania skarbowych papierow oszczednoéciowycl}ély rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870, z p6zn. zm."~’), na podstawie umowy, ktorej

przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych, za rachunki
papieréw wartosciowych uwaza sie rowniez zapisy dotyczgce tych papieréw, dokonywane przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerska lub banki powiernicze, o ile zapisy te identyfikujg osoby, ktérym przystugujg

prawa z tych papieréw wartosciowych.

3. llekro¢ w ustawie jest mowa o rachunkach papieréw wartosciowych, rozumie sie przez to réwniez rachunki, na
ktérych sg zapisywane niebedace papierami wartosciowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenty
finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego.

Art. 4a [Rachunki derywatéw]

1. Rachunkami derywatow sg rachunki, na ktérych sg zapisywane instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu
zorganizowanego, prowadzone wytgcznie przez domy maklerskie i banki prowadzgce dziatalno$¢é maklerska,
banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalnos¢
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu - jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala
na identyfikacje oséb, ktérym przystugujg prawa z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego.

2. Podmiot prowadzgcy rachunki derywatéw dokonuje zapiséw na rachunku derywatdw i rachunku pienieznym
klienta po rozliczeniu transakcji przez wtasciwy podmiot rozliczajacy, najpdzniej do konca dnia, w ktérym nastgpito
to rozliczenie, na podstawie zapisbw dokonanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych przez ten podmiot.
3. Przepis ust. 1 nie ogranicza mozliwosci rejestrowania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej instrumentow
pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, bedacych przedmiotem transakcji zawieranych przez:
1) zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez
ot%rania oddziatu lub

2) zagraniczne firmy inwestycyjne w ramach wykonywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci,

o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, w zwigzku z realizacjg zadan zwigzanych z organizacjg rynku

regulowanego, ASO lub zapewnieniem ptynnosci obrotu instrumentami pochodnymi, lub

3) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub

4) inne podmioty z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ile spetniajg warunki okreslone w art. 31 ust. 2.
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4. Do rachunkow derywatow stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczgce rachunkéw papierdw wartosciowych.
Art. 5 [Formy papieréow wartosciowych]

1. Papiery wartosciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub

2) 7%?puszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,

3) '/ wprowadzone do ASO, lub

4) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski

- nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papierow wartosciowych (dematerializacja).

2. Papiery warto$ciowe moga nie mie¢ formy dokumentu réwniez w przypadku, gdy przewidujg to odrebne
przepisy dotyczace emisji tych papieréw.

3. Papiery warto$ciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktore nie bedg podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku
re%owanym, albo

2) ) wprowadzone wylgcznie do ASO

- mogg nie podlega¢ dematerializacji, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli emitent tak postanowi. W takim przypadku ust.
4i 6 nie stosuje sie.

4. Emitent papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1, jest zobowigzany do zawarcia z Krajowym
Depozytem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw
W%E})oéciowych.

5.°%/ Przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
ani instrumentami pochodnymi, do obrotu na rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie do
obrotu tych instrumentéw jest obowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja tych instrumentéw w depozycie papierow wartosciowych. Obowigzek ten nie odnosi sie do

ingtf'umentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j.
6.51) Jezeli system rejestracji papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub opiewajgcych na

wynikajgce z nich zbywalne prawa majgtkowe bedzie prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent bedacy
Skarbem Panstwa jest zobowigzany, przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym albo o ich wprowadzenie do ASO, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskim

urg%wy, ktérej przedmiotem jest rejestracja papieréow wartosciowych w takim systemie.
7.2’ W przypadku papieréw wartosciowych wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

przedmiotem rejestracji moze by¢ ta cze$¢ papierow wartosciowych, ktéra stanowi przedmiot oferty publicznej, lub

ktére majg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w ASO na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
8. Zawarcie przez spétke niebedacg spotkg publiczng umowy o rejestracje praw do akcji oraz akcji w depozycie
papierow wartosciowych wymaga upowaznienia zawartego w uchwale walnego zgromadzenia tej spétki, a w
przypadku emitenta z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w uchwale wtasciwego organu
stanowigcego tego emitenta. Upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie papierow
wartosciowych jest rownoznaczne z upowaznieniem do zawarcia umowy o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych praw do akcji, z ktérych wynika uprawnienie do otrzymania tych akgiji.

9. Umowa o rejestracje akcji w depozycie papieréw wartosciowych stanowi takze podstawe do rejestrowania w
depozycie papieréw wartosciowych praw poboru z tych akcji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, spotce zaleznej od Krajowego Depozytu, umowa o rejestracje papieréw wartosciowych lub
innych instrumentow finansowych w depozycie papierow wartosciowych jest zawierana z tg spotka.

Art. 5a [Depozyt, rejestracja papieréw]

1. Na podstawie umowy zawartej przez emitenta z Krajowym Depozytem lub spdtka, ktdrej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w depozycie papierow
wartosciowych moga by¢ rowniez rejestrowane papiery wartosciowe, ktére zgodnie z odrebnymi przepisami
dotyczacymi emisji tych papieréw, moga nie mie¢ formy dokumentu.

2. W depozycie papieréw wartosciowych mogag byc¢ rowniez rejestrowane papiery wartosciowe, inne niz wskazane
w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane
przez:

1) uczestnikow Krajowego Depozytu lub ich klientéw, lub

2) uczestnikow spdtki, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub ich klientow.

3. Do papierow wartosciowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 i 2 stosuje sie przepisy ustawy dotyczace
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, w tym dotyczace nabywania oraz przenoszenia praw z takich
papierow.

Art. 6 [Depozyt papieréw wartosciowych]

1. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu, emitent jest obowiazany, przed
zawarciem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papieréw
wartosciowych, ztozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez firme
inwestycyjng, Krajowy Depozyt lub spdtke, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1. Podmioty te sg obowigzane utworzy¢ rejestr oséb uprawnionych z
tych papieréw.

2. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu, zapisy w rejestrze, o ktérym mowa w
ust. 1, uzyskujg znaczenie prawne zapisow na rachunkach papieréw wartosciowych, a dokumenty ztozone do
depozytu zostajg pozbawione mocy prawnej z chwilg zarejestrowania tych papieréw w depozycie papierow
wartosciowych.
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3. W przypadku papieréow wartosciowych wydanych w formie dokumentu poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, obowigzek okreslony w ust. 1 uznaje sie za spetniony przez zarejestrowanie tych papierow
wartosciowych, przed zawarciem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w
depozycie papieréw wartosciowych, przez osobe prawng lub inng jednostke organizacyjng wykonujacg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartosciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktérych wydane zostaty papiery warto$ciowe zarejestrowane przez podmiot, o ktérym
mowa w ust. 3, tracg moc prawng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z chwilg zarejestrowania tych papierow
w depozycie papierow warto$ciowych.

Art. 7 [Zdematerializowane papiery wartoSciowe]

1. Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
rachunku papierow warto$ciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

2. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw warto$ciowych przenosi te papiery z
chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa
do pozytkéw ze zdematerializowanych papierow wartosciowych nastgpito w dniu, w ktorym w depozycie papieréw
wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakgiji, lub pézniej, a papiery te sg nadal zapisane
na rachunku zbywcy, pozytki przypadajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw
wartosciowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito na podstawie zdarzenia
prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych
nabywcy jest dokonywany na jego zgdanie.

4. Dokonanie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 2,
nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierow wartosciowych pomiedzy odpowiednimi kontami
depozytowymi, o ktérych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1.

5. Zobowigzanie sie do zbycia papieréow wartosciowych w transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym, przed
dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartosciowych zbywcy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakgciji, ktorej rozliczenie jest zabezpieczone przez fundusz, o
ktérym mowa w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub

2) nastepuje w ramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zobowigzat sie i stat sie uprawniony do nabycia tej
samej liczby takich samych papieréw wartosciowych, a rozrachunek nabycia nastapi nie pdzniej niz rozrachunek
zbycia, lub

3) zostaty one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku regulowanym, lub

4) nastepuje w ramach transakgciji krotkiej sprzedazy zgodnie z przepisami rozporzadzenia 236/2012, lub

5) zostaty one uprzednio przeniesione przez zbywce na podstawie umowy pozyczki papieréw wartosciowych lub
z zastrzezeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu lub odkupu nastapi nie pézniej niz rozrachunek zbycia.
5a.(uchylony)

5b. Przepisy ust. 1-5 nie wylgczajg prawa do zobowigzania sie do zbycia papierow wartosciowych poza obrotem
zogg)anizowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartosciowych zbywcy.

6.°/ Przepisy ust. 1-5 i 5b stosuje sie réwniez do wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym albo wprowadzonych do ASO, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy, ktérej przedmiotem
jest rejestracja tych papieréw w depozycie papieréw wartosciowych.

Art. 8 [Odpowiednie stosowanie]

1. Przepisy art. 7 stosuje sie odpowiednio do niebedacych papierami wartosciowymi instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, z tym ze w odniesieniu do instrumentéw pochodnych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego okreslone w art. 7 skutki prawne zwigzane z zapisem na rachunku
papieréw wartosciowych powstaja:

1) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - z chwilg zapisania tych instrumentéw na rachunku derywatoéw;

2) w przypadku, o ktéorym mowa w art. 4a ust. 3 - z chwilg zapisania tych instrumentow na koncie rozliczeniowym
prowadzonym przez podmiot rozliczajgcy, o ktérym mowa w art. 45b ust. 1 pkt 2.

2. Do ustalenia os6b uprawnionych lub zobowigzanych z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, rejestrowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z art. 4a ust. 3, przepisow
prawa polskiego nie stosuje sie, z zastrzezeniem art. 45h ust. 2.

Art. 8a [Rachunki zbiorcze]

1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1, mogg prowadzi¢ w ramach depozytu papieréw wartosciowych lub
systemu rejestracji papierow wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski rachunki, na ktérych
moga by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery warto$ciowe nienalezace do osoéb, dla ktorych rachunki te sa
prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub oséb (rachunki zbiorcze). Zdematerializowane papiery wartosciowe
zapisane na rachunku zbiorczym nie sa zapisywane na rachunkach papierow wartosciowych.

2. Rachunki zbiorcze mogg by¢ prowadzone dla:

1) oso6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktére wykonujg zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartosciowych i podlegajg nadzorowi
wiasciwego organu sprawujgcego nadzoér nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo w panstwie
rébwnowaznym;

2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadzacych dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie rejestrowania instrumentow finansowych w
panstwie ich siedziby;

3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej bez otwierania oddziatu, uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie rejestrowania
instrumentow finansowych w panstwie ich siedziby;
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4) zagranicznych os6b prawnych z siedzibg w panstwie réwnowaznym, uprawnionych do prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie ich siedziby,
nieprowadzgcych dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) bankow zagranicznych z siedzibg w panstwie rownowaznym, uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci w
zakresie rejestrowania instrumentow finansowych w panstwie ich siedziby.

3. Podmiot, dla ktérego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku zbiorczego), nie jest uwazany za
uprawnionego z zapisanych na tym rachunku zdematerializowanych papieréw wartosciowych. Z zastrzezeniem
ust. 4 i 5, do ustalania os6b uprawnionych z takich papierow warto$ciowych nie stosuje sie przepiséw prawa
polskiego.

4. Osoba wskazana podmiotowi prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z papierow wartosciowych zapisanych na takim rachunku jest uwazana na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej za osobe uprawniona ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych zapisanych na
tym rachunku w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

5. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb okreslenia chwili powstania praw ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych, ich przeniesienia na inng osobe, uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papieréw
wartosciowych, a takze dla ustalenia dopuszczalnosci zobowigzania sie do ich zbycia uznaje sie, ze zapis na
rachunku zbiorczym wywotuje skutki prawne, ktore przepis art. 7 wigze z zapisem na rachunku papierow
wartosciowych.

6. Swiadczenia wynikajgce ze zdematerializowanych papierow warto$ciowych zapisanych na rachunku
zbiorczym, otrzymane bezposrednio lub posrednio od emitentow, podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy
przekazuje lub stawia do dyspozycji wytacznie posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawnionym z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym nie przystuguje wobec podmiotu prowadzacego ten rachunek
zbiorczy roszczenie o wydanie tych swiadczen.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje sie odpowiednio do niebedacych papierami wartosciowymi instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych.

8. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkoéw zbiorczych stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace
rachunkéw papieréw wartosciowych.

Art. 8b [Obowigzek przekazania danych]

1. Na zgdanie Komisji albo Generalnego Inspektora Informacji Finansowej posiadacz rachunku zbiorczego jest
obowigzany do niezwtocznego przekazania okre$lonych w tym zadaniu danych umozliwiajgcych identyfikacje
0so6b uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, oraz danych co do liczby i
rodzaju posiadanych przez te osoby papierow wartosciowych. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego
nie posiada informacji pozwalajacych na ustalenie takich oséb lub liczby i rodzaju posiadanych przez nie papieréw
wartosciowych, jest on obowigzany do wskazania klienta, na ktérego rachunek papiery warto$ciowe zapisane na
rachunku zbiorczym sg rejestrowane w prowadzonej przez posiadacza rachunku zbiorczego ewidenciji.

2. Zgdanie, o ktérym mowa w ust. 1, przekazywane jest posiadaczowi rachunku zbiorczego za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego rachunek zblorczy Posiadacz rachunku zbiorczego przekazuje zgdane informacje za
posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek zbiorczy.

3. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy moze zadac¢ od posiadacza rachunku zbiorczego przekazania mu
danych dotyczgcych os6b uprawnionych z rejestrowanych na tym rachunku papieréw wartosciowych, w zakresie
niezbednym dla prawidtowego wykonania przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przewidzianych w
przepisach prawa podatkowego obowigzkéw zwigzanych z powstatymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zobowigzaniami podatkowymi tych osob. Posiadacz rachunku zbiorczego, ktory nie posiada danych dotyczacych
takich osob, przekazuje podmiotowi prowadzgcemu rachunek zbiorczy informacje okre$lajgca odrebnie liczbe
papierow wartosciowych nalezgcych do osoéb fizycznych oraz do podatnikéw podatku dochodowego od oséb
prawnych, wedtug stanu na dzien okreslony przez podmiot prowadzgcy rachunek zbiorczy.

4. Umowa o prowadzenie rachunku zbiorczego powinna zawiera¢ informacje o obowigzku sktadania przez
podatnikéw bedacych osobami fizycznymi zeznan podatkowych o wysokosci dochodu (straty) osiggnigtego przez
nich w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow wartosciowych i z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b, oraz o obowigzku zaptaty podatku dochodowego od tego
dochodu.

5. Podmiot prowadzgcy rachunek zbiorczy nie moze przetwarza¢ danych osobowych otrzymanych zgodnie z ust.
1-3 w celach innych, niz okreslone w ustawie.

Art. 8c [Zaswiadczenie]

1. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na zadanie os6b uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych
na rachunku zbiorczym, w celu umozliwienia ztozenia przez nie wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku
dochodowym, wydaje zaswiadczenie, w ktérym podaje:

1) wysokos¢ dochodu (przychodu) przekazanego posiadaczowi rachunku zbiorczego;

2) wysokos$¢ pobranego podatku;

3) date osiagnigcia i przekazania dochodu oraz pobrania podatku.

2. Zaswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze zosta¢ wystawione wylgcznie na rzecz osoby, ktéra zostata
wskazana podmiotowi prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku posredniczgcego w
dokonaniu $wiadczenia, jako osoba, na rzecz ktérej Swiadczenie to zostato zrealizowane.

3. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, dochodzgce zwrotu nadptaty w podatku dochodowym, muszg udokumentowac
miejsce zamieszkania lub siedziby certyfikatem rezydenc;ji.

4. Minister wiasciwy do spraw finansow publicznych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzor zaswiadczenia, o
ktorym mowa w ust. 1, majac na wzgledzie koniecznosé zapewnienia prawidtowego rozliczenia podatku
dochodowego.

Art. 9 [Swiadectwo depozytowe]

1. Na zadanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, zwany
,,wystawiajgcym", wystawia mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne
Swiadectwo depozytowe, zwane dalej ,,$wiadectwem". Na zgdanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego
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Swiadectwa moze zosta¢ wskazana czes¢ lub wszystkie papiery wartosciowe zapisane na tym rachunku.
2. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych
wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na
rachunku papierow warto$ciowych, z wylagczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Art, 10 [Zawarto$¢ Swiadectwa]

1. Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa;

2) liczbe papierow warto$ciowych;

3) rodzaj i kod papieru warto$ciowego;

4) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

5) wartos¢ nominalng papieru warto$ciowego;

6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

7) informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych lub o ustanowionych na nich

obcigzeniach;

8) date i miejsce wystawienia Swiadectwa;

9) cel wystawienia $wiadectwa;

10) termin waznosci $wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw warto$ciowych, byto

niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to

nowy dokument swiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego swiadectwa, opatrzony pieczecig

wystawiajgcego.

1a. Swiadectwo dotyczace, rejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych zgodnie z art. 5a:

1) hipotecznych listéw zastawnych - powinno réwniez spetnia¢ wymogi okre$lone w art. 6 ustawy z dnia 29

sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1771);

2) bankowych papieréw wartosciowych - powinno réwniez spetnia¢ wymogi okreéé%‘ne w art. 90 ust. 1 ustawy z

dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2016 r. poz. 1988, z p6zn. zm.“™).

2. W odniesieniu do papierow warto$ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za $wiadectwo uwaza sie

dokument o tresci wskazanej w ust. 1, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez

posiadacza tego rachunku.

3. Dokument $wiadectwa sporzadzony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 pkt 1-3, 6, 8, 10, 12 lub ust. 2 jest

niewazny.

Art. 10a [Odpowiednie zastosowanie przepisu]

1. W odniesieniu do akgji spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zapisanych na

‘r)achunku zbiorczym, za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406
§ 2 ustawy z dnia 1§ wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych, uwaza sie réwniez dokument o tresci

wskazanej w art. 406* § 3 tej ustawy, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez

posiadacza tego rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez Krajowy Depozyt albo przez

spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust.

1 pkt 1, posiadacz tego rachunku powinien zosta¢ wskazany Krajowemu Depozytowi albo tej spoice przez

podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

2. W razie wystawienia dokumentéw, o ktérygh mowa w ust. 1, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza na ich

podstawie wykaz, o ktérym mowa w art. 406° § 7 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych,

i przekazuje go Krajowemu Depozytowi albo spoitce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z

zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w terminie okreslonym w tym przepisie. W przypadku gdy

posiadacz rachunku zbiorczego nie jest uczestnikiem Krajowego Depozytu albo spofki, ktorej Krajowy Depozyt

przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wykaz ten jest

przekazywany za posrednictwem uczestnika Krajowego Depozytu lub tej spotki. Sposéb i forma sporzgdzenia

oraz przekazania tego wykazu powinny odpowiada¢ wymogom okreslonym zgodnie z art. 50 ust. 4 pkt 7a.

A@511 [Blokada papieréw na rachunku]
1.8%) 0d chwili wystawienia Swiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa nie mogg

by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem
terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych

na rachunku papieréw wartosciowych posiadacza, ktory wystapit z zgdaniem, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1.

2. W okresie, o ktorym mowa w ust. 1, te same papiery wartosciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku swiadectw,
pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze Swiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
Swiadectwach zamieszcza sie rowniez, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacje o dokonaniu blokady papieréw
wartosciowych w zwigzku z wczesniejszym wystawieniem innych $wiadectw.

Art. 12 [Przyczyny utraty waznos$ci Swiadectwa]

1. Utrate waznosci $wiadectwa powoduje:

1) uptyw terminu jego waznosci;

2) przeniesienie papierow wartosciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika - w przypadku
Swiadectwa dotyczgcego tych papierow warto$ciowych, wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papieréw wartosciowych w trybie postepowania egzekucyjnego na podstawie odrebnych
przepisow - w przypadku Swiadectwa dotyczgcego papieréw wartosciowych objetych egzekucjg, wystawionego
dtuznikowi;

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej - w przypadku
Swiadectwa dotyczgcego akcji objetych przymusowym wykupem;

4) zniszczenie lub utrata Swiadectwa.

2. Utrata waznosci swiadectwa lub zwrot $wiadectwa wystawiajgcemu, dokonany przed uptywem terminu jego
wazno$ci, wytgcza mozliwosé realizacji, przy jego uzyciu, uprawnienia wynikajgcego z celu wystawienia tego
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Swiadectwa.

3. O utracie waznosci Swiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 2, 3 lub 3a, wystawionego w celu
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, wystawiajacy niezwtocznie zawiadamia te spotke.

4. W przypadku utraty waznosci $wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 4, wystawiajacy, na zgdanie
posiadacza rachunku zgtoszone przed uptywem terminu waznosci tego $wiadectwa, wystawia nowy dokument
Swiadectwa, po zlozeniu przez posiadacza rachunku pisemnego o$wiadczenia o fakcie posiadania $wiadectwa
oraz okolicznosci jego zniszczenia lub utraty.

Art. 13 [Forma elektroniczna oswiadczen woli]

1. Oswiadczenia woli w zwigzku z dokonywaniem czynnosci dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi na podstawie ustawy oraz innych czynnosci wykonywanych w ramach
dziatalnosci podmiotéw nadzorowanych w zakresie regulowanym ustawa, moga by¢ sktadane w postaci
elektronicznej, jezeli strony w umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwigzane z czynnosciami, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ sporzadzane w formie dokumentu
elektronicznego, jezeli dokumenty te bedg w sposdb nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane
i zabezpieczone.

3. Oswiadczenie woli ztozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie zwigzanym z czynnosciami, o
ktérych mowa w ust. 2, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona
pod rygorem niewaznosci.

4. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzgdzenia, sposéb tworzenia,
utrwalania, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumentéw zwigzanych z czynnos$ciami, o ktérych
mowa w ust. 1, z uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony interesow inwestoréw.
Ar§613a [Wniesienie skargi]

1.88) Klienci firm inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢ zwigzang z aukcjami prowadzonymi przez platformy

aukcyjne mogg wnie$¢ do Komisji skarge zwigzang z przestrzeganiem w zwigzku z tg dziatalnoscig zasad

postepowania okreslonych w art. 59 ust. 2 i 3 rozporzgdzenia 1031/2010.

2. Komisja, udzielajgc odpowiedzi na skarge dotyczaca sporu o charakterze cywilnoprawnym, informuje
skarzacego o pozasgdowych procedurach rozstrzygania sporéw, w tym wskazuje wtasciwe sady polubowne.
3. Do skarg, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie przepiséw dziatu VIl ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. -
Kodeks postepowania administracyjnego (Dz.U. z 2017 r. poz. 1257).

A§713b [Zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen przepiséw]

1.87) Komisja przyjmuje zgtoszenia naruszen lub potencjalnych naruszen przepiséw ustawy, rozporzadzenia

575/2013, rozporzadzenia 909/2014 oraz rozporzadzenia 600/2014.

2. Informacje uzyskane w trybie, o ktérym mowa w ust. 1, w tym informacje, ktére mogtyby umozliwi¢ identyfikacje
osoby dokonujacej zgtoszenia oraz osoby, ktorej zarzuca sie naruszenie, a takze informacja o dokonaniu
zgtoszenia mogg byc¢ ujawnione tylko:

1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popetienia przestepstwa oraz w dokumentach przekazywanych w
uzupetnieniu takiego zawiadomienia;

2) na zadanie sadu lub prokuratora w zwigzku z toczgcym sie postepowaniem karnym lub postepowaniem w
sprawie o przestepstwo skarbowe.

Art. 13c [Upowaznienie] 88)Minister wiasciwy do spraw budzetu moze organizowac rynek obrotu skarbowymi
papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz
instrumentami finansowymi, ktérych instrumentem bazowym jest skarbowy papier wartosciowy.

Art. 13d [Upowaznienie] 8°)

1. Minister wiasciwy do spraw budzetu moze zleca¢ innym podmiotom organizacje rynku obrotu skarbowymi
papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz
instrumentami finansowymi, ktorych instrumentem bazowym jest skarbowy papier wartosciowy.

2. Rynek obrotu, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzony jako ASO, rynek regulowany lub rynek poza
systemem obrotu instrumentami finansowymi.

3. Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO lub rynku regulowanego, o ktbrym mowa w ust. 2, zasiega
opinii ministra wlasciwego do spraw budzetu.

4. Na zadanie ministra wtasciwego do spraw budzetu osoby wchodzace w sktad zarzadu podmiotu, o ktérym
mowa w ust. 1, lub pozostajgce z tym podmiotem w stosunku pracy lub innym o podobnym charakterze sg
obowigzane do udzielenia w terminie okreslonym w zgdaniu, jednak nie krotszym niz 7 dni, pisemnych informac;ji
w sprawach dotyczacych dziatalnosci tego podmiotu w zakresie rynku skarbowych papieréw wartosciowych oraz
instrumentow finansowych, ktérych instrumentem bazowym jest skarbowy papier wartosciowy. W uzasadnionych
przypadkach minister wiasciwy do spraw budzetu moze zadac¢ udzielenia tych informacji w krotszym terminie.

Dziat Il. Wtérny obrét instrumentami finansowymi.

Rozdziat 1. Przepisy ogdine.

A@014 [Rynek regulowany]
1.90) Rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy jest dziatajgcy w sposob staty wielostronny system zawierania

transakg;ji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu w tym systemie, zapewniajgcy
inwestorom powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia
i zbycia instrumentéw finansowych oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumentow,
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zorganizowany i podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, jak
réwniez uznany przez panstwo czionkowskie za spetniajacy te warunki i wskazany Komisji Europejskiej jako rynek

regulowany.
2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozumie sie rynek regulowany dziatajacy na terytorium innego panstwa
czécwkowskle go.

Do podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany prowadzgcego w innym panstwie cztonkowskim
ASO lub OTF stosuje si¢ odpowiednio art. 117a.
Art. 14a [Zakres podmiotowy]
1. Podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany moze bez zezwolenia Komisji instalowac na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne i urzgdzenia techniczne umozliwiajgce dostep do tego rynku
podmiotom prowadzgcym dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
2. Warunkiem podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ
nadzoru, ktéry udzielit danemu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, o zamiarze ich
podjecia.
3. Komisja moze zwrdéci¢ sie do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o wskazanie uczestnikow rynku, o
ktggm mowa w ust. 1.

W przypadkach gdy zgodnie z art. 90 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565 dziatalno$¢ podmiotu, o ktérym mowa
w ust. 1, uzyska znaczng wage dla funkcjonowania rynku papieréow wartosciowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz dla ochrony inwestorow, Komisja podejmuje wspotprace z wiasciwym organem nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.
Art. 15 (uchylony)
Art. 16 [Rynek oficjalnych notowari]
1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze organizowac rynki wyodrebnione pod wzgledem rodzaju papieréw
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez rodzaju ich emitentow.
2. Spotka prowadzgca rynek regulowany moze, w ramach organizowania rynku regulowanego, wyodrebni¢ rynek
oficjalnych notowan, zwany dalej ,,rynkiem oficjalnych notowan", spetniajacy dodatkowe, w stosunku do
minimalnych wymogoéw okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyczace emitentéw papierow
wgg)oéciowych oraz papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem obrotu na tym rynku.

Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, prowadzi¢ ASO. Do spotki

prowadzacej rynek regulowany, ktéra prowadzi ASO, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-11, 13 i 14,
art. 78b, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a, przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 i 5 - w zakresie, w jakim
przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslaja warunki techniczne i organizacyjne wymagane do

pr%\Q(fdzenla dziatalnosci, oraz przepisy rozporzgdzenia 2017/584.

‘95 (uchylony)
5.99) Spoétka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, prowadzi¢ OTF. Do spotki

prowadzacej rynek regulowany, ktoéra prowadzi OTF, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-6a, 8 i 12-14,
art. 78c, art. 78d, art. 78e ust. 2i 3, art. 78f, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a, przepisy wydane na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 3 i 5 - w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki

teggpiczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci, oraz przepisy rozporzgdzenia 2017/584.
Komisja, wydajac zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 3, moze, na wniosek spotki prowadzacej rynek

regulowany, wpisac spotke do rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli sg spetnione warunki okreslone w
art. 16a ust. 1 pkt24

Art. 16a [Wnlosek]

1. Spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzgca ASO moze wystgpi¢ do Komisji z wnioskiem o wpisanie
tego ASO do rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli:

1) w dniu skladania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowe emitentow, ktérych instrumenty finansowe sg
wprowadzone do ASO, stanowig emitenci bedgacy matymi i Srednimi przedsiebiorcami, zgodnie z art. 78 ust. 1
rozporzadzenia 2017/565;

2) spetnia warunki okre$lone w art. 78 ust. 2 lit. a-i rozporzgdzenia 2017/565;

3) posiada zasady, systemy i procedury zapewniajgce, ze emitenci, ktérych instrumenty sg wprowadzone do
tego systemu, osoby petnigce na rzecz tych emitentéw obowigzki zarzgdcze, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25
rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26 tego
rozporzadzenia, spetniajg wymogi, ktére majg do nich zastosowanie zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia
596/2014;

4) posiada skuteczne systemy i mechanizmy kontroli, zmierzajace do przeciwdziatania przypadkom manipulacji
na rynku i ujawniania takich przypadkéw zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia
596/2014.

2. Whniosek, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dokumenty do niego zatgczone zawierajg informacje potwierdzajace
spetnianie warunkow okre$lonych w ust. 1.

3. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli nie sg spetnione warunki okreslone
w ust. 1.

4. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli:

1) spdtka ztozyta wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2) warunki, ktore byly podstawg wpisu do rejestru, przestaty by¢ spetnione; ocena spetniania warunku
okreslonego w ust. 1 pkt 1 nastepuje zgodnie z art. 79 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565.
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5. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1, réwniez w przypadku, gdy po uptywie 3 lat
od dnia wpisu do rejestru na podstawie art. 16 ust. 6 wiecej niz potlowa emitentow, ktorych instrumenty finansowe
sg wprowadzone do obrotu w tym systemie, nie spetnia wymogow uznania ich za matych i Srednich
przedsiebiorcow.

6. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o wpisaniu ASO do rejestru, o
ktorym mowa w art. 788 l).ISt. 1, oraz o wykresleniu ASO z tego rejestru.

Art. 16b [Outsourcing] 2°

1. Spotka prowadzgca rynek regulowany moze, na podstawie umowy zawartej w formie pisemnej, zlecic¢
przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnos$ci zwigzanych z dziatalnoscig
prowadzong przez te spétke (outsourcing), w tym z prowadzeniem przez te spotke systemu obrotu instrumentami
finansowymi lub platformy aukcyjnej lub z organizowaniem obrotu towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. z 2018 r. poz. 622 i 685).

2. W przypadku zlecenia przez spoétke prowadzacg rynek regulowany wykonywania catosci albo czesci funkcji
operacyjnych dotyczacych systeméw transakcyjnych pozwalajgcych na stosowanie lub wspierajgcych stosowanie
handlu algorytmicznego stosuje sie przepisy art. 6 rozporzadzenia 2017/584.

3. W przypadku zlecenia przez spotke prowadzgca rynek regulowany wykonywania cato$ci albo czesci funkciji
operacyjnych o podstawowym lub istotnym znaczeniu, innych niz wymienione w ust. 2, stosuje sie:

1) przepisy art. 6 ust. 3-7 rozporzadzenia 2017/584;

2) odpowiednio przepisy art. 6 ust. 1 rozporzadzenia 2017/584;

3) odpowiednio przepisy art. 16¢ i art. 16d.

4. Przez funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu, o ktérych mowa w ust. 3, rozumie sie
funkcje, w przypadku ktorych btad lub niepowodzenie w ich wykonaniu zagrazatyby w sposéb istotny ciggto$ci
wypetniania przez spoétke prowadzgcg rynek regulowany warunkéw zezwolenia lub spoczywajgcych na niej innych
obowigzkoéw wynikajgcych z przepiséw prawa lub zagrazatyby niezawodno$ci lub ciggtosci wykonywania przez
spotke dziatalnosci.

5. Nie uznaje sie za funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu, o ktérych mowa w ust. 3:

1) ustug doradztwa;

2) ustug niestanowigcych elementu przedmiotu dziatalnosci spotki okreslonego w art. 21, w tym doradztwa
prawnego, szkolenia pracownikéw, prowadzenia ksigg rachunkowych oraz ochrony oséb lub mienia;

3) ustug wystandaryzowanych i tatwo zastepowalnych.

6. W przypadku zlecenia przez spétke prowadzacg rynek regulowany wykonywania czynnosci zwigzanych z
dziatalnoscig prowadzong przez te spotke, innych niz okreslone w ust. 2 i 3, spétka sprawuje nadzér nad
wykonywaniem czynnosci powierzonych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz dokonuje oceny
jakosci i prawidtowosci wykonywania tych czynnosci w sposéb adekwatny do poziomu ryzyka zwigzanego ze
zleconymi czynnosciami.

7. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zostata zawarta z podmiotem nalezagcym do tej samej grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy spotka prowadzgca rynek regulowany, przepisy ust. 2, 3 i 6 stosuje sie z
uwzglednieniem powigzan istniejgcych w ramach danej grupy kapitatowe;j.
Art. 16¢c [Wniosek o udzielenie zgody na zlecenie]

1. Zlecenie przez spotke prowadzaca rynek regulowany wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych w
rozumieniu art. 6 ust. 6 rozporzadzenia 2017/584 wymaga zgody Komisiji.

2. Wniosek o udzielenie zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych zawiera informacje
lub dokumenty potwierdzajgce spetnienie warunkow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 i 3 rozporzadzenia 2017/584.
Do wniosku dotacza sie projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, spetniajgcy wymogi, o ktérych mowa w
art. 6 ust. 4 rozporzgdzenia 2017/584.

3. Decyzja o udzieleniu zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych zawiera:

1) oznaczenie przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego, ktéremu spétka prowadzaca rynek regulowany
zleci najwazniejsze funkcje operacyjne;

2) okreslenie najwazniejszych funkcji operacyjnych, ktére beda zlecone;

3) termin, w ciagu ktérego umowa, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, powinna by¢ zawarta, nie dtuzszy niz 6
miesiecy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zgody stata sie ostateczna.

4. Komisja odmawia udzielenia zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych, w
przypadku gdy:

1) z tresci wniosku lub zataczonego projektu umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, wynika, ze nie sg spetnione
warunki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lub 3 rozporzadzenia 2017/584, lub

2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, nie zawiera elementéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4
rozporzadzenia 2017/584, albo jest niezgodny z art. 16f, lub

3) czynnosci zlecone bytyby wykonywane w panstwie niebedgcym panstwem czionkowskim, a przepisy tego
panstwa nie zapewniajg Komisji skutecznego dostepu do danych zwigzanych z dziataniami zleconymi, w tym
mozliwosci przeprowadzenia kontroli przedsiebiorcy zagranicznego, albo w inny sposob nadzér Komisji nad
spotkg prowadzaca rynek regulowany nie mégiby byé sprawowany w sposéb prawidtowy, lub

4) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, zawieranej z przedsiebiorcg lub przedsiebiorcg zagranicznym,
w zwigzku z zawarciem w niej postanowien, o ktérych mowa w art. 16f ust. 2, wskazuje, ze nie bedzie on
faktycznie wykonywat zleconych czynnosci.

Art. 16d [Zawiadomienie Komisiji]

1. Spotka prowadzaca rynek regulowany zawiadamia Komisje o zamiarze zlecenia wykonywania funkciji
operacyjnych, o ktérych mowa w art. 16b ust. 2, ustugodawcy swiadczacemu te samg ustuge na rzecz innych
systemow obrotu instrumentami finansowymi, co najmniej na 14 dni przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w
art. 16b ust. 1, dotgczajac:

1) informacje lub dokumenty potwierdzajgce spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1i 3
rozporzadzenia 2017/584;
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2) projekt umowy, o ktdrej mowa w art. 16b ust. 1, spetniajgcy wymogi, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4
rozporzadzenia 2017/584.

2. W przypadku gdy spotka prowadzgca rynek regulowany uzyskata zgode Komisji na zlecenie wykonywania
danych funkcji operacyjnych, przepisu ust. 1 nie stosuje sie.

3. Spotka prowadzgca rynek regulowany zawiadamia Komisje o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnieciu umowy, o
ktorej mowa w art. 16b ust. 1, ktorej przedmiotem sg funkcje operacyjne, o ktérych mowa w art. 16b ust. 2,
niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia informacji o takim zdarzeniu.

4. Komisja moze, w drodze decyzji, nakazac¢ spoétce prowadzacej rynek regulowany zmiane lub rozwigzanie
umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, w przypadku gdy w czasie jej obowigzywania nie sg spetnione
warunki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 albo 3 rozporzadzenia 2017/584, lub wskutek zmiany tej umowy nie
spetnia ona wymogow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 4 tego rozporzadzenia.

5. Nakazujgc zmiane lub rozwigzanie umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, na podstawie ust. 4, Komisja
wyznacza spotce prowadzacej rynek regulowany termin, w ciggu ktér?go czynnos¢ ta ma byc¢ dokonana.

Art. 16e [Odpowiedzialnos¢ spotki prowadzacej rynek regulowany] 10

1. Spotka prowadzgca rynek regulowany uwzglednia ryzyko zwigzane z powierzeniem wykonywania czynnosci w
systemie zarzadzania ryzykiem, w tym wynikajgce z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej
mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, w sposéb obejmujgcy dziatania zwigzane z identyfikacjg, szacowaniem, kontrolg,
monitorowaniem i raportowaniem ryzyka w tym zakresie oraz przeciwdziataniem mu w tym zakresie.

2. Odpowiedzialnosci przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego wobec spétki prowadzacej rynek
regulowany za szkody wyrzgdzone:

1) cztonkom lub uczestnikom systemu obrotu,

2) cztonkom obrotu towarami gietdowymi w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych,

3) podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach

- wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, nie mozna
wytgczyC.

3. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, do ktdrej zastosowanie majg przepisy
prawa obcego, spétka prowadzaca rynek regulowany zapewnia zawarcie w niej postanowien odpowiadajgcych
przepisom art. 473 § 2, art. 474 i art. 483 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny.

4. Odpowiedzialnosci spotki prowadzgcej rynek regulowany za szkody wyrzgdzone:

1) cztonkom lub uczestnikom systemu obrotu,

2) cztonkom obrotu towarami gietdowymi w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych,

3) podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach

- wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, przez
przedsigbiorce lub przedsiebiorce zagranicznego, nie mozna wytgczy¢ ani ograniczyc.

5. Przed zawarciem umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, spotka prowadzgca rynek regulowany
przygotowuje plan postepowania z ryzykiem, uwzgledniajgc w szczegolnosci:

1) sposob postepowania w zakresie wyboru przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu zamierza
powierzy¢ czynnosci;

2) charakter i zakres czynnosci oraz okres $wiadczenia ustugi przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce
zagranicznegdo i wszystkie jego etapy;

3) zagrozenia mogace spowodowac powstanie kosztow zwigzanych z wyptatg odszkodowania z tytutu roszczen
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-3, lub osdb trzecich o naprawienie szkody wyrzadzonej wskutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, przez przedsigebiorce lub
przedsigbiorce zagranicznego w zakresie, w jakim nie ponidstby odpowiedzialnosci.

6. Spoétka prowadzaca rynek regulowany wprowadza adekwatne i skuteczne rozwigzania zabezpieczajgce
pokrycie ewentualnych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3, w szczegdInosci przez:

1) zawarcie w umowie, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, postanowien przewidujacych petng
odpowiedzialnos¢ przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego za te koszty lub

2) zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej, gwarancji ubezpieczeniowej lub
gwarancji bankowej, na podstawie ktorej spotka prowadzaca rynek regulowany jest uprawniona do otrzymania
Swiadczenia w zwigzku z tymi kosztami, lub

3) posiadanie odpowiedniego kagét)a’ru wiasnego na pokrycie tych kosztow.

Art. 16f [Czynnosci powierzone] '

1. Przedsigbiorca lub przedsiebiorca zagraniczny moze powierzy¢ innemu przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnosci, ktore zostaly mu zlecone przez spotke prowadzaca rynek regulowany, o
ile umowa, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, tak stanowi, oraz okresla zakres powierzanych czynnosci wraz ze
wskazaniem oznaczonego przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego, ktéry bedzie wykonywat te
czynnosci. Zmiana przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktory bedzie wykonywat czynnosci w ramach
dalszego powierzenia, lub zmiana zakresu powierzanych mu czynno$ci wymaga zmiany umowy, o ktérej mowa w
art. 16b ust. 1.

2. Czynnosci powierzone w ramach dalszego powierzenia nie mogg stanowi¢ istoty czynnosci zleconych przez
spotke prowadzaca rynek regulowany, a przypadku umow, o ktérych mowa w art. 16b ust. 2 lub 3 - powodowac,
ze ktérykolwiek z warunkow, o ktérym mowa w art. 6 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584, nie bedzie spetniony.

3. Dalsze powierzenie czynnosci powierzonych w ramach dalszego powierzenia nie jest dopuszczalne.

4. Wykonywanie czynnosci w ramach dalszego powierzenia nie wytgcza ani nie zmienia zasad odpowiedzialnosci
okreslonych w art. 16e.

Art. 17 [Delegacja ustawowa]

1. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okres$la, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegodtowe warunki, jakie musi spetniac rynek regulowany oraz platforma aukcyjna,
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2) szczegotowe warunki, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papieréw warto$ciowych
dqugfczonych do obrotu na tym rynku,
szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej

rynek regulowany wymogow posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia oraz w

%85{93'9 liczby funkcji petnionych jednoczesnie
przy uwzglednieniu koniecznos$ci zapewnienia bezpieczehstwa obrotu oraz ochrony intereséw inwestoréow

uczestniczacych w obrocie na tym rynku, w zakresie nieuregulowanym bezposrednio stosowanymi przepisami
prawa Unii Europejskiej majgcymi zastosowanie do tego rynku, a w odniesieniu do platformy aukcyjnej - réwniez
zapewnienia bezpieczenstwa przebiegu aukcji na prowadzonej platformie aukcyjnej oraz ochrony intereséw
uczestnikdw aukcji, w zakresie nieuregulowanym w art. 4-21, art. 30-32, art. 35, art. 38, art. 39, art. 41, art. 42, art.
44-58 i art. 60-64 rozporzadzenia 1031/2010, z uwzglednieniem zagwarantowania warunkow prowadzenia aukcji

analogicznych do przewidzianych dla rynku regulowanego.

2. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych oraz organom nadzoru
nad rynkami regulowanymi w innych panstwach czionkowskich liste rynkow regulowanych prowadzonych na
teryétgsrium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych oraz wtasciwym
organom nadzoru innych panstw cztonkowskich przekazane Komisji przez spotke prowadzaca rynek regulowany
informacje o przypadkach naruszenia przez cztonkéw rynku regulowanego wdrozonych przez ten rynek zasad
uczciwego obrotu oraz istotnego naruszenia regulacji dotyczacych jego funkcjonowania, w tym dokonywanego na
nim obrotu, oraz o przypadkach uzasadniajgcych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania

mfgargsacp poufnej na tym rynku regulowanym.
Komisja informuje Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o udzieleniu spofce

prowadzacej rynek regulowany zezwolenia na prowadzenie ASO lub OTF. Na zadanie tego Urzedu Komisja

udostepnia informacje, o ktérych mowa w art. 25:

1) ust. 2a - w przypadku gdy zgdanie dotyczy ASO;

2) ust. 2b - w przypadku gdy zgdanie dotyczy OTF.
Art. 18 [Obowigzki spoltki prowadzacej]
1. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia:
1) koncentracje podazy i popytu na instrumenty finansowe, bedace przedmiotem obrotu na danym rynku, w celu
ksztattowania ich powszechnego kursu;
2) 1%@ﬁpieczny i sprawny przebieg transakcji;

upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi, ktére sg
przedmiotem obrotu na danym rynku organizowanym przez te spétke.
1a. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji
zawartych na rynku regulowanym prowadzonym przez te spotke, przez zawarcie umowy z podmiotem
uprawnionym do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakgc;ji.
1b. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji powinien spetnia¢ nastepujgce
warunki:
1) wykorzystywaé rozwigzania zapewniajace sprawne i prawidtowe wykonywanie powierzonych mu czynnosci, w
tym spetnia¢ warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozrachunku lub rozliczen transakgciji;
2) zapewnia¢ wykonywanie powierzonych mu czynnos$ci w sposob niezagrazajgcy bezpieczenstwu obrotu i
nienaruszajgcy intereséw uczestnikow tego obrotu.
1c. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spetniania warunkow technicznych, uwaza sie za
spetnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:
1) spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 6, oraz spotki prowadzacej izbe rozrachunkowg - w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku
transakcji;
2) spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 pkt 1 i 3, oraz spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg - w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia
tral?ggkql
- Og{uchy/ony)
2a. 110 (uchy/ony)
2b. 111)(uchy/ony)
2c. 11 2) (uchylony)
2d. 113)(uchy/ony)
2e o )(uchylony)
)(uchylony)

3. ( uchylony)
Art. 18a [Czasowe zawieszenie lub ograniczenie obrotu instrumentami finansowymi] 115)
1. Spotka prowadzgca rynek regulowany moze czasowo zawiesi¢ lub ograniczy¢ obrét instrumentami finansowymi
w przypadku znacznego wahania cen tych instrumentéw finansowych na tym rynku lub na rynku powigzanym, na
okres nie dtuzszy niz miesigc, oraz, w przypadkach i na zasadach okreslonych w regulaminie rynku
regulowanego, w szczegolnosci gdy jest to niezbedne do zachowania stabilnosci rynku, moze uniewaznic,
zmienic¢ lub skorygowac¢ dowolng transakcje.
2. Spotka prowadzgca rynek regulowany zapewnia odpowiedni sposob wyznaczania parametrow zawieszenia
obrotu instrumentami finansowymi, ktory uwzglednia ptynnos¢ réznych kategorii i podkategorii aktywéw, charakter
modelu rynku i rodzaje uczestnikdw, oraz zapewnia unikniecie powaznych zakitécen prawidiowego zawierania
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transakgiji.

3. Spotka prowadzgca rynek regulowany przekazuje Komisji informacje o parametrach zawieszania obrotu
okreslonymi instrumentami finansowymi oraz informuje Komisjg o istotnych zmianach tych parametréw w terminie
3 dni roboczych od dnia ich wprowadzenia.

4. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych.

5. W przypadku gdy spétka prowadzgca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany, ktory jest
istotny z punktu widzenia ptynnosci danego instrumentu finansowego, zawiesza obrot tym instrumentem
finansowym na podstawie ust. 1, niezwtocznie informuje o tym Komisje. Spotka prowadzgca rynek regulowany
powiadamia Komisje o przywroceniu obrotu danym instrumentem finansowym.

6. W celu prawidtowego wykonania obowigzku, o ktérym mowa w ust. 5, spotka prowadzgca rynek regulowany na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wprowadza niezbedne systemy i procedury zapewniajgce niezwtoczne
przekazanie informacji. 116)

Art. 18b [Systemy minimalnej wielko$ci zmiany ceny]
1. Spotka prowadzgca rynek regulowany przyjmuje systemy minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/588.

2. Systemy minimalnej wielkosci zmiany ceny, o ktérych mowa w ust. 1:

1) sa wyznaczane na podstawie przepisow rozporzadzenia 2017/588 w spos6b odzwierciedlajacy profil
ptynnosci danego instrumentu finansowego na réznych rynkach oraz srednig réznice pomiedzy ceng kupna a
ceng sprzedazy, z uwzglednieniem potrzeby zapewnienia rozsgdnie stabilnych cen bez nieuzasadnionego
dalszego ograniczania réznicy miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy;

2) odpowiednio dostosowujg minimalng wielko$¢ zmiany ceny dla kazdego instrumentu finansowego.

Art. 19 [Wymogi ustawowe]

1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regHI wanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjgtkiem oferty

publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5, ust. 8 i 8a ustawy o ofercie publicznej, wymaga posrednictwa
firr’q){éswwestycyjnej;_ . o ) o ] ‘ )

3) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposob nabycia instrumentow pochodnych inkorporujgcych
uprawnienie do nabycia papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jezeli propozycja jest skierowana
co najmniej do 150 osob albo do nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wytacznie na rynku

regHI wanym, w ASO lub na OTF;
4) instrumenty pochodne inkorporujgce uprawnienie do nabycia papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3

pkt 1 lit. a mogg by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposéb, jezeli propozycja jest
skierowana co najmniej do 150 os6b albo do nieoznaczonego adresata, wylgcznie w przypadku gdy te papiery

wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF;

5) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie moga by¢ papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych stuzacych okresleniu typow zarzadzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niz fundusze
inwestycyjne zamkniete, fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne fundusze inwestycyjne z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne spétki inwestycyjne, o ktérych mowa w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami
tej ustawy;

6) przedmiotem obrotu wytgcznie na rynku regulowanym mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane przez
fundusze wpisane do rejestru, o ktébrym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. Transakcja, ktorej przedmiotem jest nabycie lub zbycie instrumentow finansowych lub ktéra prowadzi do
powstania takich instrumentéw, nie stanowi gry ani zaktadu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. - Kodeks cywilny, ani gry losowej lub zaktadu wzajemnego w rozumieniu przepiséw o grach hazardowych,
nawet jezeli wedlug wyraznej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste spetnienie wzajemnych $wiadczen jest
wylaczone, a tylko jedna ze stron jest obowigzana zaptaci¢ réznice miedzy umowiong ceng sprzedazy a ceng
rynkowg w czasie wykonania umowy.

Art. 19a [Dziatalno$é polegajgca na prowadzeniu wielostronnego systemu] 120)pziatalnosé polegajgca na
prowadzeniu wielostronnego systemu moze by¢ prowadzona wytacznie poprzez organizowanie rynku
regulowanego, prowadzenie ASO lub OTF, na warunkach okreslonych w niniejszej ustawie, z wyjatkiem rynku
prowadzonego poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, o ktérym mowa w art. 13d.

Art. 20 [Wstrzymanie, wykluczenie z obrotu]

1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes
inwestorow, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zgdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na
tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

2. W przypadku gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze
zazadac od spotki prowadzgcej rynek regulowany zawieszenia obrotu tymi papierami lub instrumentami.
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2a. W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 2.

2b. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zgdanie, o ktorym mowa w ust. 2, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

3. Na zgdanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczehstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
inte{&s)c’)w inwestorow.

3a. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, Komisja moze zazgda¢ od spotki prowadzacej rynek

regulowany zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami
wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne do
osiggniecia celdw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych

niefgg)dqcych papierami wartosciowymi stanowigcych instrument bazowy tych instrumentéw pochodnych.

4. Zadania, o ktérych mowa w ust. 1-3a, wskazujg szczegotowe przyczyny, ktére je uzasadniaja.

4a. Spotka prowadzgca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moze zawiesic¢ obrét danymi papierami
wartosciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego
i rownego dostepu do informac;ji.

4b. Spotka prowadzgca rynek regulowany moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowiazujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to
znaczgcedo naruszenia interesoéw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Spotka
prowadzaca rynek regulowany niezwtocznie informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
insq’%s]entéw finansowych z obrotu.

4c. W przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, sprawujgcego

w tym panstwie nadzoér nad rynkiem regulowanym, informacji o wystapieniu przez ten organ z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO,
podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub
instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akc;ji spotki publicznej lub z
podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z

ob{?&&l mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.
5. Spétka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacje o
wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréow wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi, a takze odpowiednio o zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu
instrumentéw pochodnych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi

niel;fgg)qcymi papierami wartosciowymi. Przepisy art. 19 ustawy o ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio.
5a. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu przez Komisje z

zgdaniem, o ktérym mowa w ust. 1-3a, 4c lub 7d, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych i wkasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcych w tych
panstwach nadzor nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zgtosita zgdania, o
ktorym mowa w ust. 4c lub 7d, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
oraz wtasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych panstwach nadzér nad
rynkami regulowanymi, ASO lub OTF, informacje o niezgtoszeniu takiego zgdania wraz z wyjasnieniami.

Infor%cje o niezgtoszeniu zadania na podstawie ust. 4c lub 7d Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci.
5b1.217 (uchylony)

6.127) w przypadku gdy dane instrumenty finansowe sg réwniez przedmiotem obrotu w ASO lub na OTF, podmiot
prowadzacy taki system, po powzieciu informacji opublikowanej zgodnie z ust. 5, podejmuje dziatania majgce na
celqé/gype%nienie w odniesieniu do tych instrumentéw finansowych zgadan Komisji, o ktérych mowa w ust. 1-3a.

6a Przepis ust. 6 stosuje sie odpowiednio do podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje.

7. Spotka prowadzgca rynek regulowany nie ponosi optat za czynnosci agencji informacyjnej wynikajace z
prz%@zywania informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

7a. Spétka prowadzaca rynek regulowany, ktéra zawiesita lub wykluczyta z obrotu na tym rynku instrument
finansowy, niezwlocznie odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu na rynku regulowanym powigzane z nim

instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiggniecia celow zawieszenia lub wykluczenia z

adwokat.szymczyk@o2.pl




obr%ld bazowego instrumentu finansowego.
7b. 7% Instrumentami pochodnymi, o ktdrych mowa w ust. 4c, 5, 7a, 7d i 7e, sg instrumenty finansowe, o ktérych

moyvg w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c-i.

7c.19 Spoétka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie Komisji informacje o zawieszeniu lub
wykluczeniu z obrotu na rynku regulowanym instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
poc&%inego. . ) ) ) .

7d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym instrumentu finansowego na
podstawie ust. 4b lub 7a Komisja wystepuje do innych spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotow
prowadzgcych ASO, podmiotow prowadzacych OTF oraz podmiotdow systematycznie internalizujgcych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informaciji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akgc;ji
spotki publicznej lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
pra%jg}owego_funkcjonowania rynku. o o o .

Te Przepisy ust. 4c, 5, 5a, 6, 6a i 7a-7d stosuje sie odpowiednio do przywrdcenia obrotu instrumentem

finansowym lub instrumentem pochodnym powigzanym z tym instrumentem finansowym.

8. W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, o ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz.U. poz. 996 i 1997 oraz z 2017 r. poz. 791 i
1089), spotka prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane we wniosku papiery warto$ciowe lub
inne instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, spotka prowadzgca rynek regulowany zawiesza
obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi objetymi tym wnioskiem na okres wskazany
we wniosku.

Art. 20a [Uniewaznienie aukciji]

1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo przebiegu aukgji pieciodniowymi kontraktami terminowymi typu
future lub zagrozony jest interes uczestnikéw rynku, spotka prowadzaca platforme aukcyjna, na zgdanie Komisji,
uniewaznia aukcje.

2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniewazniona na podstawie ust. 1, wolumen uprawnien do sprzedania na
aukcji jest rozdzielany na zasadach okreslonych w art. 32 ust. 5 rozporzgdzenia 1031/2010.

3. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno wskazywac¢ szczegdtowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

4. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem
agenciji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacje o uniewaznieniu
aukgiji i rozdzieleniu wolumenu uprawnien do sprzedania zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 2.

5. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z zgdaniem, o ktérym mowa w
ust. 1, oraz informacje o sposobie podziatu wolumenu uprawnien do sprzedania na aukgcji, o ktérym mowa w ust.
2

6. Spoétka prowadzaca platforme aukcyjng nie ponosi optat za czynnosci agenciji informacyjnej wynikajace z
przekazywania informacji, o ktérej mowa w ust. 4.

Art. 20b [Upowaznienie ustawowe] Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii
Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzgdzenia, przyjete praktyki rynkowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 9
rozporzadzenia 596/2014, biorgc pod uwage kryteria okreslone w art. 13 ust. 2 tego rozporzadzenia. Opinia
Komisji uwzglednia opinie oceniajaca Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych, o ktorej
mowa w art. 13 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014.

Rozdziat 2. Rynek regulowany.

Oddziat 1. Organizacja i zasady prowadzenia rynku regulowanego.
Ar:FBg)1 [Spétka prowadzaca gielde]
1. 135 Rynek regulowany moze by¢ prowadzony wytgcznie przez spétke akcyjna.
2.135) Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej rynek regulowany moze by¢ wytacznie prowadzenie rynku

regulowanego, prowadzenie ASO, prowadzenie platformy aukcyjnej, prowadzenie OTF, prowadzenie dziatalno$ci
polegajacej na Swiadczeniu ustug w zakresie udostepniania informacji o transakcjach lub prowadzenie innej
dziatalnosci w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$ci zwigzanej z tym
obrotem, z zastrzezeniem ust. 3 i 3a.
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2a. 136)Sp()+ka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalnos¢ polegajgca na swiadczeniu ustug w

zakresie upowszechniania informac;ji o:

1) instrumentach finansowych niebedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi
prowadzonym przez te spotke;

2) towarach gietdowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych niebedacych
przedmiotem obrotu towarami gietdowymi organizowanego przez te spotke;

3) instrumentach bazowych lub walorach okreslonych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i, do ktérych mogg odnosic¢ sig
pravg(g?majatkowe.
2b. )Spc'){ka prowadzaca rynek regulowany moze wykonywac czynnosci powierzone jej przez podmioty
nalezace do jej grupy kapitatowej, o ile:

1) pozostajg one zgodne z przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej rynek regulowany albo

2) stanowig one inne czynnosci zwigzane z dziatalnoscig prowadzona przez spotke prowadzaca rynek
regulowany i mogg by¢ powierzone przez te spétke na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1.

3. Spotka prowadzgca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promoc;ji i informacji
zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moze organizowac obrot
towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. z 2017 r.
poz. 1127 i 1089). Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktéra organizuje obrot towarami gietdowymi, oraz do
tego obrotu stosuje sie odpowiednio przepisy ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych
dotyczgce gietdy towarowej, z wytaczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5-7, art. 6-8, art. 9 ust. 1 i art. 12 tej ustawy.

3b. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, spétka prowadzaca rynek regulowany dotacza regulamin obrotu
towarami gietdowymi, do ktérego stosuje sie art. 11 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.
O kazdej zmianie regulaminu obrotu towarami gieldowymi spétka prowadzgca rynek regulowany informuje
Komisje.

3c. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3a,
albo od dnia otrzymania informacji o zmianie regulaminu obrotu towarami gieldowymi, zgtosi¢ sprzeciw wobec
rozpoczecia organizowania przez spoétke prowadzacg rynek regulowany obrotu towarami gieldowymi albo jego
kontynuowania, jezeli mogtoby to naruszyé bezpieczehstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu
towarami gietdowymi.

4.(uchylony)

4a. Spotka prowadzgca rynek regulowany oraz podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany majg
wytagczne prawo oznaczania prowadzonego rynku regulowanego oznaczeniem ,,rynek regulowany" lub ,,gietda
instrumentow finansowych", a w przypadku gdy organizuje obrot papierami wartosciowymi oznaczenia
prowadzonego rynku regulowanego oznaczeniem ,,gietda papierow warto$ciowych" oraz uzywania tych oznaczen
w prowadzonej przez siebie dziatalnosci, reklamie lub informacji reklamowe;j.

5. Spotka prowadzgca rynek regulowany ma wytgczne prawo zamieszczania w firmie spotki oznaczenia ,,rynek
regulowany" lub ,,gietda instrumentéw finansowych", a w przypadku gdy organizuje obrét papierami
wartosciowymi - oznaczenia ,,gietda papieréw wartosciowych".

6.(uchylony)

7. 1}§§Pita{ wilasny spotki prowadzacej rynek regulowany wynosi co najmniej 10 000 000 zt.

8. Wysokosc kapitatu wtasnego, o ktérej mowa w ust. 7, zwieksza sie do poziomu niezbednego do wtasciwego
prowadzenia ASO lub OTF, uwzgledniajac charakter i zakres transakcji zawieranych w systemie oraz zakres i
poziom ryzyka, na ktore jest narazony kazdy z tych systemow.
Art. 21a [Pisemna opinia] 139) Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego spofce:
1) ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe albo od zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajgcego zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czionkowskiego,

2) ktéra jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe albo wobec zagranicznego zaktadu ubezpieczen
posiadajgcego zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez wtadciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego,

3) na ktérg znaczny wpltyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 wywierajg te same osoby fizyczne lub prawne, ktére
wywierajg taki znaczny wptyw na instytucje kredytowg w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe albo na zagraniczny zaktad ubezpieczen posiadajgcy zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czionkowskiego - nastepuje po zasiegnieciu
pisemnej opinii wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit podmiotowi, o ktérym
mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w tym panstwie, w celu dokonania oceny akcjonariuszy
podmiotu nalezgcego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca oraz oceny wiarygodno$ci i doswiadczenia
cztonkoéw zarzadu podmiotu nalezgcego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca lub innych oséb
majacych wptyw na zarzadzanie tym podmiotem.
Art. 22 [Akcje spéiki]

1. Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany mogg by¢ wytgcznie imienne.

2. Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany mogg nabywac wylgcznie Skarb Panstwa, firmy inwestycyjne,
banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zarzadzajgcy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zaklady ubezpieczen, powszechne
towarzystwa emerytalne oraz emitenci papierow warto$ciowych notowanych na tym rynku regulowanym. Za
zgoda Komisji akcje spdtki prowadzacej rynek regulowany moga nabywacé inne krajowe i zagraniczne osoby
prawne.

3. Przepiséw ust. 1i 2 nie stosuje sie w przypadku, gdy:

1) spotka prowadzgca rynek regulowany jest spotkg publiczng;
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2) przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonej przez dang spotke nie sg papiery wartosciowe.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego jest obowigzana podac¢ do publicznej wiadomosci liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania - w przypadku oséb fizycznych,

2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby - w przypadku oséb prawnych i jednostek nieposiadajacych
osobowosci prawnej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegolnych akcjonariuszy akcji oraz wynikajgcego z nich udziatu w ogoélne;j
liczbie gloséw oraz w kapitale zakltadowym spotki prowadzacej rynek regulowany.

5. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy posiadajacych akcje w liczbie uprawniajgcej do
wykonywania co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw lub stanowigcej co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki
prowadzgcej rynek regulowany.

6. W przypadku zmiany danych zawartych na liscie, o ktérej mowa w ust. 4, spétka prowadzaca rynek regulowany
niezwtocznie podaje tres¢ tych zmian do publicznej wiadomosci.

Art. 23 (uchylony)

Art. 24 [Obowiazek zawiadomienia Komisji]

1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji spétki
prowadzgcej rynek regulowany w liczbie:

1) stanowigcej co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego lub

2) powodujgcej osiagnigcie lub przekroczenie 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33% lub 50% ogolnej liczby gtosow lub
kapitatu zakladowego

- przy czym posiadanie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany przez podmioty pozostajgce w tej samej grupie
kapitatowej uwaza sie za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji spétki prowadzacej rynek regulowany rozumie sie nabycie lub objecie akcji lub
udziatéw podmiotu posiadajgcego bezposrednio lub posrednio akcje spoétki prowadzacej rynek regulowany, jezeli
w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osiggniecia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby gloséw lub 50%
kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego lub posredniego nabycia
lub objecia akcji spotki prowadzacej rynek regulowany w liczbie nabycia w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot zamierzajgcy naby¢ lub obja¢ akcje spoiki
prowadzacej rynek regulowany mogtby wywierac niekorzystny wptyw na prawidtowe i stabilne zarzgdzanie
rynkiem regulowanym. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczyc¢ termin, w ciggu ktérego
nabycie lub objecie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze nastapic:

1) po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 - w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje - w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje i wyznaczenia
terminu, w ciggu ktérego nabycie lub objecie akcji spotki prowadzgcej rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.
4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji spotki prowadzacej rynek regulowany nabytych lub objetych bez
zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3,
pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktérym
nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajgcym akcje spotki prowadzacej rynek regulowany jest zagraniczna firma
inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubezpieczen posiadajgcy zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci wydane przez wtasciwy organ nadzoru innego panstwa czionkowskiego, Komisja zasiega opinii o tym
podmiocie od organu nadzoru, ktéry udzielit mu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci.

6. Przepis ust. 5 stosuje sie odpowiednio w przypadku gdy podmiotem nabywajgcym akcje spotki prowadzacej
rynek regulowany jest podmiot dominujgcy wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy
znaczny wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktérym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w
wyniku posredniego nabycia podmiot, ktérego akcje sg przedmiotem nabycia, statby sie podmiotem zaleznym od
nabywcy albo podmiotem, na ktéry nabywca zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca zamierza naby¢, ich
udziat w kapitale zaktadowym oraz liczbe gtoséw, jakg nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz
sktadane pod rygorem odpowiedzialnosci karnej oswiadczenie o zrédle pochodzenia srodkéw pienieznych
przeznaczonych na zaptate za obejmowane lub nabywane akcje spétki prowadzacej rynek regulowany.
Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem Swiadomy
odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o
odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

8. Niezgtoszenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, oznacza zgode na nabycie akgcji
spotki prowadzacej rynek regulowany, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 25 [Zezwolenie na prowadzenie gietdy]

1. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek zainteresowanego
podmiotu.

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego zawiera:

1) firme oraz siedzibe spofki;

2) dane osobowe cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej spétki prowadzacej rynek regulowany oraz innych osaéb,
ktére odpowiadajg za rozpoczecie dziatalnosci rynku regulowanego lub beda nim kierowac;

3) przewidywang wysokos¢ srodkow wiasnych i kredytow, przeznaczong na uruchomienie rynku regulowanego,
oraz okreslenie sposobu finansowania dziatalnosci;

4) dane o wysokosci i strukturze kapitatu wtasnego oraz zrodtach jego pochodzenia;

5) wskazanie podmiotu lub podmiotéw, ktdre bedg dokonywac, na podstawie umowy ze spétka, rozliczenia oraz
rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym prowadzonym przez spétke oraz zasad, na jakich ma
by¢ dokonywany rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub te podmioty;
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6) dane o przewidywanej lokalizacji rynku regulowanego oraz $rodkach technicznych umozliwiajgcych
funkcjonowanie rynku, w szczegoélnosci zapewniajacych stalg tacznos¢ z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 5;
7) zobowigzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziatalno$ci na danym rynku regulowanym;
8) liste akcjonariuszy spotki posiadajgcych akcje uprawniajace do wykonywania co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw lub stanowigcych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki ze wskazaniem posiadanych przez nich
udzﬁ&w w 0golnej liczbie gtoséw oraz w kapitale zaktadowym spétki.

2a Whiosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie ASO przez spotke prowadzaca rynek regulowany

za ﬂ? informacje, o ktorych mowa w art. 2 i art. 3 rozporzadzenia 2016/824.

2b Whiosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie OTF przez spotke prowadzacg rynek regulowany

zawiera informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 6 rozporzgdzenia 2016/824. W przypadku gdy zgodnie z
wnioskiem o udzielenie zezwolenia przedmiotem obrotu na OTF majg by¢ produkty energetyczne sprzedawane w
obrocie hurtowym, ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe, wniosek o udzielenie takiego zezwolenia
zawiera takze informacje o takich produktach w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest

wym&gany wobec klas aktywow w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia.
2c Informacje, o ktérych mowa w ust. 2a i 2b, przekazuje si¢ rowniez w postaci elektronicznej w formacie

wsk%anym w art. 9 rozporzadzenia 2016/824.
3. Do wniosku nalezy dotgczy¢:

1) statut spotki;

2) regulamin organizacyjny spotki;

3) regulamin rynku regulowanego;

4) analize ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia rynku regulowanego przez najblizsze 3 lata;

5) zasady przeprowadzania badania, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia 2017/584;

6) zasady przeprowadzania oceny, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 rozporzgdzenia 2017/584;

7) zasady przeprowadzania testow zgodnosci, o ktérych mowa w art. 9 rozporzadzenia 2017/584;

8) zasady przeprowadzania testow warunkéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 14 rozporzgdzenia 2017/584;
9) plan ciggtosci dziatania, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 2017/584;

10) zasady i rozwigzania, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 rozporzgdzenia 2017/584;

11) zasady i warunki, o ktérych mowa w art. 21 rozporzadzenia 2017/584;

12) procedury oraz opis rozwigzan i systemoéw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia 596/2014;

13) dokumenty i informacje wykazujace spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 2-5, art. 7 ust. 1, 5i 6, art.
8, art. 10 ust. 2, art. 11-13, art. 15, art. 16 ust. 4i 5, art. 17, art. 18 ust. 1i 2, art. 19, art. 20 oraz art. 23 ust. 1i 2
rozporzadzenia 2017/584;

14)4H5110wy albo projekty umoéw, do ktérych stosuje sie art. 6 rozporzgdzenia 2017/584.

3a W przypadku gdy spotka zamierza rowniez prowadzi¢ ASO lub OTF, do wniosku nalezy dotgczy¢, na

zgdanie Komisji, regulamin ASO lub regulamin OTF.

4 ggpyiony)

Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spotki i regulamin rynku regulowanego.

Art. 25a [Zarzad gietdy, sktad] 146

1. W skitad zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany wchodzg osoby posiadajgce wyksztatcenie wyzsze, co
najmniej trzyletni staz pracy na stanowisku kierowniczym w instytucjach rynku finansowego lub podmiotach
$wiadczacych ustugi na rzecz instytucji rynku finansowego w zakresie podstawowej dziatalnosci tych instytucji,
nieposzlakowang opinie w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami oraz wiedze, kompetencje i doswiadczenie
niezbedne do zarzgdzania spotkg prowadzaca rynek regulowany.

2. W przypadku gdy spotka prowadzgca rynek regulowany prowadzi ASO lub OTF, warunki, o ktérych mowa w
ust. 1, powinny spetnia¢ osoby kierujgce tg dziatalnoscia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje sig, w przypadku gdy prowadzeniem ASO lub OTF kierujg cztonkowie zarzgdu spofki
prowadzacej rynek regulowany.
4. Spotka prowadzgca rynek regulowany zapewnia podnoszenie przez cztonkdw swoich organdéw kwalifikacji
niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.

5. Liczba funkcji cztonka zarzgdu lub rady nadzorczej petnionych jednoczesnie przez cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej spétki prowadzacej rynek regulowany jest uzalezniona od indywidualnych okolicznosci oraz
charakteru, skali i stopnia ztozonosci dziatalnosci spotki.

6. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spétki prowadzacej rynek regulowany o istotnym znaczeniu pod
wzgledem wielkosci, struktury organizacyjnej, charakteru, zakresu i ztozono$ci dziatalnosci prowadzonej przez
spotke moze sprawowac jednoczesnie nie wiecej niz:

1) jedna funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo

2) cztery funkcje cztonka rady nadzorcze;.

7. Za jedna funkcje, o ktérej mowa w ust. 6, uznaje sie:

1) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach nalezgcych do tej samej grupy
kapitatowej;

2) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach, w ktdrych spoétka prowadzaca rynek
regulowany posiada bezposrednio lub posrednio pakiet akcji uprawniajgcy do samodzielnego lub w porozumieniu
z innymi podmiotami wykonywania co najmniej 10% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu lub
stanowigcy co najmniej 10% udziatu w kapitale zakladowym.

8. Przepisu ust. 6 nie stosuje sie do funkcji sprawowanych przez czionka zarzadu lub rady nadzorczej spofki
prowadzgcej rynek regulowany w podmiotach nieprowadzgcych dziatalnosci gospodarczej oraz do
reprezentantéw Skarbu Panstwa.

9. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorgc pod uwage w szczegolnosci zakres, skale i ztozonos$¢ dziatalnosci
prowadzonej przez spotke prowadzacg rynek regulowany, moze wyrazi¢ zgode na sprawowanie przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej spotki, o ktérej mowa w ust. 6, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej
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ponad ograniczenia przewidziane w tym przepisie, jezeli nie zagrozi to nalezytemu wykonywaniu przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych mu obowigzkow w spofce prowadzacej rynek regulowany. Komisja
informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o wydanych zgodach.

10. W przypadku gdy uzasadnia to wielkos¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozonos¢ dziatalnosci
prowadzonej przez spotke prowadzgcg rynek regulowany, ustanawia ona komitet do spraw nominacji, w sktad
ktorego wchodzi co najmniej 3 cztonkdw rady nadzorczej spotki.

11. Do zadan komitetu do spraw nominacji nalezy:

1) rekomendowanie kandydatéw do zarzadu spotki, z uwzglednieniem niezbednej wiedzy, kompetenc;i i
doswiadczenia zarzgdu jako catosci, koniecznych do zarzgdzania spotkg prowadzgca rynek regulowany oraz z
uwzglednieniem réznorodnosci w sktadzie zarzadu spotki;

2) okreslenie zakresu obowigzkéw dla kandydata do zarzadu spotki, wymagan w zakresie wiedzy i kompetenciji
oraz przewidywanego zaangazowania pod wzgledem poswiecanego czasu, niezbednych do petnienia funkcji;

3) okreslenie wartosci docelowej reprezentacji niedostatecznie reprezentowanej w zarzadzie spotki pici oraz
opracowanie polityki réznorodnosci w sktadzie zarzagdu spotki zmierzajgcej do osiggniecia tej wartosci docelowej,
uwzgledniajgcej szeroki zestaw cech i kompetencji wymaganych w przypadku oséb petnigcych funkcje cztonkow
zarzadu;

4) dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, struktury, wielkosci i sktadu zarzadu oraz
rekomendowanie zmian w zakresie podziatu zadan cztonkéw zarzadu;

5) dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia zarzadu jako
catosci i poszczegolnych czionkéw zarzadu oraz odpowiednie informowanie zarzadu o wynikach tej oceny;

6) dokonywanie okresowego przegladu polityki zarzgdu w odniesieniu do doboru i powotywania oséb
zajmujgcych stanowiska kierownicze i przedstawienie zalecen.

12. Komitet do spraw nominac;ji, wykonujgc swoje zadania, uwzglednia potrzebe zapewnienia, aby proces
decyzyjny w zarzadzie spétki prowadzacej rynek regulowany nie zostat zdominowany przez osoby, ktérych
dziatania niekorzystnie wptyng na interes spotki prowadzacej rynek regulowany.

13. W celu realizacji zadan komitet do spraw nominacji moze korzystac z zasobow niezbednych do realizacji jego
zadan, w tym z ustug doradztwa zewnetrznego.

14. Przepiséw ust. 11 pkt 1 i 2 nie stosuje sie do cztonkdw zarzgdu, ktérzy zgodnie z postanowieniami statutu
spotki prowadzacej rynek regulowany powotywani sg przez inny organ spotki niz rada nadzorcza.

15. W przypadku gdy cztonek zarzadu spotki, ktdra ztozyta wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
rynku regulowanego, petni funkcje cztonka zarzadu innej spotki prowadzacej rynek regulowany, wymogi okreslone
w ust. 1 uznaje sie za spetnione.

Art. 25b [Uprawnienia wynikajgce z zezwolenia]

1. Zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego uprawnia spétke prowadzacg rynek regulowany do
instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego systemow informatycznych i urzgdzen technicznych,
umozliwiajgcych dostep do rynku regulowanego podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ na terytorium innego
panstwa czionkowskiego.

2. Spotka prowadzgca rynek regulowany jest obowigzana zawiadomi¢ Komisje o zamiarze podjecia czynnosci, o
ktéqy@ mowa w ust. 1.
2a. 147 Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, w zakresie prowadzonego przez spétke prowadzacg rynek

regulowany ASO lub OTF, zawiera informacje okre$lone w art. 5 rozporzgdzenia 2017/1018.

3. Komisja przekazuje informacje, o ktérej mowa w ust. 2, w terminie miesigca wtasciwemu organowi nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego czynnosci okreslone w ust. 1 majg by¢ podjete.

Ar1t.4§§'>c [Nieprzechodzenie zezwolef i uprawnieni]

1. W przypadku faczenia sie spotek prowadzacych rynek regulowany oraz organizujgcych ASO zezwolenie na
prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania ASO spdtki przejmowanej nie przechodzg

na g&o’fke przejmujaca.
2. W przypadku podziatu spétki prowadzgcej rynek regulowany oraz organizujgcej ASO w sposob, o ktérym

mowa w art. 529 § 1 pkt 1, 3 lub 4 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, zezwolenie na
prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania ASO spdtki dzielonej nie przechodzg na

spotke przejmujaca, ktéra prowadzi rynek regulowany oraz organizuje ASO.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez spotke przejmowang lub spétke dzielong uznaje sie za dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez spotke przejmujgcg odpowiednio z dniem potgczenia, dniem podziatu
Iul;r5c6niem wydzielenia.

4.190) vy przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe wprowadzone do ASO organizowanego
przez spoétke przejmowang lub spétke dzielong uznaje sie za wprowadzone do ASO organizowanego przez spoétke

pr%gjlmujacq odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem wydzielenia.
5.1 w przypadku podziatu spétki prowadzacej rynek regulowany oraz organizujgcej ASO, w planie podziatu

wskazuje sie spotke, na ktéra przechodzi zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do

orggﬂizowania ASO, z uwzglednieniem ust. 2.

6. W przypadku faczenia sie spotek prowadzacych rynek regulowany oraz organizujgcych ASO w sposéb, o
ktorym mowa w art. 492 § 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, na spétke nowo
zawigzang przechodzi wskazane w planie potgczenia zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz
uprawnienie do organizowania ASO. Przepisy ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 lub 6, spétka dzielona lub spéitki taczace sie informujg Komisje o
zgtoszeniu do sadu rejestrowego, odpowiednio planu podziatu lub planu potgczenia, w terminie 5 dni od dnia, w
ktorym nastapito zgtoszenie.

adwokat.szymczyk@o2.pl




8. Spotka nowo zawigzana lub spdtka przejmujgca niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 5 dni od dnia
powziecia informacji o wpisie do Krajowego Rejestru Sgdowego spotki nowo zawigzanej lub potgczenia, informuje
Komisje o dokonanych wpisach.

9. W przypadku odmowy dokonania wpisu przepis ust. 8 stosuje sie odpowiednio.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje sie odpowiednio do spétek prowadzacych rynek regulowany na innej podstawie niz
zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego.

11. W przypadku gdy spotki, o ktérych mowa w ust. 1, organizujg obrét towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, przepisy ust. 1-10 stosuje sie odpowiednio.

Art. 25d [Skuteczne i ostrozne zarzadzanie rynkiem regulowanym]

1. Zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany zapewnia skuteczne i ostrozne zarzadzanie rynkiem
regulowanym, w tym wiasciwy i przejrzysty podziat zadan, obowigzkéw i odpowiedzialnosci, a takze wdrozenie
rozwigzan w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktu intereséw.

2. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany sprawuje nadzér nad wypetnianiem przez zarzad
obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 1, oraz ocenia adekwatno$¢ i skutecznos¢ przyjetych rozwigzan.

Art. 26 [Odmowa wydania zezwolenia] 154)

1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, jezeli z analizy wniosku i
dotagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia
dziatalnosci w sposob niezagrazajgcy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikdéw tego obrotu.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, jezeli cztonkowie zarzadu lub rady
nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany lub inne osoby, ktére odpowiadajg za rozpoczecie dziatalnosci
rynku regulowanego lub bedg nim kierowac, nie spetniajg wymagan, o ktérych mowa w art. 25a ust. 1, lub nie dajg
rekojmi skutecznego i ostroznego zarzadzania rynkiem regulowanym.

Art. 26a [Odmowa wydania zezwolenia] 155) Komisja odmawia wydania spétce prowadzgcej rynek regulowany

zezwolenia odpowiednio na prowadzenie ASO lub OTF, jezeli:
1) wniosek nie spetnia wymagan okreslonych odpowiednio w art. 25 ust. 2a lub 2b;
2) dokumenty zatgczone do wniosku nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;
3) z analizy wniosku i zatgczonych do niego dokumentoéw wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie
zapewni prowadzenia dziatalnosci objetej wnioskiem w sposob:

a) zgodny z przepisami prawa regulujgcymi odpowiednio sposob prowadzenia ASO lub OTF lub

b) niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi, lub

¢) nalezycie zabezpieczajgcy interesy uczestnikow tego obrotu.

Art. 27 [Zmiany w sktadzie zarzadu gietdy]

1. Dokonanie zmian w sktadzie zarzadu spétki prowadzgcej rynek regulowany wymaga zgody Komisji, udzielanej
na wniosek organu uprawnionego do powotywania i odwotywania cztonkéw zarzgdu spotki prowadzacej rynek
regulowany. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli proponowane zmiany nie zapewniajg prowadzenia
dziatalnosci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie
zabezpieczajgcy interesy uczestnikdw tego obrotu.

2. Zamiar zawarcia przez spotke prowadzaca rynek regulowany umowy skutkujgcej zmiang podmiotu
dokonujgcego rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisiji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym moze powierzy¢ dokonywanie
rozrachunku zawieranych przez niego transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spétka
prowadzacg rynek regulowany dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku. Zamiar powierzenia
dokonywania rozrachunku wymaga zawiadomienia Komisiji.

4. Komisja w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza sprzeciw wobec planowanego
zawarcia umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec
planowanego powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie
umowy ze spoétkg prowadzacg rynek regulowany dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, w przypadku gdy podmiot, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z
ust. 3 nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b.

5. W przypadku gdy podmiot dokonujgcy rozrachunku lub rozliczania transakcji nie spetnia warunkoéw, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze decyzji, nakazaé spoétce prowadzgcej rynek regulowany
rozwigzanie umowy zawartej z tym podmiotem. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktérego rozwigzanie
umowy powinno zosta¢ dokonane.

6. W przypadku gdy podmiot, kidremu podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym
powierzyt dokonywanie rozrachunku transakcji, nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja
moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zmiane podmiotu dokonujacego rozrachunku transakcji. Komisja moze
wyznaczy¢ termin, w ciggu ktérego zmiana podmiotu powinna zosta¢ dokonana.

Art. 28 [Regulamin gietdy]

1. Rada nadzorcza spotki prowadzgcej rynek regulowany, na wniosek zarzadu spétki prowadzacej rynek
regulowany, uchwala regulamin rynku regulowanego, a takze zmiany tego regulaminu.

2. Regulamin rynku regulowanego okresla w szczegolnosci:

1) kryteria i warunki dopuszczania papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych do obrotu na
poszczegolnych rynkach, w tym papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w
innym panstwie cztonkowskim;

2) sposob i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu transakciji;

3) rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

4) porzadek obrotu papierami wartosciowymi i innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym;

5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowania papierow warto$ciowych i innych instrumentéw
finansowych na rynku regulowanym;

adwokat.szymczyk@o2.pl




6) sposob ustalania i ogtaszania kursow;

7) dni sesyjne i godziny sesj;

8) zasady anulowania transakgiji;

9) sposob klasyfikowania papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych notowanych na rynku
regulowanym;

10) system informacyjny rynku regulowanego;

11) wysokos$¢ statej optaty rocznej za korzystanie z urzadzen rynku regulowanego;

12) wysokos¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

13) obowiazki informacyjne emitentéw papieréow wartosciowych dopuszczonych do obrotu wytgcznie na rynku
regulowanym niebedgcym rynkiem oficjalnych notowan, a takze warunki uznania informacji za rownowazne
informacjom biezgcym i okresowym, w przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie niebedgcym panstwem
cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o
ofercie publicznej - w zakresie okreslonym w art. 61 tej ustawy;

14) sposdb postepowania w przypadku naruszenia przez emitentdw obowigzkéw informacyjnych okreslonych w
regulaminie;

15) postanowienia majgce na celu wykrywanie i zapobieganie wykorzystywaniu informacji poufnych lub
przeci%ia’ranie i ujawnianie przypadkow manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzgdzenia 596/2014;
15a) zasady zawieszania lub ograniczania obrotu instrumentami finansowymi w przypadku znacznego

wahaqigﬁen tych instrumentow;
15b) 158 zasady zmiany, uniewazniania lub korekty transakciji;
15c) ) mechanizmy umozliwiajace kontrole otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentow
pochodnych, innych niz towarowe instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 32f ust. 7, w szczegolnosci
umozliwiajgce:
a) monitorowanie otwartych pozycji cztonkdw rynku regulowanego,
b) uzyskiwanie od cztonka rynku regulowanego dostepu do informacji, w tym do istotnych dokumentow
dotyczacych wielkosci i celu pozycji lub zaangazowania, informaciji na temat beneficjentow rzeczywistych lub
wiascicieli instrumentu bazowego oraz do informacji na temat wspolnych ustalen oraz powigzanych aktywow
lub pasywdw na rynku instrumentu bazowego,
€) zadanie od czionka rynku regulowanego, aby usunat lub zmniejszyt dang pozycje tymczasowo lub na state,
d) jednostronne podjecie odpowiednich dziatan w celu zapewnienia usunigcia lub zmniejszenia danej pozycji,
jezeli cztonek rynku regulowanego nie zastosuje sie do zgdania, o ktérym mowa w lit. c,
e) w stosownych przypadkach, zadanie od cztonka rynku regulowanego, aby przywrécit ptynno$é na rynku
zgodnie z ustalong ceng i wolumenem, tymczasowo, z wyraznym zamiarem ztagodzenia skutkow duzej lub
dominujacej pozyciji.
16) (uchylony)
17) (uchylony)
3. Regulamin rynku regulowanego moze okresla¢ dodatkowe warunki dopuszczania papierow warto$ciowych do
obrotu stosowane wytgcznie w celu ochrony interesu inwestorow. W takim przypadku podmiot sktadajgcy wniosek
o dopuszczenie danych papieréw wartosciowych do obrotu powinien zosta¢ powiadomiony o tych warunkach
prz,l%g)iego ztozeniem.
4. W przypadku optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 12, spétka prowadzgca rynek regulowany moze okresli¢ w
regulaminie wyzsze opfaty:
1) od zlecen, ktére sg nastepnie anulowane;
2) od cztonkéw rynku regulowanego, dla ktérych wspotczynnik zlecen anulowanych w stosunku do zlecen
wykonanych przekracza limity okreslone przez spétke prowadzacg rynek regulowany;
3) od cztonkow rynku regulowanego, ktorzy stosujg technike handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci.

Art. 29 [Zmiany w statucie i regulaminie]

1. Dokonywanie zmian w statucie spotki prowadzacej rynek regulowany i regulaminie rynku regulowanego
wymaga zgody Komisji. Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie i regulaminie, jezeli
proponowane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

2. Spétka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana informowa¢ Komisje o wszelkich zmianach danych, o
ktorych mowa w art. 25 ust. 2.

3. Spdétka prowadzaca rynek regulowany udostepnia uczestnikom obrotu regulamin rynku regulowanego i jego
zmiany oraz inne ustanowione przez spoétke regulacje obowigzujace na prowadzonym przez nig rynku, co
najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich wejscia w zycie.

Art. 29a [Zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej]

1. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra prowadzi obrét w zakresie instrumentéw pochodnych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci uprawnien do emisji, moze, za zezwoleniem
Komisji, prowadzi¢ platforme aukcyjna, na ktérej jest prowadzona sprzedaz pieciodniowych kontraktow
terminowych typu future, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na podstawie art. 30 ust.
1 lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do wykazu, o ktérym mowa w Zatgczniku Il tego
rozporzadzenia.

2. Spotka prowadzgca rynek regulowany, ktéra organizuje obrét towarami gietdowymi, o ktérych mowa w art. 21
ust. 3a, moze, za zezwoleniem Komisji, prowadzi¢ platforme aukcyjng, na ktdrej prowadzona jest sprzedaz
dwudniowych kontraktow na rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na
podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzgdzenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do wykazu, o ktérym mowa w
Zataczniku Ill tego rozporzadzenia.

3. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, zawiera:
1) wskazanie osob, ktore bedg kierowac dziatalnoscig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej;

2) wskazanie rodzajow produktow, ktére bedg sprzedawane na aukcjach organizowanych w ramach prowadzenia
platformy aukcyjnej;
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3) opis warunkoéw technicznych i organizacyjnych prowadzenia platformy aukcyjnej;

4) opis zasad zarzadzania ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem platformy aukcyjnej;

5) opis zasad okreslania algorytmu ustalajgcego kolejnos¢ ofert, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2 rozporzgdzenia
1031/2010;

6) zasady okreslania metodyki, o ktérej mowa w art. 7 ust. 6 rozporzadzenia 1031/2010;

7) wskazanie podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug rozliczenia i rozrachunku, ktére bedg dokonywac,
na podstawie umowy ze spotka, czynnosci zwigzanych z ptatnosciami i dostarczaniem uprawnien do emisji
sprzedawanych na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjng oraz zarzadzaniem wnoszonych
zabezpieczen;

8) wskazanie zasad dziatania zwigzanych z ptatnosciami, dostarczaniem uprawnien do emisji i zarzgdzaniem
wnoszonych zabezpieczen, wynikajgcych z umow, o ktérych mowa w pkt 7;

9) analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia platformy aukcyjnej w okresie kolejnych 3 lat od dnia
rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci platformy aukcyjne;.

4. Do wniosku dotgcza sie:

1) szczego6towe zasady organizowania aukcji;

2) regulamin zarzadzania konfliktami interesow;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010,
oraz innych informacji stanowigcych tajemnice zawodowsa;

4) wewnetrzng procedure w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

5) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji wewnetrznej, o ktérej mowa w
art. 37 lit. a rozporzgdzenia 1031/2010;

6) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia 596/2014, lub
procedure przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

5. Osoby kierujgce dziatalnoscig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej powinny spetnia¢ warunki, o ktérych
mowa w art. 25a ust. 1.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje sig, jezeli prowadzeniem platformy aukcyjnej kieruja cztonkowie zarzadu rynku
regulowanego.

7. W celu ustalenia przestrzegania wymogow, okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010 natozonych na
prowadzgcego platforme aukcyjng, Komisja moze zgdac¢ od spétki prowadzacej rynek regulowany przedstawienia
innych informacji i dokumentéw dotyczacych prowadzenia platformy aukcyjnej niz zawarte we wniosku.

8. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej w terminie 2 miesiecy od dnia
jego ztozenia.

9. Zezwolenie zawiera:

1) firme, siedzibe oraz adres spotki prowadzacej platforme aukcyjng;

2) 1%85<azanie czynnosci, na wykonywanie ktérych jest udzielone zezwolenie.

3) (uchylony)

10. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, jezeli z tresci wniosku,
zatgczonych do wniosku dokumentéw i informacji lub informacji i dokumentow przedstawionych na zgdanie
Komisji wynika, ze spétka prowadzaca rynek regulowany nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej w sposob
zgodny z przepisami prawa lub nie zapewni prowadzenia dziatalnosci w sposéb niezagrazajacy bezpieczenstwu
obrotu na tej platformie oraz nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow aukgiji.

Art. 29b [Zasady organizowania aukgcji]

1. Prowadzenie platformy aukcyjnej odbywa sie na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu 1031/2010,
przepisach niniejszej ustawy oraz ustanowionych przez spétke prowadzacg rynek regulowany szczegotowych
zasadach organizowania aukciji.

2. Szczegotowe zasady organizowania aukcji w szczegolnoéci okreslaja:

1) produkty, ktore beda sprzedawane na aukcjach;

2) zasady ustalania i publikacji dat i godzin aukcji;

3) zasady ustalania i publikacji kalendarza aukgji;

4) zasady przeprowadzania aukgji;

5) format ofert sktadanych na aukcji oraz sposoéb ich sktadania;

6) wymagania, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 lit. e i f rozporzgdzenia 1031/2010;

7) tryb wprowadzania srodkéw zaradczych, o ktorych mowa w art. 57 rozporzadzenia 1031/2010;

8) rodzaje dokumentoéw i informacji wymaganych dla dokonania oceny spetnienia warunkdw, o ktérych mowa w
art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1031/2010;

9) zasady rozpatrywania wnioskdéw o dopuszczenie do sktadania ofert;

10) tryb i warunki odmowy udzielenia, cofniecia lub zawieszenia dopuszczenia do sktadania ofert;

11) rodzaje alternatywnych mozliwosci dostepu do aukgcji;

12) tryb i warunki przeprowadzenia kontroli podmiotéw uprawnionych do bezposredniego sktadania ofert na
aukcjach, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 1031/2010;

13) rodzaje kar, ktére moga by¢ stosowane wobec podmiotéw uprawnionych do bezposredniego sktadania ofert
na aukcjach, naruszajacych obowigzki zwigzane z uczestnictwem w aukgji;

14) procedure przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 37 lit. b
rozporzadzenia 1031/2010, lub manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzgdzenia 596/2014;

15) sposob przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

16) sposob i tryb pozasgdowego rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu aukcji;

17) strukture i wysoko$c¢ optat.

Art. 29¢ [Prowadzenie dziatalno$ci polegajgcej na Swiadczeniu ustug w zakresie udostepniania informacji o

transakcjach, zezwolenie]
1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajaca na swiadczeniu ustug w
zakresie udostepniania informaciji o transakcjach, po uzyskaniu zezwolenia Komisiji.
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2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na swiadczeniu ustug w zakresie
udostepniania informacji o transakcjach powinien spetnia¢ wymogi, o ktorych mowa w art. 131b pkt 1-4 i 6.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na Swiadczeniu ustug w
zaMgsie udostepniania informacji o transakcjach w przypadkach, o ktérych mowa w art. 131d pkt 1-4.

4. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone rébwnoczesnie z udzieleniem zezwolenia na

prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 30 [Uprawnienia Przewodniczacego]

1. Przewodniczgcy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:

1) wstepu do siedziby i do lokalu spétki prowadzacej rynek regulowany celem wgladu do ksigg, dokumentow i
innych nos$nikéw informacji;

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany oraz w walnych
zgromadzeniach.

2. Na zgdanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej, osoby uprawnione do
reprezentowania spotki prowadzacej rynek regulowany lub wchodzace w sktad jej organdw zarzgdzajgcych i
nadzorczych albo pozostajgce z tg spotkg w stosunku pracy sg obowigzane do niezwtocznego sporzgdzenia i
przekazania, na koszt spofki, kopii dokumentow i innych nosnikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub
ustnych wyjasnien.

3. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa réwniez na biegtym rewidencie oraz osobach uprawnionych do
reprezentowania firmy audytorskiej lub pozostajgcych z tg firmg w stosunku pracy - w zakresie dotyczgcym
czynnosci podejmowanych przez te osoby lub firme, w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych spofki
prowadzgcej rynek regulowany lub swiadczeniem na rzecz spotki prowadzacej rynek regulowany innych ustug
wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. poz. 1089). Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 78
tej ustawy.

4. Na pisemne zgdanie Komisji zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany jest obowigzany do:

1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 4, do zgdania Komisji stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 401 § 11 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych.

6. Komisja moze nakazac¢ radzie nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany niezwtoczne podjecie, nie
pbzniej jednak niz w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej spétki prowadzacej
rynek regulowany, w terminie 30 dni od dnia powziecia wiadomo$ci o uchwale, w drodze powddztwa o jej
uchylenie, jezeli uchwata narusza przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa
obrotu albo jezeli zostata podjeta z naruszeniem przepiséw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo innych
informaciji finansowych, ktérych obowigzek sporzgdzenia wynika z odrebnych przepiséw lub prawidtowosci
prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informaciji i ksiag
rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidtowosci, spotka
prq\g@dzqca rynek regulowany zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

9. Biegty rewident lub firmy audytorskie badajgce sprawozdanie finansowe spétki prowadzgcej rynek
regulowany niezwtocznie przekazujg Komisji oraz radzie nadzorczej i zarzagdowi spofki istotne informacje, w
ktorych posiadanie weszli w zwigzku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczgce zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez spoétke, cztonkow jej zarzadu lub pracownikéw
przepisdw prawa regulujgcych prowadzenie rynku regulowanego, zasad uczciwego obrotu lub intereséw
uczestnikow obrotu;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania spéfki;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego spétki, wydanie opinii negatywnej dotyczacej
jej %Eﬁwozdania finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

10 Biegty rewident lub firma audytorska moze odstgpi¢ od powiadomienia rady nadzorczej i zarzadu, o
kté%gl) mowa w ust. 9, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.

11. Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 9, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej

mowa w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.

Art. 30a [Zaprzestanie dziatania naruszajgcego przepisy] 166)\y celu zapewnienia przestrzegania przez spotke
prowadzgca rynek regulowany przepiséw ustawy, przepisow wykonawczych wydanych na jej podstawie,
przepiséw ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, przepiséw rozporzadzenia 1031/2010,
rozporzgdzenia 596/2014, rozporzadzenia 600/2014, rozporzgdzenia 2017/584 oraz innych bezposrednio
stosowanych przepiséw prawa Unii Europejskiej majgcych zastosowanie do spotki prowadzacej rynek regulowany
Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie dziatania naruszajgcego te przepisy lub
niepodejmowanie takiego dziatania w przysztosci.

Art. 31 [Strony transakc;ji]

1. Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym mogg by¢ wytgcznie:

1) firmy inwestycyjne;

2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzgce dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

3) Krajowy Depozyt albo spdtka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1i 3 - w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3;
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4) spétka prowadzaca izbe rozliczeniowa - w przypadku, o ktorym mowa w art. 68c ust. 3.

2. Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym mogg by¢ rowniez, na warunkach okreslonych w
regulaminie rynku regulowanego, inne podmioty nabywajgce i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym
imieniu i na wtasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2, lub spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg
i izbe rozrachunkows, o ktérej mowa w art. 68a;

2) niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego
uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, ktdry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkéw w zwigzku z
rozliczaniem zawartych transakgiji.

3. Czynnos¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku regulowanym dokonana przez podmioty
inne niz okreslone w ust. 1 2 jest niewazna.

4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania
zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, bedacej strong transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, lub wchodzgce w sktad jej statutowych organéw albo pozostajgce z nig w stosunku pracy sg
obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentéw i
innych nosnikow informaciji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie transakc;ji
zawieranych na rynku regulowanym.

5. Komisja powiadamia wtasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, o
wystapieniu z zadaniem, o ktorym mowa w ust. 4, a takze o kazdym przypadku niewykonania albo nienalezytego
wykonania tego obowigzku.

6. Jezeli pomimo $rodkow podjetych przez organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia zagranicznej firmie
inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, firma ta nie wykonuje obowigzku okreslonego w ust. 4 albo nie
wykonuje go nalezycie, Komisja moze, w celu zapewnienia prawidlowego funkcjonowania obrotu instrumentami
finansowymi lub ochrony intereséw inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢ na te firme
inwestycyjng kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

Art. 32 [Bieg terminéw od ztozenia wnioskéw]

1. Uchwate w sprawie dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym podejmuje
zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

2. W przypadku gdy ztozony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informaciji,
odpowiednio zarzad lub rada nadzorcza spotki prowadzgcej rynek regulowany moze - w zakresie niezbednym do
stwierdzenia, czy instrumenty finansowe bedace przedmiotem wniosku spetniajg kryteria i warunki, o ktérych
mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1 - zZgdac uzupetnienia wniosku lub przedstawienia tych informaciji. W takim przypadku
bieg termindw, o ktérych mowa w ust. 1 i 3, zaczyna sie¢ w momencie spetnienia zgdania przez wnioskodawce.

3. Zarzad spdtki prowadzacej rynek regulowany odmawia dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu na
rynku regulowanym, jezeli nie sg spetnione kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1. W przypadku
odmowy, wnioskodawcy przystuguje odwotanie do rady nadzorczej spétki prowadzacej rynek regulowany, w
terminie okreslonym w regulaminie rynku regulowanego. Rozpatrzenie odwotania nastepuje w terminie miesiaca
od dnia jego ztozenia.

4. Uchwate rady nadzorczej spétki prowadzgcej rynek regulowany nieuwzgledniajacg odwotania wnioskodawca
moze zaskarzy¢ do sadu wtasciwego miejscowo dla siedziby spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie 14
dni od dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu
rynku regulowanego. Wyrok sadu uwzgledniajacy powodztwo zastepuje uchwate o dopuszczeniu instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym.

5. Obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa lub warranty subskrypcyjne moga by¢ dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, pod warunkiem, ze akcje emitowane w celu realizacji uprawnien
wynikajgcych z tych papierdw wartosciowych sg jednoczesnie objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na tym
rynku albo sg juz notowane na tym samym lub na innym rynku oficjalnych notowan lub na rynku regulowanym w
innym panstwie czionkowskim.

6. Spotka, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych notowan, ma obowigzek ztozy¢
whniosek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej emisji, bedacych przedmiotem
oferty publicznej, nie pozniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia zakohczenia subskrypcji, albo ustania
ograniczenia ich zbywalnosci - jezeli takie ograniczenie byto ustanowione.

Art. 32a [Archiwizowanie dokumentéw]

1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowa¢ dokumenty i inne nosniki informacji
zwigzane z prowadzeniem rynku regulowanego lub platformy aukcyjnej, w tym regulaminy, procedury oraz inne
regulacje wewnetrzne.

2. Spotka prowadzgca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowaé dokumenty oraz inne nosniki informaciji, o
ktorych mowa w ust. 1, w sposob zabezpieczajacy je przed zniszczeniem, utratg lub modyfikacja.

3. Obowigzek archiwizowania, o ktérym mowa w ust. 1, wygasa z uptywem 5 lat, liczgc od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktérym dokumenty lub nosniki informac;ji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w
przypadku regulaminéw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych - z uptywem 5 lat, liczagc od pierwszego
dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym przestaty one obowigzywac.
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Art. 32b [Doprecyzowanie pojec]
1. llekroC w niniejszym oddziale jest mowa o:
1) podmiocie finansowym - rozumie sie przez to podmiot, ktory jest:
a) firmg inwestycyjna,
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b) bankiem lub instytucjg kredytowg w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,

c) zaktadem ubezpieczen,

d) towarzystwem funduszy inwestycyjnych, funduszem inwestycyjnym otwartym, specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamknietym, alternatywng spoétkg inwestycyjna,
zarzadzajgcym ASI, spdtkg zarzgdzajacg, funduszem zagranicznym, unijnym AFI lub zarzadzajgcym z UE w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) CCP,

g) centralnym depozytem papierow wartosciowych;

2) podmiocie niefinansowym - rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
2017/591.

2. W przypadku gdy dziatania CCP sg podejmowane na podstawie regulaminéw i procedur ustanowionych na
podstawie odpowiednich przepiséw prawa, w tym zgodnie z procedurg na wypadek niewykonania zobowigzania
przez uczestnika rozliczajacego, o ktorej mowa w art. 48 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, CCP nie jest uznawany
za podmiot finansowy.

Art. 32c [Decyzja Komisiji]

1. Komisja, w drodze decyzji, moze ustali¢ limity otwartych pozycji dla towarowych instrumentéw pochodnych
zgodnie z przepisami rozdziatu Ill rozporzadzenia 2017/591. Komisja wskazuje termin wykonania decyzji, nie
krétszy niz miesigc od dnia jej ogtoszenia.

2. Do decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania
administracyjnego stosuje sie odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru
Finansowego. Informacje o ich wydaniu Komisja przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej, o ktdérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

4. Limity pozyciji, o ktérych mowa w ust. 1, nie majg zastosowania do pozycji otwartych przez podmiot
niefinansowy lub pozycji otwartych na jego rachunek, jezeli mozna je zakwalifikowac jako zmniejszajace ryzyko
bezposrednio zwigzane z dziatalno$cig handlowg tego podmiotu niefinansowego. Podmiot niefinansowy sktada do
Komisji wniosek o uznanie pozycji w towarowych instrumentach pochodnych za zmniejszajgcg ryzyko
bezposrednio zwigzane z jego dziatalno$cig handlowg zgodnie z art. 8 rozporzgdzenia 2017/591. Pozycje
zmniejszajgcyg ryzyko zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig handlowg podmiotu niefinansowego okresla sie
zgodnie z art. 7 rozporzgdzenia 2017/591.

5. Limity pozycji okreslajg maksymalng wielko$¢ pozycji netto w towarowych instrumentach pochodnych, ktére
podmiot finansowy lub niefinansowy moze posiadaé, znajdujacych sie w obrocie w systemie obrotu instrumentami
finansowymi lub znajdujacych sie poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, o ile sg ekonomicznie
rébwnowazne z tymi, ktére znajdujg sie w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi.

6. Przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja zasiega opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i

Papierow Wartosciowych, a takze:

1) Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki - w przypadku gdy instrumentem bazowym towarowego instrumentu
pochodnego jest paliwo lub enqr@é’? w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (Dz.U.
z 2017 r. poz. 220, z p6zn. zm. );

2) ministra wtasciwego do spraw rynkéw rolnych - w przypadku gdy instrumentem bazowym towarowego
instrumentu pochodnego jest produkt rolny;

3) wiasciwego ministra kierujgcego dziatem administracji rzadowej obejmujacym sprawy produkciji, wydobycia lub
obrotu okreslonym towarem, innym niz okreslony w pkt 1'i 2 - w przypadku gdy instrumentem bazowym
towarowego instrumentu pochodnego jest towar inny niz okreslony w pkt 1 i 2.

7. Komisja, po zasiegnieciu opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych, moze zmienié
ustalony limit pozycji zgodnie z opinig tego Urzedu. W przypadku nieuwzglednienia opinii Europejskiego Urzedu

Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych Komisja przekazuje mu swoje stanowisko wraz z uzasadnieniem i
publikuje to stanowisko wraz z uzasadnieniem na swojej stronie internetowe;.

8. Limity pozyciji ustalone przez Komisje podlegajg przegladowi w przypadku istotnej zmiany na rynku wptywajgcej
na wartosci, na podstawie ktérych sg ustalane. W takim przypadku Komisja ustala nowy limit pozycji zgodnie z
przepisami rozdziatu 1l rozporzadzenia 2017/591. Do ponownego ustalenia limitu pozycji stosuje sie przepisy ust.

1-7.

9. W przypadku gdy jest to uzasadnione koniecznoscig zapewnienia ptynnosci rynku i prawidtowosci
funkcjonowania tego rynku, Komisja moze, w decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, ustali¢ limity pozycji nizsze od
okreslanych zgodnie z przepisami rozdziatu 11l rozporzgdzenia 2017/591. Limity takie nie moga zostaé
wprowadzone na dtuzej niz 6 miesiecy. W przypadku gdy jest to uzasadnione koniecznoscig zapewnienia
ptynnosci rynku i prawidtowosci funkcjonowania tego rynku, Komisja moze przedtuzy¢ okres obowigzywania
nizszego limitu pozycji o kolejne 6 miesiecy.

10. W przypadku ustalenia przez Komisje limitdw pozycji zgodnie z ust. 9 Komisja informuje o tym Europejski
Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych. W przypadku jego negatywnej opinii Komisja moze zmieni¢
ustalony limit pozycji zgodnie z tg opinig. W przypadku nieuwzglednienia opinii tego Urzedu Komisja publikuje
swoje stanowisko wraz z uzasadnieniem na swojej stronie internetowe;j.

11. W przypadku gdy wolumen obrotu towarowego instrumentu pochodnego znajdujgcego sie w systemie obrotu
instrumentami finansowymi w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim jest najwiekszy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja ustala jednolity limit pozycji, ktéry ma by¢ stosowany do wszystkich transakc;ji
w ramach tego towarowego instrumentu pochodnego. Komisja, ustalajgc jednolity limit pozycji oraz zmiany tego
limitu, przeprowadza konsultacje z wtasciwymi organami nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacymi w
tych panstwach nadzér nad systemami obrotu instrumentami finansowymi, w ktérych obrét tym towarowym
instrumentem pochodnym jest znaczny.
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12. W przypadku gdy jednolity limit pozycji ustalony przez wiasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, ktéry jest wtasciwy ze wzgledu na najwiekszy wolumen obrotu towarowym instrumentem
pochodnym na rynku podlegajgcym nadzorowi tego organu, nie zapobiega:

1) wykorzystywaniu informacji poufnej, bezprawnemu ujawnianiu informacji poufnej lub manipulacji na rynku,

2) nieprawidtowosciom w wycenie i rozliczaniu instrumentéw, w tym nie zapobiega pozycjom powodujacym
zakltdcenia na rynku, w szczegoélnosci nie zapewnia spéjnosci miedzy cenami instrumentow pochodnych w
miesigcu dostawy a cenami kasowymi towaru bazowego
- Komisja przekazuje swoje zastrzezenia temu organowi, z tym ze w przypadku braku porozumienia miedzy
wiasciwym organem nadzoru innego panstwa cztonkowskiego a Komisjg moze ona skierowa¢ sprawe do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

13. W zakresie obrotu towarowym instrumentem pochodnym spétka prowadzgca system obrotu instrumentami
finansowymi wspotpracuje z wkasciwymi organami systemow obrotu instrumentami finansowymi z innych panstw
cztonkowskich, w ktérych odbywa sie obrét tym towarowym instrumentem pochodnym, oraz podmiotami
posiadajgcymi otwarte pozycje w tym towarowym instrumencie pochodnym, w szczegolnosci przez wymiane
informacji umozliwiajgcych kontrole otwartych pozycji w zakresie tego instrumentu.

14. W przypadku gdy limit pozycji ustalany w drodze decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, dotyczy produktow
energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym, Komisja powiadamia o ustalonym limicie Agencje do spraw
Wspotpracy Organoéw Regulacji Energetyki.

15. W przypadku gdy limit pozycji ustalony w drodze decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, dotyczy towarowych
instrumentow pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sa:

1) paliwo lub energia w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne - Komisja
zawiadamia Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki i wspodtpracuje z nim w zakresie monitorowania wptywu takiego
limitu na rynek paliw i energii;

2) produkty rolne - Komisja zawiadamia ministra wiasciwego do spraw rynkéw rolnych i wspotpracuje z nim w
zakresie monitorowania wptywu takiego limitu na rynek towaréw rolnych;

3) towary inne niz okreslone w pkt 1 i 2 - Komisja zawiadamia wtasciwego ministra kierujgcego dziatem
administracji rzgdowej obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu takimi towarami i wspotpracuje z nim
w zakresie monitorowania wptywu takiego limitu na rynek takich towaréw.

Art. 32d [Przekazanie dokumentéw] Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione
do reprezentowania podmiotu finansowego lub podmiotu niefinansowego lub wchodzgace w skiad ich statutowych
organow albo pozostajgce z nimi w stosunku pracy sg obowigzane niezwtocznie sporzadzi¢ i przekazac, na koszt
tych podmiotéw, kopie dokumentdw i innych no$nikéw informacji oraz udzieli¢ pisemnych lub ustnych wyjasnien w
zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisje.

Art. 32e [Decyzje Komisiji]

1. Jezeli jest to niezbedne dla zapewnienia prawidtowego funkcjonowania rynku oraz bezpieczenstwa obrotu,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu zmniejszenie wielkosci otwartych pozycji
w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych lub
2) zakazaé¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu zawierania transakcji w zakresie
okreslonego towarowego instrumentu pochodnego.

2. Przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja zawiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gietd i

Papierow Wartosciowych oraz wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego o zamiarze zastosowania
Srodkow, o ktérych mowa w ust. 1, przekazujac jednoczesnie:

1) informacje o przyczynach zastosowania takich srodkow;

2) imie i nazwisko lub nazwe (firme) oraz informacje o siedzibie i adresie podmiotu, wobec ktorego takie srodki
majg by¢ zastosowane;

3) informacje o limicie, ktéry zgodnie z art. 32¢ ust. 1 obowigzuje podmiot, wobec ktorego takie srodki majg byé
zastosowane, oraz o rodzaju towarowego instrumentu pochodnego, ktérego ten limit dotyczy, i o niestosowaniu
przez ten podmiot limitdw pozycji na podstawie art. 8 rozporzgdzenia 2017/591, ze wskazaniem przyczyn ich
niestosowania.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych oraz wtasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego nie pozniej niz 24 godziny
przed wydaniem decyzji.

4. W przypadku otrzymania przez Komisje zawiadomienia od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego o wprowadzeniu przez ten organ wobec okreslonego podmiotu finansowego lub podmiotu
niefinansowego nakazu zmniejszenia wielkosci otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentéw
pochodnych lub zakazu zawierania transakcji w zakresie okreslonego towarowego instrumentu pochodnego,
Komisja moze wobec tego samego podmiotu zastosowac srodki, o ktérych mowa w ust. 1. W takim przypadku
Komisja zawiadamia Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o rodzaju wprowadzanego
Srodka nie pozniej niz 24 godziny przed wydaniem decyzji o jego wprowadzeniu.

5. W przypadku gdy srodki, o ktéorych mowa w ust. 1, dotyczg produktéow energetycznych sprzedawanych w
obrocie hurtowym, Komisja powiadamia o wprowadzonych $rodkach Agencje do spraw Wspotpracy Organow

Regulacji Energetyki.

6. W przypadku gdy srodki, o ktérych mowa w ust. 1, dotyczg towarowych instrumentéow pochodnych, ktorych
instrumentem bazowym sa:

1) paliwa lub energia - Komisja przed wydaniem decyzji zasiega opinii Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki;

2) produkty rolne - Komisja przed wydaniem decyzji zasigega opinii ministra wtasciwego do spraw rynkow rolnych;
3) towary inne niz okreslone w pkt 1 i 2 - Komisja przed wydaniem decyzji zasigga opinii wlasciwego ministra
kierujgcego dziatem administracji rzgdowej obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu towarami innymi
niz okreslone w pkt 1i 2.
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Art. 32f [Obowigzek informowania; sprawozdania i zestawienia]

1. Firma inwestycyjna lub spétka prowadzaca rynek regulowany, prowadzace system obrotu instrumentami
finansowymi, ktére dopuszczajg do obrotu towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji:

1) podajg do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej, oraz przekazujg Komisji i Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych cotygodniowe sprawozdanie zawierajgce zbiorcze zestawienie pozycji utrzymywanych przez
poszczegolne kategorie podmiotdw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-5, w odniesieniu do poszczegdinych
towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji lub instrumentéw pochodnych, ktdrych instrumentem
bazowym sg uprawnienia do emisji, bedacych przedmiotem obrotu w prowadzonych przez firme inwestycyjng lub
spotke prowadzaca rynek regulowany systemach obrotu instrumentami finansowymi, z uwzglednieniem liczby
diugich i krétkich pozycji w kazdym towarowym instrumencie pochodnym, uprawnieniach do emisji lub
instrumentach pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, dla kazdej z takich kategorii
podmiotéw, ich zmian od czasu poprzedniego sprawozdania, procentowego udziatu catkowitej liczby otwartych
pozycji w kazdym towarowym instrumencie pochodnym, uprawnieniu do emisji lub instrumencie pochodnym,
ktorego instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji, dla kazdej z takich kategorii podmiotdw, i liczby oséb
posiadajgcych takie pozycje w kazdej z takich kategorii podmiotow;

2) przekazujg Komisji, co najmniej raz dziennie oraz na zgdanie Komisji, zestawienie pozycji posiadanych w
ramach danego systemu obrotu instrumentami finansowymi przez wszystkie osoby, w tym cztonkéw lub
uczestnikéw oraz ich klientow.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna zawiera transakcje poza systemem obrotu instrumentami finansowymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza systemem obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa
cztonkowskiego, ktérych przedmiotem sg towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, bedace przedmiotem obrotu w systemie
obrotu instrumentami finansowymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w systemie obrotu instrumentami
finansowymi innego panstwa cztonkowskiego, lub posredniczy w zawieraniu takich transakgiji, firma inwestycyjna
przekazuje, raz dziennie, odpowiednio Komisji lub wtasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
wiasciwemu dla systemu obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa cztonkowskiego, w ktérym te
instrumenty finansowe znajdujg sie w obrocie, a w przypadku gdy towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia
do emis;ji lub instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji, znajdujg sie w
obrocie w systemach obrotu instrumentami finansowymi kilku panstw cztonkowskich - organowi nadzoru panstwa
cztonkowskiego wtasciwemu ze wzgledu na najwiekszy wolumen obrotu tym instrumentem finansowym,
zestawienie pozycji w zakresie tych instrumentow finansowych lub ekonomicznie rownowaznych kontraktow
bedacych przedmiotem obrotu poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, a takze pozycji jej klientow,
zgodnie z art. 26 rozporzadzenia 600/2014, a takze w przypadku, gdy zgodnie z art. 8 rozporzadzenia 1227/2011
przekazanie takiego zestawienia jest wymagane.

3. Cztonkowie rynku regulowanego, ASO oraz OTF przekazujg, co najmniej raz dziennie, firmie inwestycyjnej lub
spotce prowadzacej rynek regulowany szczegdtowe informacje o ich wlasnych pozycjach w kontraktach
znajdujacych sie w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi prowadzonym przez te firme
inwestycyjng lub przez te spotke, a takze o pozycjach swoich klientow.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2, sg przekazywane w podziale na:

1) firmy inwestycyjne, banki lub instytucje kredytowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe;

2) towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne, alternatywne spotki inwestycyjne,
zarzgdzajgcych ASI, spotki zarzadzajace, fundusze zagraniczne, unijne AFI lub zarzgdzajgcych z UE w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

3) inne instytucje finansowe, w tym zaklady ubezpieczen oraz fundusze emerytalne lub towarzystwa emerytalne
w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

4) operatoréw statkow powietrznych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy z dnia 12 czerwca 2015r. o
systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, lub podmioty prowadzgce instalacje, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 16 tej ustawy, wykonujgce wytgcznie czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktérych
przedmiotem sg uprawnienia do emisji - w przypadku uprawnief do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentow
pochodnych;

5) inne podmioty.

5. Sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz zestawienia, o ktérych mowa w ust. 2, zawierajg
rozroznienie miedzy pozycjami zidentyfikowanymi jako pozycje, ktdre obiektywnie zmniejszajg ryzyko
bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig handlowg, a innymi pozycjami.

6. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie dotyczy towarowych instrumentéw pochodnych bedacych
papierami wartosciowymi.

7. Obowigzki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, ust. 2 i 3, nie dotyczg towarowych instrumentéw pochodnych
bedacych papierami wartosciowymi, jezeli maksymalna liczba wyemitowanych papieréw warto$ciowych nie
przekracza 2 500 000.

Oddziat 2

(uchylony)

Art. 33 (uchylony)
Art. 34 (uchylony)
Art. 35 (uchylony)
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Art. 36 (uchylony)
Art. 36a (uchylony)
Art. 37 (uchylony)
Art. 38 (uchylony)

Oddziat 3

(uchylony)

Art. 39 (uchylony)
Art. 40 (uchylony)
Art. 41 (uchylony)
Art. 42 (uchylony)
Art. 43 (uchylony)

Oddziat 4

(uchylony)
Art. 44 (uchylony)
Art. 45 (uchylony)

Dziat lll. System depozytowo-rozliczeniowy.

Art. 45a [Depozyt, rejestracja instrumentéw finansowych]
1. Na zasadach okreslonych w niniejszym dziale, z zastrzezeniem art. 18 ust. 1a i 1b, jest prowadzony depozyt
papieréw wartosciowych i rejestracja instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi,
rozliczanie i rozrachunek transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe oraz wykonywanie innych
czynnosci zwigzanych z systemem depozytowo-rozliczeniowym.
2. llekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o uczestniku, rozumie sie przez to podmiot bedacy uczestnikiem
odpowiednio Krajowego Depozytu, spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, CCP, izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowe;.
Art. 45b [Rozliczenie transakgc;ji]
1. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalenie wysokosci $wiadczen
pienieznych i niepienieznych wynikajgcych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozliczenia, do
ktorych sg zobowigzani lub uprawnieni:
1) uczestnicy bedacy stronami tych transakc;ji;
2) w przypadku, o ktérym mowa w art. 45h ust. 1 - Krajowy Depozyt, spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, izba rozliczeniowa lub CCP (podmiot
rozliczajacy);
3) uczestnicy, ktorzy na zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu rozliczajgcego:

a) zobowiagzali sie wobec tego podmiotu do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z rozliczania transakc;ji

zawartych przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji nastepuje w sposoéb, o ktérym mowa w art. 45h - uzyskali zgode

podmiotu zawierajgcego transakcje na wykonywanie obowigzkdéw, o ktorych mowa w lit. a
- (uczestnicy bedacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji majgcych za przedmiot instrumenty finansowe jest obcigzenie lub uznanie konta
depozytowego, rachunku zbiorczego lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez Krajowy
Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 1 pkt 1, lub przez izbe rozrachunkowg (podmiot przeprowadzajacy rozrachunek), odpowiednio w
zwigzku z transakcjg zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych, a takze odpowiednio do ustalonych w trakcie
rozliczenia kwot $wiadczen, uznanie lub obcigzenie rachunku bankowego lub rachunku pienieznego wskazanego
przez uczestnika bedgcego strong transakcji albo strong rozliczenia.

Art. 45¢ [System] Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejestracja w zakresie papierow warto$ciowych:

1) emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) opiewajacych na zbywalne prawa majatkowe wynikajgce z papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski

- mogg by¢ dokonane w odrebnym systemie prowadzonym przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45d [Wysokos$¢ swiadczenia] Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na tym, ze podmiot, o ktérym mowa
w art. 45b ust. 1, zobowigzany jest do spetnienia $wiadczenia w wysokosci stanowiacej nadwyzke ponad warto$é
naleznego mu $wiadczenia pienieznego lub niepienieznego, obowigzek spetnienia przez ten podmiot $wiadczenia
w tej wysokosci powstaje z chwilg zawarcia transakcji, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 45h ust. 1 - z
momentem przyjecia transakcji do rozliczenia. Nie wytacza to mozliwosci ustalenia innej wysokosci $wiadczenia w
przypadkach okre$lonych w art. 45f.

Art. 45e [Srodki prawne]
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1. Wszczecie postepowania upadtosciowego, restrukturyzacyjnego, egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji, a takze
podjecie innych srodkéw prawnych wzgledem uczestnika lub innego podmiotu zawierajgcego transakcje:

1) 1%%rynku regulowanym,

2) 109\ ASO,

3) poza obrotem zorganizowanym - polegajgce na sprzedazy instrumentéw finansowych ze zobowigzaniem do
ich odkupu, a takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepiséw prawa podlegaja one obowiazkowi rozliczenia
przez podmiot rozliczajacy

- powodujgcych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego splaty zadtuzen albo ograniczajgcych
jego zdolnos¢ w zakresie swobodnego rozporzgdzania swoim mieniem, w tym zawieszenie dziatalnosci banku w
trybie okreslonym przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, nie wywotuje skutkéw prawnych
w stosunku do srodkoéw znajdujgcych sie na koncie depozytowym, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw
wartosciowych, rachunku pienieznym lub rachunku bankowym tego uczestnika lub podmiotu, stuzgcym do
realizacji rozliczen transakcji w zakresie, w jakim srodki te sg przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku
transakcji w podmiocie przeprowadzajacym rozrachunek, chociazby postepowanie zostato wszczete, likwidacja
otwarta lub inny Srodek prawny zostat podjety przed przeprowadzeniem jej rozrachunku.

2. Srodki prawne, o ktérych mowa w ust. 1, nie wywotujg skutkéw prawnych wobec podmiotu uprawnionego z
zabezpieczenia w stosunku do przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez inny
podmiot zawierajgcy transakcje:

1) 1%rynku regulowanym,

2) 170\ ASO,

3) poza obrotem zorganizowanym - polegajgce na sprzedazy instrumentéw finansowych ze zobowigzaniem do
ich odkupu, a takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepiséw prawa podlegaja one obowiazkowi rozliczenia
przez podmiot rozliczajacy

- na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozliczajgcego, na zasadach okreslonych w regulaminie
podmiotu rozliczajgcego.

3. Podmiot przeprowadzajgcy rozrachunek transakcji jest uprawniony do wykorzystania:

1) Srodkdw, o ktérych mowa w ust. 1, nalezgcych do podmiotu zawierajacego transakcje, o ktérym mowa w art.
45g ust. 1, oraz

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 2

- w celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transakcji, takze w przypadku, gdy jej rozliczenie
nastepuje w sposob, o ktérym mowa w art. 45h.

4. Przepis ust. 1 stosuje sie takze w przypadku, gdy system rejestracji papieréw wartosciowych jest prowadzony
przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45f [Zawieszenie rozrachunku transakgji]

1. W przypadku braku srodkéw na koncie depozytowym, rachunku bankowym wskazanym przez strone
rozliczenia, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku pienieznym uczestnika
bedacego strong transakcji albo strong rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku transakciji,
podmiot przeprowadzajgcy rozrachunek okresla transakcje, ktérych rozrachunek ulega zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktérym mowa w art. 59 ust. 2, lub system zabezpieczania, o ktérym mowa w art. 68¢c
ust. 2, moze przewidywac niespetnienie Swiadczen na rzecz uczestnika, ktéry spowodowat zawieszenie
rozrachunku transakcji.

Art. 45g [Uczestnictwo]

1. Podmiot zawierajacy transakcje podlegajace rozliczeniu, niebedgcy uczestnikiem zobowigzanym do
wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z rozliczania tych transakcji, moze wykonywac prawa lub obowigzki
wynikajace z tych transakcji wytacznie za posrednictwem uczestnika bedacego strong rozliczenia, na zasadach
okreslonych w ustawie oraz w regulaminie podmiotu rozliczajgcego.

2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji nastepuje w sposéb, o ktérym mowa w art. 45h, przed rozpoczeciem
wykonywania przez uczestnika bedgcego strong rozliczenia obowigzkéw wynikajgcych z rozliczen transakgji, o
ktorych mowa w ust. 1, jest on obowigzany do:

1) uzyskania od podmiotu zawierajgcego transakcje pisemnego o$wiadczenia, w kiérym wyraza on zgode na
wykonywanie przez tego uczestnika obowigzkéw wynikajacych z rozliczen zawieranych przez niego transakcii;
2) przekazania o$wiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1, podmiotowi rozliczajacemu.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1i 2:

1) podmiot rozliczajacy staje sie uprawniony do zadania spetnienia Swiadczen wynikajacych z transakcji
zawartych przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wobec uczestnika bedacego strong rozliczenia;

2) uczestnik bedacy strong rozliczenia nie moze powotywac sie wobec podmiotu rozliczajgcego na zarzuty
zwigzane ze stosunkiem prawnym tgczacym go z podmiotem zawierajgcym transakcje.

4. Cofniecie zgody, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, lub zajscie innego zdarzenia prawnego, ktére powoduje brak
podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia praw lub obowigzkow
wynikajgcych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajgcy zgody, wywotuje skutki prawne od chwili
wygasniecia zobowigzania tego uczestnika wobec podmiotu rozliczajgcego do wypetniania obowigzkow
zwigzanych z rozliczaniem tych transakcji. Z chwilg powziecia przez uczestnika bedgcego strona rozliczenia
wiadomosci o odwotaniu zgody albo o innym zdarzeniu prawnym, ktére powoduje brak podstaw prawnych do
dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia obowigzkow wynikajacych z transakcji
zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, jest on obowigzany niezwtocznie wystapi¢ o rozwigzanie lub
zmiane umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajgcym w tym zakresie.

5. Rozwigzanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajgcym, zawartej przez uczestnika
bedacego strong rozliczenia transakcji zawieranych przez inny podmiot, nie ma wptywu na obowigzki wynikajace z
rozliczen transakcji, ktore zostaly zawarte przed jej rozwigzaniem lub zmiana.

Art. 45h [Spos6b rozliczenia transakcji]

1. Sposob rozliczenia transakcji moze polegac na wstgpieniu przez podmiot rozliczajacy w prawa i obowigzki
strony transakcji wzgledem:
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1) drugiej strony transakcji - jezeli druga strona transakgiji jest uczestnikiem i zobowigzata sie wobec podmiotu
rozliczajacego do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z rozliczania zawieranych przez nig transakcji albo
2) uczestnika bedacego drugg strong rozliczenia transakcji - w przypadku, o ktérym mowa w art. 45g.
2. Z chwilg przyjecia transakcji do rozliczenia w sposob, o ktérym mowa w ust. 1, prawa i obowiagzki z niej
wynikajgce wygasajg, a w to miejsce:
1) w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1 - strona transakcji staje sie uprawniona lub zobowigzana zgodnie z
trescig tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliczajacego albo
2) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2:
a) strona transakc;ji staje sie uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescia tej transakcji w stosunku do
uczestnika, ktory na podstawie zawartej z nig umowy zobowigzat sie do wykonywania zadan uczestnika
bedacego strong rozliczenia zawieranych przez nig transakcji,
b) uczestnik, o ktorym mowa w lit. a, staje si¢ uprawniony lub zobowigzany zgodnie z trescig tej transakcji w
stosunku do podmiotu rozliczajgcego - (nowacja rozliczeniowa).
3. Wykonanie zobowiazan, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit. b, nastepuje poprzez spetienie
ustalonego w wyniku rozliczenia transakcji $wiadczenia rozliczeniowego, ktorym jest:
1) swiadczenie nalezne z tytutu transakgji, w ktorg wstapit podmiot rozliczajacy albo
2) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktérych podmiot rozliczajacy jest
uprawniony wobec podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, pomniejszona o sume $wiadczen tego samego rodzaju, o
ktérych mowa w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot rozliczajgcy jest zobowigzany wobec tego podmiotu, albo
3) suma swiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktoérych podmiot, o ktérym mowa w ust. 1,
jest uprawniony wobec podmiotu rozliczajgcego, pomniejszona o sume swiadczen tego samego rodzaju, o
ktorych mowa w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot ten jest zobowigzany wobec podmiotu rozliczajgcego.
Podmiot rozliczajacy jest uprawniony do pomniejszenia $wiadczenia rozliczeniowego o Swiadczenie tego samego
rodzaju nalezne z tytutu uczestnictwa podmiotu, o kiébrym mowa w ust. 1, w systemie gwarantujacym prawidtowe
wykonanie zobowigzan wynikajgcych z transakgc;ji.
4. Regulamin podmiotu rozliczajgcego okres$la rodzaje transakcji, ktére podlegajg rozliczeniu w sposéb, o ktérym
mowa w ust. 1, warunki oraz moment przyjecia tych transakcji do rozliczenia, a takze zakres odpowiedzialnosci
podmiotu rozliczajacego z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z tych
transakcji. Regulamin podmiotu rozliczajgcego moze takze okreslac szczegodlne przypadki, w ktorych ze wzgledu
na bezpieczenstwo i ptynnos¢ rozliczen, zobowigzanie do spetnienia $wiadczenia rozliczeniowego wygasa przez
spetnienie innego Swiadczenia (Swiadczenie zastepcze). Wysokos¢ swiadczenia zastepczego powinna zostaé
okreslona w sposob, ktory nie prowadzi do pokrzywdzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzymania. Do
Swiadczenia zastepczego stosuje sie odpowiednio przepis ust. 3 zdanie drugie.
5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnik bedgcy strona rozliczenia jest uprawniony do spetnienia
Swiadczenia rozliczeniowego ze $rodkow pienieznych lub instrumentow finansowych podmiotu, ktéry zawart
transakcje.
6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznacza, ze wyrazajg one zgode na zasady i sposob jej
rozliczenia okreslone w regulaminie podmiotu rozliczajgcego.
7. Od chwili przyjecia transakcji do rozliczenia przez podmiot rozliczajgcy uczestnik bedacy strong rozliczenia i
podmiot rozliczajgcy moga powotywac sie wytacznie na zarzuty wynikajace ze stosunkéw prawnych powstatych w
miejsce zawartych transakcji, z uwzglednieniem przepisu art. 45g ust. 3 pkt 2.
8. Jezeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez podmiot niebedacy strong
rozliczenia, lecz przed dniem zapisania na rachunku papierow wartosciowych tego podmiotu nabywanych przez
niego w wyniku tej transakcji papierow warto$ciowych, nastgpito ustalenie prawa do pozytkéw z tych papierow,
uczestnik bedacy strong rozliczenia - z chwilg otrzymania tych pozytkoéw - staje si¢ zobowigzany do ich wydania
stronie transakgc;ji.
9. Zobowigzanie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, staje si¢ wymagalne z dniem dokonania rozrachunku
transakgji.
10. Spetnienie Swiadczenia rozliczeniowego, ktérego przedmiotem sg papiery wartosciowe nastepuje w
przypadku, o ktérym mowa w:
1) ust. 1 pkt 1 - poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku papieréw wartosciowych,
wskazanego przez strone transakcji podmiotowi rozliczajacemu;
2) ust. 1 pkt 2 - poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez uczestnika bedgcego strong
rozliczenia podmiotowi rozliczajgcemu, ktdremu odpowiada rachunek papierow warto$ciowych prowadzony dla
strony transakgiji.
11. Nabycie papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji na podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczestnika
bedacego strong rozliczenia tej transakcji powoduje powstanie po stronie tego uczestnika obowigzkow
okreslonych w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej wylgcznie w przypadku, gdy papiery te
pozostajg zapisane na jego rachunku papierow warto$ciowych w dniu nastepujgcym po dniu rozrachunku tej
transakgciji. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do nabycia papieréw wartosciowych przez podmiot rozliczajgcy na
podstawie ust. 2.
12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje sie przepisow art. 506-525 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks
cywilny.
13. Nowacja rozliczeniowa nastepujgca w ramach rozliczenia transakcji, ktérej przedmiotem jest przeniesienie
instrumentow finansowych, nie stanowi sprzedazy ani pozyczki w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. - Kodeks cywilny.
14. W przypadku ogtoszenia upadtosci podmiotu rozliczajgcego, przepis art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. -
Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2016 r. poz. 2171, 2260 i 2261 oraz z 2017 r. poz. 791) stosuje sie odpowiednio do
transakc;ji rozliczanych w sposéb, o ktorym mowa w ust. 1i 2.
15. W przypadku otwarcia wobec podmiotu rozliczajgcego przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego przepisy art. 250 ustawy z dnia 15 maja 2015r. -
Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2017 r. poz. 1508) stosuje sie odpowiednio do transakc;ji rozliczanych w
sposob, o ktérym mowa w ust. 11 2.
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Art. 45i [Roszczenia o zawarcie umowy o uczestnictwo] Podmiotowi uprawnionemu do prowadzenia rachunku
derywatow oraz podmiotowi, ktéry zamierza prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spetniajg wymogi
okreslone w regulaminie podmiotu rozliczajgcego, przystugujg roszczenia o zawarcie umowy o uczestnictwo w
tym podmiocie rozliczajgcym.

Art. 46 [Organizacja Krajowego Depozytu]

1. Krajowy Depozyt dziata w formie spotki akcyjne;.

2. Akcje Krajowego Depozytu mogg by¢ wytgcznie imienne.

3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢: spétki prowadzace rynek regulowany, firmy inwestycyjne,
banki, Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska, a takze osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne, ktore prowadzg dziatalno$¢ w
zakresie rejestrowania papieréw wartosciowych, rozliczania lub rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie
papierami wartosciowymi lub organizowania rynku regulowanego, posiadajgce siedzibe na terytorium panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD i podlegajgce nadzorowi wtasciwego organu nadzoru tego
panstwa.

4.(uchylony)

5. W sprawach dotyczacych sprawozdan zarzadu Krajowego Depozytu z dziatalnosci spoétki, planéw dziatalnosci i
planéw finansowych Krajowego Depozytu, sprawozdania z dziatalnosci systemu rekompensat, o ktérym mowa w
art. 146 ust. 1, regulamindw, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1, art. 66 ust. 2, art. 134 ust. 1, oraz innych regulacji
Krajowego Depozytu wydawanych na podstawie tych regulaminéw, zarzad lub rada nadzorcza Krajowego
Depozytu zasiega opinii zespotu doradczego, sktadajgcego sie z:

1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajgcych emitentéw
zdematerializowanych papieréw wartosciowych;

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajgcych banki powiernicze;

3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o ktérych mowa w art. 92 ust. 1;

4) 2 przedstawicieli podmiotéw, o ktérych mowa w art. 51 ust. 3 i 4;

5) 1 przedstawiciela kazdej ze spotek prowadzacych rynek regulowany.

6. Zespot doradczy moze, z wtasnej inicjatywy, wydawac i przedstawia¢ zarzgdowi lub radzie nadzorczej
Krajowego Depozytu opinie w sprawach, o ktérych mowa w ust. 5.

Art. 46a [Prawo gtosu]

1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do wykonywania nie wiecej niz 40% ogolnej liczby gtosow.
2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostajgcy w tej samej grupie kapitatowej sg uprawnieni do wykonywania
tacznie nie wiecej niz 40% ogdlnej liczby glosow.

Art. 47 [Wykonywanie prawa glosu]

1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub po$redniego nabycia lub objecia akcji Krajowego
Depozytu w liczbie:

1) stanowigcej co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw lub kapitatu zakladowego lub

2) powodujgcej osiggniecie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtosow lub kapitatu
zaktadowego

- przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajgce w tej samej grupie kapitatowej
uwaza sie za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumie sie nabycie lub objecie akcji lub udziatdw podmiotu
posiadajgcego bezposrednio lub posrednio akcje Krajowego Depozytu, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie
do osiggniecia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby gtosow lub 50% kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego lub posredniego nabycia
lub objecia akcji Krajowego Depozytu w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w
ust. 1, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajgcy naby¢ akcje Krajowego
Depozytu mogtby wywiera¢ niekorzystny wplyw na zarzadzanie tg spotka. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu
Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zostaé dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze nastgpic:

1) po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 3 - w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje - w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje i wyznaczenia
terminu, w ciagu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji Krajowego Depozytu nabytych lub objetych bez zawiadomienia Komisji, po
dokonaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktérym nabycie lub objecie akgji
moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest zagraniczna firma inwestycyjna,
bank zagraniczny albo zagraniczny zakfad ubezpieczen posiadajgcy zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
wydane przez wtasciwy organ nadzoru innego panstwa czlionkowskiego, Komisja zasiega opinii organu nadzoru,
ktory udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci przez te podmioty.

6. Przepis ust. 5 stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem nabywajgcym akcje Krajowego Depozytu
jest podmiot dominujacy wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajgcy znaczny wplyw w
rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktérym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w wyniku posredniego
nabycia podmiot, ktérego akcje sa przedmiotem nabycia, statby sie podmiotem zaleznym od nabywcy albo
podmiotem, na ktéry nabywca zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca zamierza naby¢, ich
udziat w kapitale zakladowym oraz liczbe gtoséw, jakg nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz
sktadane pod rygorem odpowiedzialnosci karnej oswiadczenie o zrodle pochodzenia $rodkow pienieznych
przeznaczonych na zapfate za obejmowane lub nabywane akcje. Sktadajgcy o$swiadczenie jest obowigzany do
zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem Swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego
oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych
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zeznan.
8. Niezgtoszenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 3, oznacza zgode na nabycie akgcji
Krajowego Depozytu, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 47a [Zawiadomienie o planowanym nabyciu, wymagane dokumenty]

1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, dotacza
sie informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, osdb zarzadzajgcych jego dziatalnoscig oraz osob
przewidzianych do objecia funkcji cztonkéw zarzadu CCP - o ile podmiot sktadajgcy zawiadomienie planuje
zmiany w tym zakresie;

2) identyfikacji CCP, ktérego dotyczy zawiadomienie;

3) dziatalnosci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie i osob, o ktérych
mowa w pkt 1, w szczegdlnosci przedmiotu tej dziatalno$ci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz
dotychczasowego jej przebiegu, a takze wyksztatcenia posiadanego przez podmiot sktadajgcy zawiadomienie,
bedacy osobg fizyczna, i przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do kidrej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, w szczegolnosci jej struktury, nalezacych do niej
podmiotéw oraz prawnych i faktycznych powigzan kapitatowych, finansowych i osobowych podmiotu sktadajgcego
zawiadomienie z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe, postepowan warunkowo umorzonych i zakohczonych
ukaraniem postepowan dyscyplinarnych, jak rowniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych i
cywilnych, dotyczacych podmiotu sktadajgcego zawiadomienie lub oséb, o ktérych mowa w pkt 1, mogacych mie¢
wptyw na ocene podmiotu sktadajacego zawiadomienie w Swietle kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 1
rozporzadzenia 648/2012;

7) toczacych sie postepowan karnych o przestepstwo umysine - z wylgczeniem przestepstw Sciganych z
oskarzenia prywatnego - oraz postepowan w sprawie o przestepstwo skarbowe, jak rowniez innych toczacych sie
postepowan administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wptyw na ocene podmiotu
skfadajgcego zawiadomienie w $wietle kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 1 rozporzgdzenia 648/2012, a
prowadzonych przeciwko podmiotowi sktadajgcemu zawiadomienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, oraz
postepowan zwigzanych z dziatalnoscig tego podmiotu i tych oséb;

8) dziatan zmierzajacych do nabycia lub objecia akgji, lub praw z akcji w liczbie zapewniajgcej osiggniecie lub
przekroczenie poziomow okreslonych w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo stania sie podmiotem
dominujgcym CCP, a w szczegdlnosci docelowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
CCP, zwigzanych z tym udziatem uprawnien, sposobu i zrodet finansowania nabycia lub objecia akgcji, lub praw z
akciji, zawartych w zwigzku z tymi dziataniami uméw oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu sktadajgcego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej dziatalnosci CCP, w
szczegolnosci w zakresie planow marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i
zarzgdzania.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowegdo, a takze informacje w zakresie okreslonym w
ust. 1 pkt 6 7, nie sg wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajgcego zawiadomienie i oséb zarzadzajacych
jego dziatalnoscig, jezeli podmiot sktadajgcy zawiadomienie:

1) uzyskat zezwolenie Komisji lub wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w innym panstwie
cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci w panstwie cztonkowskim lub

2) jest spotka prowadzaca rynek regulowany, lub

3) jest spdtkg prowadzaca gietde towarowa lub gietdows izbe rozrachunkowa w rozumieniu ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych

- o0 ile okolicznos$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Dokonujgc oceny, o ktérej mowa w art. 32 ust. 1 rozporzgdzenia 648/2012, Komisja uwzglednia w
szczegolnosci ztozone w zwigzku z postepowaniem zobowigzania dotyczace CCP lub ostroznego i stabilnego nim
zarzadzania.

4. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okreéli, w drodze rozporzgdzenia, dokumenty, ktére nalezy
dofgczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie
zapewnienie proporcjonalnosci i dostosowania wymaganych informacji do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 32
ust. 4 rozporzgdzenia 648/2012.

Art. 47b [Wymég ttumaczenia na jezyk polski]

1. Zawiadomienie i dotgczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na
jezyk polski. Ttumaczenie powinno by¢ sporzgdzone przez ttumacza przysiegtego lub wtasciwego konsula
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed ttumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej
Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje sig, jezeli umowa miedzynarodowa, ktérej strong jest Rzeczpospolita
Polska, stanowi inaczej.

Art. 47¢ [Oswiadczenie zastepujgce dokumenty] W uzasadnionych przypadkach, w szczegolnosci gdy prawo kraju
wiasciwego nie przewiduje sporzgdzania wymaganych dokumentéw, podmiot sktadajgcy zawiadomienie lub
osoba, ktérej sprawa dotyczy, moze ztozy¢, w miejsce tych dokumentéw, oswiadczenie zawierajgce informacje, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1.

Art. 47d [Czynno$ci z zakresu reprezentacji CCP]

1. W przypadku nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji skutkujgcego osiggnieciem lub przekroczeniem
okreslonego w art. 31 ust. 2 rozporzgdzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw gtosu lub posiadanego kapitatu:
1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo

2) pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2
rozporzadzenia 648/2012, albo
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4) po uptywie terminu wyznaczonego przez Komisje na podstawie art. 31 ust. 7 rozporzadzenia 648/2012

- z akgji tych nie mozna wykonywac prawa gtosu.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego CCP:

1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo

2) pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2
rozporzadzenia 648/2012, albo

4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012

- cztonkowie zarzgdu CCP powotani przez podmiot dominujgcy lub bedacy cztonkami zarzadu, prokurentami lub
osobami petnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujacym nie mogg uczestniczy¢ w czynnosciach z
zakresu reprezentacji CCP. W przypadku gdy nie mozna ustalic, ktérzy cztonkowie zarzadu zostali powotani przez
podmiot dominujacy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien
podmiotu dominujgcego CCP.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia CCP podjete z naruszeniem ust. 1 sg niewazne, chyba ze spetniajg wymogi
kworum oraz wigkszosci glosow bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z udziatem cztonkéw zarzadu z naruszeniem ust. 2 sg
niewazne. Przepis art. 58 § 3 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny stosuje sie odpowiednio.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakazac zbycie akcji w
wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
akcjonariusza CCP kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 47e [Uchylenie decyzji na wniosek akcjonariusza] W przypadku gdy wymagajg tego interesy CCP oraz
cztonkow rozliczajgcych CCP, a wnioskodawca wykaze, ze spetnia wymagania, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 lit.
a-c rozporzadzenia 648/2012, oraz ze nie wystepuje przestanka okreslona w art. 32 ust. 1 lit. d tego
rozporzadzenia, Komisja moze, w szczegolnie uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek
akcjonariusza, uchyli¢ zakazy, o ktorych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca dotacza
informacje oraz dokumenty, ktore dotgcza sie do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym mowa w art. 31
ust. 2 rozporzgdzenia 648/2012.

Art. 48 [Zadania Krajowego Depozytu]

1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy:

1) Hrﬂwadzenie depozytu papierow wartosciowych; ‘ - o

2) wykonywanie czynnosci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji instrumentéw finansowych
niebedacych papierami warto$ciowymi ani instrumentami pochodnymi, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym lub wprowadzone do ASO;

3) nadzorowanie zgodnosci wielkosci emisji z liczbg papieréw wartosciowych, zarejestrowanych w depozycie
papierow wartosciowych, znajdujgcych sie w obrocie;

4) obstuga realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych z papieréw warto$ciowych zarejestrowanych w
depozycie papieréw wartosciowych;

5) wykonywanie czynnosci zwigzanych z wycofywaniem papieréw wartosciowych z depozytu papieréw
wartpsciowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i srodkach pienigznych w zwigzku z transakcjami
zawieranymi na rynku regulowanym oraz transakcjami zawieranymi w ASO w zakresie instrumentow finansowych

zarejestrowanych w Krajowym Depozycie;

7) zapewnienie prawidtowego funkcjonowania obowigzkowego systemu rekompensat, o ktérym mowa w art. 133
ust. 1.

2. Do zadan Krajowego Depozytu moze naleze¢ rowniez:

1) 1r&aﬁliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

2) rozliczanie transakcji zawieranych w ASO lub na OTF w zakresie instrumentow finansowych;

3) prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen, w tym systemu gwarantowania rozliczen transakc;ji
zawartych na rynku regulowanym;

4) wykonywanie czynnosci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31
rozporzadzenia 1031/2010, oraz czynnosci przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktérych mowa w art.
3 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasadach okreslonych w tym rozporzgdzeniu, na podstawie umowy
z podmiotem prowadzacym platforme aukcyjna.

3. Krajowy Depozyt moze réwniez:

1) 1rﬂ's,'strowa(: inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1;

2) dokonywac rozliczenia i rozrachunku transakgcji innych niz zawierane w systemie obrotu instrumentami

finansowymi;

3) prowadzic¢ system zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, o ktérych mowa w pkt 2.

4. Krajowy Depozyt moze obstugiwaé obrét papierami wartosciowymi innymi niz zdematerializowane. Do obstugi
tej stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace prowadzenia depozytu papierow wartosciowych, chyba ze ustawa
stanowi inaczej.

5. Krajowy Depozyt moze prowadzic rachunki pienigzne, dokonywac rozliczen pienieznych, udziela¢ pozyczek
oraz uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w
przypadku rozrachunkéw miedzybankowych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan okreslonych w ust. 1-3.
5a. Krajowy Depozyt moze rowniez:

1) na zasadach okreslonych w odrebnym regulaminie, gromadzi¢ i przechowywac¢ informacje dotyczace
transakgiji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, oraz informacje dotyczace tych instrumentow
(repozytorium transakgciji);
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2) prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie nadawania identyfikatoréw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 i 2 rozporzadzenia
wykonawczego Komisji (UE) nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajgcego wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i czestotliwosci dokonywania zgtoszen dotyczacych transakcji do
repozytoriow transakcji zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repy toriéw transakcji (Dz.Urz. UE L 352 z 21.12.2012, str. 20);

3) prowadzi¢ dziatalnos¢ polegajgca na swiadczeniu ustug w zakresie udostepniania informac;ji o
trarﬁ%cjach.

5b. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ dziatalnosé¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug w zakresie udostepniania
infng?cji o transakcjach, po uzyskaniu zezwolenia Komisji.

5c Whiosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci polegajacej na $wiadczeniu ustug w

zak{ggj'e udostepniania informacji o transakcjach powinien spetnia¢ wymogi, o ktérych mowa w art. 131b.
5d Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na swiadczeniu ustug w

zakresie udostepniania informac;ji o transakcjach w przypadkach, o ktérych mowa w art. 131d.

6. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wtasnego Krajowego Depozytu wynosi:

1) 20 000 000 zt - w przypadku gdy petni on wytacznie funkcje, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3 pkt 1;

2) 30 000 000 zt - w przypadku gdy petni on takze co najmniej jedng z funkgiji, o ktérych mowa w ust. 2 oraz ust. 3

A

Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ust. 2 i ust. 3 pkt 2 i 3, mogg by¢ wykonywane takze przez spotke
akcyjng bedacg podmiotem zaleznym od Krajowego Depozytu, ktérej Krajowy Depozyt przekazat w drodze
pisemnej umowy wykonywanie czynno$ci z zakresu tych zadan. Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje Komisje
0 zawarciu takiej umowy, wskazujgc podmiot, ktéremu jest przekazywane wykonywanie czynnosci oraz zakres

tngo(;zynnoéci, jak réwniez niezwtocznie informuje Komisje o zmianie lub rozwigzaniu takiej umowy.
8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2 pkt

1 albo ust. 3 pkt 2, musi obejmowac rowniez przekazanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa

odpowiednio w ust. 2 pkt 3 albo ust. 3 pkt 3.

9. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wtasnego spotki, o ktérej mowa w ust. 7, wynosi:

1) 20 000 000 zt - w przypadku gdy wykonuje ona wytgcznie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-6;

2) 10 000 000 zt - w przypadku gdy wykonuje ona wytgcznie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust.

3) 30 000 000 zt - w przypadku gdy wykonuje ona czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 i
ust. 2.

10. Spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1-6 - moze réwniez rejestrowac inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1 pkt 1 oraz
dokonywac rozrachunku transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym;

2) ust. 2 - moze réwniez rozliczac transakcje zawierane poza obrotem zorganizowanym oraz prowadzi¢ system
zabezpieczania ptynnosci rozliczen takich transakcji.

11. Prawa i obowigzki Krajowego Depozytu wynikajace z umow, ktorych przedmiotem jest rejestracja papierow
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych w depozycie papierow wartosciowych, zawartych z
emitentami lub wystawcami, przejmuje spotka, kitorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktéra staje sie strong tych umoéw w miejsce Krajowego Depozytu.
12.15’{)21wa i obowiazki Krajowego Depozytu wynikajace z umow o uczestnictwo, o ktérych mowa w art. 52 ust. 1:
1) w zakresie dotyczacym rozliczen transakgji i organizowania systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen -
przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
ust. 2 lub ust. 3 pkt 2 i 3, ktéra w tym zakresie staje sie strong tych uméw w miejsce Krajowego Depozytu oraz
podmiotem tworzacym i prowadzacym fundusz rozliczeniowy, o ktérym mowa w art. 65, lub fundusz, o ktérym
mowa w art. 68 - w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt;

2) w zakresie dotyczacym prowadzenia kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych i rachunkéw papieréw
wartosciowych dla uczestnikow - przejmuje spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktéra w tym zakresie staje sie strong tych uméw w miejsce
Krajowego Depozytu.

13. W przypadku zawarcia umowy, o ktoérej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem jest przekazanie wykonywania
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe sa
przenoszone z kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych i rachunkéw papierow wartosciowych prowadzonych
przez Krajowy Depozyt na odpowiednie konta i rachunki prowadzone przez spoétke, ktorej zostato przekazane
wylﬁ%%/wanie tych czynnosci.

14 W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 7, ktérej przedmiotem jest przekazanie wykonywania

czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2 lub ust. 3 pkt 2 i 3, Krajowy Depozyt stawia do dyspozycji
spotce, ktérej zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci, odpowiednio aktywa wchodzace w sktad
funduszu rozliczeniowego, o ktérym mowa w art. 65, lub w sktad funduszu, o ktérym mowa w art. 68 - w

prZ)(Q%dku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.
15.'°%) Rada nadzorcza spotki, ktorej zostato przekazane wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych

mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, lub ust. 3 pkt 2 i 3, na wniosek zarzadu tej spétki, uchwala regulamin
wykonywanych czynnosci, do ktérego stosuje sie odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4-6.
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16. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sg zatwierdzane przez Komisje. Zatwierdzenie
regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym w art. 45h ust. 4 oraz wart. 50 ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12i 14
nastepuje po zasiegnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje sie
odpowiednio.
Art. 49 (uchylony)
Art. 50 [Regulamin Krajowego Depozytu]
1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin Krajowego Depozytu.
2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmiany sg zatwierdzane przez Komisje. Zatwierdzenie regulaminu i jego
zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h ust. 4 nastepuje po zasiegnieciu opinii
Prezesa Narodowego Banku Polskiego.
3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozytu, jezeli proponowane zmiany sg
sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.
4. W zakresie czynnosci wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulamin okresla w szczegdlnosci:
1) prawa i obowigzki uczestnikow, tryb i szczegotowe zasady postepowania w zwigzku z nabywaniem lub utratg
statusu uczestnika;
2) sposob rejestracji instrumentéw finansowych w Krajowym Depozycie, jak rowniez prowadzenia przez
uczestnikdéw rachunkow papierow wartosciowych, rachunkéw zbiorczych i innych rachunkéw zwigzanych z
obstugg rachunkow papierow wartosciowych;
3) zasady dokonywania redukcji wartosci lub liczby akcji oraz tryb dokonywania przez emitenta zwrotu wartosci
akcji w zakresie przeprowadzonej redukgji, w przypadku o ktérym mowa w art. 56;
4) sposob i tryb rozliczania transakcji;
4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papieréow wartosciowych
niezbednych do dokonania rozrachunku transakgc;ji, spetniajgce wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia
236/2012;
5) sposob obstugi rachunkéw pienieznych uczestnikow;
6) sposob obstugi realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych z papieréw wartosciowych; 3
7) tryb wystawiania przez Krajowy Depozyt $wiadectw oraz zaswiadczen, o ktérych mowa w art. 406
z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych; 3
7a) sposob i forme sporzadzania, przekazywania oraz udostepniania wykazéw, o ktérych mowa w art. 406° § 6 i
7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych;
8) sposéb naliczania i wysokos$¢ optat, o ktérych mowa w art. 63, z zastrzezeniem ust. 4a;
9) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktdre moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajgcych obowigzki
wynikajgce z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;
10) sposob postepowania i Srodki stosowane w zwigzku z:
a) nadzorem nad zgodnoscig wielkosci emisji rejestrowanej przez Krajowy Depozyt z liczbg papierow
wartosciowych znajdujacych sie w obrocie,
b) kontrolg uczestnikéw w zakresie podejmowanych przez nich czynnosci w obrocie papierami
wartosciowymi;
11) sposoéb funkcjonowania systemu rozliczen i rozrachunku;
12) sposob organizacji systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, w szczegoélnosci okres$lajacy
system gwarantowania rozliczen transakcji zawieranych na rynku regulowanym;
13) zasady funkcjonowania zespotu doradczego, o ktorym mowa w art. 46 ust. 5;
14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie
rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecia.
4a. Regulamin Krajowego Depozytu moze stanowi¢, ze wysokos$¢ opfat pobieranych przez Krajowy Depozyt za
czynnosci, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych za
posrednictwem podmiotu wykonujgcego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej
rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi albo
uprawnionego do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na ktérych sa rejestrowane
papiery wartosciowe, a takze za czynnosci zwigzane z obstuga realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych rejestrowanych w ten sposoéb, podlega powiekszeniu o koszty ustug obcych ponoszone przez
Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem tych czynnosci przy udziale tego podmiotu. W takim przypadku
zarzad Krajowego Depozytu podaje do wiadomosci uczestnikow, z co najmniej dwutygodniowym wyprzedzeniem,
informacje o wysokosci kosztow, o ktére powiekszane sg poszczegdlne optaty okreslone w regulaminie Krajowego
Depozytu.
5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie regulaminu regulacje dotyczace
praw i obowiazkéw uczestnikow, Krajowy Depozyt udostepnia do wiadomosci uczestnikdw co najmniej na 2
tygodnie przed dniem ich wejscia w zycie.
6. W przypadku, jezeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ograniczajg praw ani nie zwiekszajg
obowigzkow uczestnikdw, Komisja moze zezwoli¢ na skrécenie czasu ich wejscia w zycie.

Art. 51 [Uczestnicy]

1. Zadania, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 i 2, Krajowy Depozyt oraz spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu tych zadan, wykonujg wspotdziatajac z uczestnikami.

2. Uczestnikami moga by¢ wylgcznie podmioty, ktdrych przedmiot przedsiebiorstwa obejmuje prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkoéw zbiorczych, emitenci zdematerializowanych papieréw
wartosciowych, jak rowniez inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspotdziatanie z
Krajowym Depozytem lub spétka, o ktérej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania zadan, o ktérych mowa w art.
48 ust. 11 2.

3. Uczestnikami moga by¢ réwniez osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujace zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi, z zastrzezeniem ze podmioty, ktérych
dziatalnos¢ nie podlega nadzorowi wtasciwego organu sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w

§ 2 ustawy
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panstwie cztonkowskim albo w panstwie nalezgcym do OECD, moga by¢ uczestnikami za zgodg i na warunkach
okreslonych przez Komisje.

4. Uczestnikami moga by¢ takze zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace
dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ponadto podmioty, dla ktérych w Krajowym
Depozycie lub w spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, moga by¢ prowadzone rachunki zbiorcze.

Art. 52 [Umowa o uczestnictwo]

1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem umowy o uczestnictwo w depozycie papierow
wartosciowych, zwanej dalej ,,umowg o uczestnictwo".

2. Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papieréw warto$ciowych i rachunkéw
zbiorczych lub ktéry zamierza prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia wymogi okreslone w
regulaminie Krajowego Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy o uczestnictwo nastepuje przez ztozenie o$wiadczenia o0 zamiarze jej zawarcia przez podmiot
uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia ztozenia tego oSwiadczenia, chyba ze zarzad Krajowego Depozytu
podejmie w tym terminie uchwate o odmowie jej zawarcia.

4. Od uchwaty zarzgdu odmawiajgcej zawarcia umowy o uczestnictwo przystuguje odwotanie do rady nadzorcze;j
Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza rozpatruje odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia jego ztozenia.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje sie odpowiednio, z zastrzezeniem art. 48 ust. 12, do uczestnictwa w spofce, ktérej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.

Art. 53 [Ograniczenie, pozbawienie uczestnictwa]

1. W razie ograniczenia lub pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu w Krajowym Depozycie, w przypadkach
okreslonych w regulaminie Krajowego Depozytu, spotka prowadzgca rynek regulowany jest obowigzana do
ograniczenia albo zawieszenia dziatania uczestnika na rynku regulowanym, chyba ze inny uczestnik bedzie
wykonywat zadania zwigzane z rozliczaniem lub rozrachunkiem transakcji.

2. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje niezwiocznie spdtke prowadzacyg
rynek regulowany.

3. Przepisy ust. 1 2 stosuje sie odpowiednio do spdiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 lub ust. 2 pkt 1, oraz do uczestnictwa w tej spotce.

Art. 54 [Dane identyfikujace]

1. Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 i 5, moze
otrzymywac od uczestnikow dane umozliwiajgce identyfikacje ich klientéw uprawnionych z okreslonych papierow
wartosciowych oraz wskazujace stany ich posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na dany
dzien, a w zwigzku z wykonywaniem zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 7 i ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt
moze zadac od uczestnika przekazania tych danych oraz tych stanow.

2. Krajowy Depozyt moze przekaza¢ informacje umozliwiajgce identyfikacje osob uprawnionych z papieréw
wartosciowych oraz wskazujace stany ich posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na dany
dzien, jezeli na podstawie wiasciwego prawa obcego informacji takich moze zada¢ od Krajowego Depozytu
emitent papierow warto$ciowych, podmiot wykonujgcy poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w
zakresie centralnej rejestracji papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi albo uprawniony do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na ktérych
rejestrowane sg papiery wartosciowe, za posrednictwem ktérego papiery wartosciowe, ktérych dotycza te
informacje, sa rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt moze zgda¢ od uczestnika przekazania informac;ji
umozliwiajgcych identyfikacje oséb uprawnionych z papierow wartosciowych oraz wskazujgcych stany ich
posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na dany dzien.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do spofki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresie zadan, ktore zostaty
przekazane tej spoice.

Art. 55 [Kod emisji papieréw]

1. Papierom wartosciowym danej emisji dajacym te same uprawnienia i posiadajgcym ten sam status w obrocie
Krﬁ;gwy Depozyt nadaje odrebne oznaczenie, zwane dalej ,,kodem".

2.7%%) Na wniosek emitenta papierom wartosciowym réznych emisji dajgcym te same uprawnienia ich

posiadaczom i posiadajgcym ten sam status w obrocie Krajowy Depozyt moze nada¢ jeden kod, jezeli uprzednio
zawiadomit o tym spétke prowadzacg rynek regulowany, na ktérym papiery te sg przedmiotem obrotu, lub podmiot

organizujacy dla nich ASO.

2a. Przepisy ust. 1i 2 stosuje sie odpowiednio do spétki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie tych
czynnosci w przypadku, gdy papiery wartosciowe sg rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez te spotke.

3. Emitent nie moze réznicowaé praw z papieréw wartosciowych oznaczonych tym samym kodem. Zmiana praw z
papierow wartosciowych oznaczonych tym samym kodem wymaga nadania odrebnego kodu.

Art. 56 [Redukcja wartosci akciji]

1. W przypadku gdy:

1) zostato uchylone postanowienie sadu o wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki publicznej do
rejestru przedsiebiorcéw lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uchylona albo stwierdzono jej
niewaznos¢

- a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaty uprzednio objete tym samym kodem razem z innymi
akcjami tej spotki, w depozycie papieréw wartosciowych przeprowadzana jest redukcja wartosci nominalnej
wszystkich akcji oznaczonych tym kodem.
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2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukgciji, o ktérej mowa w ust. 1, w depozycie papierow wartosciowych
przeprowadzana jest redukcja ogolnej liczby akcji oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
wiasciwy sad rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsiebiorcow, a nastepnie wzywa wiasciwg
spotke do dostosowania w okreslonym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

4. Spotka publiczna jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom srodkow uzyskanych w wyniku emisji akgji, ktére
sg zapisane na rachunkach akcjonariuszy i zostaly objete redukcja, o ktérej mowa w ust. 1i 2. Udziat
poszczegolnych akcjonariuszy w wartosci srodkow zwracanych przez emitenta jest wyznaczony odpowiednio
stosunkiem zredukowanej wartosci nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych do
wartosci nominalnej wszystkich akcji bedacych przedmiotem redukgji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na
ich rachunkach papierow warto$ciowych, ktore zostaty objete redukcja, do tacznej liczby zredukowanych akgiji.

Art. 57 [Rejestracja papieréw warto$ciowych]

1. Rejestracja papierow warto$ciowych jest prowadzona przez Krajowy Depozyt na:

1) kontach depozytowych, kidre nie pozwalajg na identyfikacje posiadacza rachunku, na ktérym te papiery zostaty
zapisane;

2) rachunkach papieréw wartosciowych;

3) rachunkach zbiorczych.

2. Stany na rachunkach papieréw warto$ciowych oraz rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikéw
powinny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim koncie depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie.

3. Przepisy ust. 1i 2 stosuje sie odpowiednio do spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, i do kont depozytowych prowadzonych przez te spotke w
przypadku, gdy papiery wartosciowe sa rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
te spotke.

Art. 57a [Rejestracja instrumentéw]

1. Rejestracja instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego jest prowadzona na:

1) kontach rozliczeniowych prowadzonych przez podmiot rozliczajacy;

2) rachunkach derywatow oraz w rejestrach prowadzonych przez uczestnikdw podmiotdw rozliczajgcych, o
ktorych mowa w art. 4a ust. 3.

2. Stany na rachunkach derywatéw i w rejestrach prowadzonych przez uczestnikow podmiotdw rozliczajgcych
powinny by¢ zgodne ze stanami na odpowiednich kontach rozliczeniowych prowadzonych przez dany podmiot
rozliczajacy.

3. Do srodkéw znajdujacych sie na koncie rozliczeniowym, rachunku derywatéw i w rejestrze prowadzonym przez
uczestnika podmiotu rozliczajgcego przepis art. 45e stosuje sie odpowiednio.

Art. 58 [Wykonanie zobowigzania] Zobowigzanie emitenta opiewajgce na papiery wartosciowe jest wykonane z
chwilg otrzymania Swiadczenia przez uczestnika prowadzacego rachunek papieréow warto$ciowych dla osoby
uprawnionej do tego $wiadczenia, za$ opiewajgce na pienigdze - z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez tego uczestnika.

Art. 59 [Gwarancja wykonania zobowigzan]

1. Organizujgc i prowadzac rozliczanie transakgiji, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt okre$la
w szczegoélnosci zakres obowigzkdw stron transakgji lub uczestnikdw bedacych stronami rozliczenia, w celu
prawidtowego spetnienia przez nich swiadczen pienieznych lub niepienieznych, wynikajgcych z zawartych
transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zarzgdza systemem gwarantujgcym prawidtowe wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z transakcji.

3. Krajowy Depozyt moze wystgpic jako strona transakcji zawartej na rynku regulowanym w zwigzku z
funkcjonowaniem systemu, o ktorym mowa w ust. 2, zgodnie z jego celem.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do spofki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 60 (uchylony)

Art. 61 (uchylony)

Art. 62 (uchylony)

Art. 63 [Optaty] Krajowy Depozyt oraz spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, pobierajg optaty za czynnosci dokonywane na
rzecz uczestnikow.

Art. 64 [Uprawnienia Przewodniczacego]

1. Przewodniczgcy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:

1) wstepu do siedziby Krajowego Depozytu celem wgladu do ksiag, dokumentow i innych nosnikow informacii;

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz w walnych zgromadzeniach.

2. Na zgdanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej, osoby uprawnione do
reprezentowania Krajowego Depozytu lub wchodzace w sktad jego zarzadu i rady nadzorczej albo pozostajgce z
nim w stosunku pracy sa obowigzane do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt spétki, kopii
dokumentoéw i innych nosnikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa rowniez na biegtym rewidencie oraz osobach uprawnionych do
reprezentowania firmy audytorskiej lub pozostajgcych z tg firmg w stosunku pracy - w zakresie dotyczgcym
czynnosci podejmowanych przez te osoby lub firme, w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych Krajowego
Depozytu lub $wiadczeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017
r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Nie narusza to obowigzku zachowania
tajemnicy, o ktérej mowa w art. 78 tej ustawy.
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4. Na pisemne zgdanie Komisji zarzad Krajowego Depozytu jest obowigzany do:

1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 4, do zadania Komisji stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 401 § 11 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwtoczne podjecie, jednak nie pozniej niz w
terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sgdu uchwate walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej Krajowego Depozytu, w
terminie 30 dni od dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, w drodze powoddztwa o jej uchylenie, jezeli uchwata
narusza przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata
podjeta z naruszeniem przepisow prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo innych
informac;ji finansowych, ktérych obowigzek sporzgdzenia wynika z odregbnych przepiséw, lub prawidtowosci
prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksiag
rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidtowosci, Krajowy
Depozyt zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sie odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Komisje nad CCP oraz spétka,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-
6 lub ust. 2.

Art. 64a [Obowigzek udzielenia pisemnych informaciji]

1. Na zgdanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby wchodzgce w sktad zarzadu Krajowego Depozytu
lub pozostajgce z Krajowym Depozytem w stosunku pracy sg obowigzane do udzielenia, w terminie okreslonym w
zadaniu, jednak nie krétszym niz 7 dni, pisemnych informacji w sprawach dotyczacych dziatalnosci Krajowego
Depozytu w zakresie dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe. W uzasadnionych przypadkach Prezes Narodowego Banku Polskiego moze zgdac¢ udzielenia tych
informacji w krotszym terminie.

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego dziatalno$¢ Krajowego Depozytu w zakresie
dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakciji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, nie zapewnia
bezpiecznego i sprawnego funkcjonowania systemow rozrachunku prowadzonych przez Krajowy Depozyt, Prezes
Narodowego Banku Polskiego zawiadamia o tym Przewodniczgcego Komis;ji.

3. Przepisy, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, stosuje sie odpowiednio do CCP oraz spétki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 65 [Fundusz rozliczeniowy]

1. W przypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji zawieranych na rynku regulowanym, uczestnicy sa
zobowigzani do wnoszenia do Krajowego Depozytu wptat, z ktorych tworzy sie fundusz zabezpieczajacy
prawidiowe wykonanie zobowigzan wynikajgcych z tych transakcji, zwany dalej ,,funduszem rozliczeniowym".

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w zakresie
okreslonym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt moze zarzgdzaé srodkami funduszu rozliczeniowego.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do spétki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, oraz uczestnikow tej spotki.

Art. 66 [Wysoko$¢ optat na fundusz]

1. Wysokos$¢ wptat na fundusz rozliczeniowy okresla Krajowy Depozyt w zaleznosci od poziomu zobowigzan,
ktore mogg powsta¢ w wyniku rozliczanej przez niego dziatalnosci uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65
ust. 2. Wysoko$¢ wptat moze by¢ réwniez uzalezniona od sytuacji finansowej uczestnika.

2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin okreslajacy sposéb tworzenia i
wykorzystywania funduszu rozliczeniowego. Regulamin i jego zmiany podlegajg zatwierdzeniu przez Komisje po
zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

3. Przepisy ust. 1i 2 stosuje sie odpowiednio do spoiki, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 67 [Wspéiwtasnosé uczestnikéw funduszu]

1. Masa majatkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wspotwtasnosc¢ tgczng uczestnikdw. Nie wytgcza to
mozliwosci indywidualnego okreslania obowigzkéw uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem funduszu
rozliczeniowego, spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

2. Fundusz rozliczeniowy moze sktadac¢ sie z wyodrebnionych funkcjonalnie czesci, z ktérych kazda zawiera
Srodki przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia transakcji zawieranych na poszczegdlnych rynkach lub na
zabezpieczenie rozliczenia okreslonych rodzajow transakcji.

3. Do srodkéw funduszu rozliczeniowego stosuje sie odpowiednio art. 45e.

Aqggg [Fundusz zabezpieczajacy]

1. Krajowy Depozyt moze, na podstawie umowy z podmiotem organizujgcym ASO, prowadzi¢ fundusz

zabezpieczajgcy prawidtowe rozliczanie transakcji zawieranych w tym obrocie. Do $rodkéw takiego funduszu
stqggi'e sie odpowiednio przepisy art. 45e.

2. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, tworzony jest z wptat uczestnikdw. Wysokos$¢é wptat okresla Krajowy
Depozyt w zaleznosci od poziomu zobowigzan, ktére moga powstaé w wyniku rozliczania przez niego transakgiji

zawieranych przez danego uczestnika w ASO.

3. Masa majatkowa funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, stanowi wspotwtasnos$c tgczng uczestnikow. Nie wytgcza
to mozliwosci indywidualnego okreslenia obowigzkéw uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem srodkéw funduszu
rozliczeniowego spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

4. Krajowy Depozyt moze zarzgdza¢ srodkami funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

adwokat.szymczyk@o2.pl




5.187) Zasady tworzenia i wykorzystywania $rodkow funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz zwigzane z jego
funkcjonowaniem prawa i obowiagzki uczestnikdw okresla regulamin ustalany przez Krajowy Depozyt w

uzgodnieniu z podmiotem organizujagcym ASO.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje sie odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2.

7. Krajowy Depozyt lub spdtka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 2, moze rowniez prowadzi¢ fundusze zabezpieczajgce prawidtowe rozliczanie
transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym. Do $rodkow takich funduszy stosuje sie odpowiednio
przepisy ust. 2 i 3 oraz art. 45e.

Art,I 8%!}3 [Izba rozliczeniowa]
1. Przez izbe rozliczeniowg rozumie sie zespét oséb, urzadzen i sSrodkoéw technicznych utworzony w celu

organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji zawieranych:

1) w systemie obrotu instrumentami finansowymi lub

2) poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe - jezeli na
podstawie przepiséw prawa podlegajg obowigzkowi rozliczenia przez podmiot rozliczajacy.

2. Przez izbe rozrachunkowa rozumie sie zespot osob, urzadzen i srodkoéw technicznych utworzony w celu
organizacji i prowadzenia rozrachunku transakcji, o ktérych mowa w ust. 1.

3. 1|§85a rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa moga by¢ prowadzone wytacznie przez spétke akcyjna.

4. Przedmiotem dziatalno$ci spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowg moze byé

wytgcznie prowadzenie izby lub wykonywanie innych czynnosci zwigzanych z organizowaniem i prowadzeniem
odpowiednio rozliczen lub rozrachunku transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2. Spétka prowadzgca izbe
rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowg moze takze, w ramach prowadzenia izby rozliczeniowej lub izby
rozrachunkowej, odpowiednio rozlicza¢ lub dokonywaé rozrachunku innych niz wskazane w ust. 1 pkt 2 transakc;ji

zawartych poza systemem obrotu instrumentami finansowymi.

4a. Przedmiotem dziatalnosci spétki prowadzacej izbe rozliczeniowg moze by¢ réwniez wykonywanie czynnosci
przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 1031/2010 na
zasadach okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzgcym platforme
aukcyjna.

4b. Przedmiotem dziatalno$ci spétki prowadzacej izbe rozrachunkowg moze by¢ rowniez wykonywanie czynnosci
przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010,
na zasadach okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzgcym platforme

aukcying.
4c.KI%PSpé’fka prowadzgca izbe rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowg moze uczestniczyé w rozrachunkach
dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkéw

miedzybankowych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan okreslonych w ust. 4-4b.
5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej wymaga zezwolenia Komisji, wydanego po
zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Komisja odmawia wydania zezwolenia na
prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, jezeli z analizy wniosku i dotgczonych do niego
dokumentoéw wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalnosci w sposob niezagrazajgcy
bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajgcy interesy uczestnikow tego
obrotu.
6. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 5, powinien zawierac:
1) firme, siedzibe i adres wnioskodawcy;
2) dane osobowe cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest przewidziana, jak rowniez
innych osob, ktdre odpowiadajg za rozpoczecie dziatalnosci izby lub beda nig kierowag;
3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej oséb, o ktérych
mowa w pkt 2;
4) przewidywang wysokos$¢ kapitatu witasnego, pozyczek i kredytdw przeznaczonych na uruchomienie izby oraz
okreslenie sposobu finansowania dziatalnosci;
5) dane o wysokosci i strukturze kapitatbw wnioskodawcy oraz zrodtach ich pochodzenia;
6) liste akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujgcg w stosunku do oséb:
a) prawnych - dane, o ktérych mowa w pkt 112,
b) fizycznych - imig, nazwisko, adres
- wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz wynikajgcego z nich udziatu w ogdlinej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu i udziatu w kapitale zaktadowym;
7) informacje o podmiotach dominujgcych i zaleznych wobec akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujgca dane, o
ktorych mowa w pkt 1.
7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotgczy¢ regulamin izby, liste podmiotow, ktdre zobowigzaty sie do
uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem miejsca prowadzenia przez nie dziatalnosci, oraz analize
ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia przez izbe rozliczen lub rozrachunkdw transakcji przez okres co
najmniej 3 lat.
8. Spotka prowadzgca izbe niezwtocznie informuje Komisje o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 6 7.
9. Minimalna wysokos$¢ kapitatu wiasnego spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg wynosi 10 000 000 zt.
10. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wtasnego spotki prowadzacej izbe rozrachunkowg wynosi 5 000 000 zt.
11. Spétka akcyjna moze prowadzi¢ jednoczesnie izbe rozliczeniowy i izbe rozrachunkowa pod warunkiem
spetnienia wymogdw okreslonych dla prowadzenia kazdej z tych izb. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wtasnego
spotki prowadzgcej izbe rozliczeniows i izbe rozrachunkowa wynosi 10 000 000 zt.
12. Przepisy art. 64 ust. 1-8 stosuje sie odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Komisje nad dziatalnoscig
izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowe;j.
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13. Do spotki prowadzgcej izbe rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowg przepis art. 64a stosuje sie odpowiednio.
14. Spotka akcyjna prowadzaca jednoczes$nie izbe rozliczeniowa i izbe rozrachunkowa, po uprzednim
zawiadomieniu Komisji, moze wykonywac funkcje gietdowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. Do takiej spoftki stosuje sie odpowiednio przepisy ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych dotyczace gietdowej izby rozrachunkowej, z wytgczeniem art. 14 ust.
3iust. 5-7, art. 16 ust. 1 zdanie drugie i art. 18 tej ustawy.

14a. Spdtka akcyjna, o ktdrej mowa w ust. 14, moze by¢ strong transakcji na gietdzie towarowej w celu dokonania
rozliczen transakcji zawartych przez cztonkéw gietdy lub w celu dokonania rozliczenia transakcji zawartych przez
cztonkow gietdy i spotke prowadzacy gietde realizowanych przy wykorzystaniu udostepnionych zdolnosci
przesytowych zarzgdzanych przez operatora systemu przesylowego elektroenergetycznego lub operatora
systemu przesylowego gazowego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne
(Dz.U. z 2017 r. poz. 220, 791, 1089, 1387 i 1566).

15. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 14, spétka dotacza regulamin gietdowej izby rozrachunkowej, do
ktorego stosuje sie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych. O kazdej zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej spétka informuje Komisje.

16. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 14,
albo od dnia otrzymania informacji o zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej, zgtosi¢ sprzeciw wobec
rozpoczecia organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji giefdowych przez spotke albo ich kontynuowania, jezeli
mogtoby to naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

Art. 68b [Regulaminy, zatwierdzanie]

1. Regulaminy izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich zmiany sg zatwierdzane przez Komisje.
Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a, 7 1 8 oraz ust.
3pkt1,3,4i7, atakze art. 45h ust. 4, jest dokonywane po zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku
Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

2. Regulamin izby rozliczeniowej okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowigzki uczestnikow izby rozliczeniowej, tryb i szczegdtowe zasady postgpowania w zwigzku z
nabywaniem lub utratg statusu uczestnika;

2) sposob i tryb okreslania wzajemnych zobowigzan i naleznosci uczestnikdw izby rozliczeniowej;

3) (uchylony)

4) sposob i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnikéw;

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papieréw wartosciowych
niezbednych do dokonania rozrachunku transakcji, spetniajgce wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia
236/2012;

5) sposodb naliczania i wysoko$¢ optat pobieranych przez spétke prowadzaca izbe rozliczeniowa za czynnosci
dokonywane na rzecz uczestnikow;

6) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktére mogg byé stosowane wobec uczestnikdéw naruszajgcych obowigzki
wynikajgce z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7) sposoéb organizacji systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji;

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie
rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecig.

3. Regulamin izby rozrachunkowej okresla w szczegdlnosci:

1) prawa i obowigzki uczestnikéw izby rozrachunkowej, tryb i szczegdtowe zasady postepowania w zwigzku z
nabywaniem lub utratg statusu uczestnika;

2) (uchylony)

3) sposob i tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez uczestnikow;

4) sposob obstugi rachunkow pienieznych uczestnikow;

5) sposoéb naliczania i wysokos¢ opfat pobieranych przez spétke prowadzacy izbe rozrachunkowg za czynnosci
dokonywane na rzecz uczestnikow;

6) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktdre moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajgcych obowigzki
wynikajgce z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie
rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecig.

4. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg oraz spétka prowadzaca izbe rozrachunkowg publikujg regulamin i jego
zmiany w taki sposob, aby byty one dostepne dla wszystkich uczestnikow danej izby co najmniej na 2 tygodnie
przed dniem ich wejscia w zycie.

Art. 68c [Rozliczenie transakciji]

1. Organizujac i prowadzac rozliczenie transakgji, o ktérych mowa w art. 68a ust. 1, izba rozliczeniowa ustala w
szczegolnosci zakres obowigzkow stron transakcji lub uczestnikow bedacych stronami rozliczenia w celu
prawidtowego spetnienia przez strony swiadczen pienieznych lub niepienieznych, wynikajacych z zawartych
tralréﬁ?kcji.
2.

Spétka prowadzaca izbe rozliczeniowg organizuje system zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji
zawieranych na rynku regulowanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w ASO lub na OTF - moze

orggﬂizowaé system zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych w tych systemach.
3. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg moze wystepowac jako strona transakcji zawieranych na rynku

regulowanym, w ASO lub na OTF w zwigzku z funkcjonowaniem odpowiednio systemow, o ktérych mowa w ust.
2, zgodnie z ich celem.

Art. 68d [Fundusz, wptaty]

1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozliczajacej transakcje zawierane na rynku regulowanym sg zobowigzani do
wnoszenia do izby rozliczeniowej wptat, z ktorych tworzy sie fundusz zabezpieczajgcy prawidtowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z tych transakcji.
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2. Fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, zapewnia rozliczenie transakcji zawieranych na rynku regulowanym w
zakresie okreslonym w regulaminie funduszu, o ktérym mowa w ust. 1. Izba rozliczeniowa moze zarzadzac¢
Srodkami funduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Regulamin funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, i jego zmiany podlegajg zatwierdzeniu przez Komisje po
zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

4. Do sposobu tworzenia funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz do obowigzkéw uczestnikow izby rozliczeniowej
stosuje sie odpowiednio art. 66 i art. 67. Do srodkéw funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje sie odpowiednio
arfdpe.

Izba rozliczeniowa moze réwniez na podstawie umowy z podmiotem prowadzgcym ASO lub OTF
prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji w tych systemach.

Art. 68e [Roszczenie] Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych i rachunkéw zbiorczych albo ktéry zamierza prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i
spetnia wymogi okreslone w regulaminie izby rozrachunkowej, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o
uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowe;.

Art. 68f [Dane przekazywane do Prezesa NBP]

1. Podmioty prowadzace depozyt papierow warto$ciowych, system rejestracji instrumentéw finansowych
niebedacych papierami warto$ciowymi lub system rozrachunku przekazujg Prezesowi Narodowego Banku
Polskiego dane dotyczace biezacego funkcjonowania prowadzonego depozytu papieréw wartosciowych lub
systemu rejestracji instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, podmiotu prowadzgcego
depozyt papieréw warto$ciowych, system rejestracji instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi lub system rozrachunku, a takze dokonywania rozrachunku lub rozliczen.

2. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazujg Prezesowi Narodowego Banku Polskiego informacje o
zdarzeniach zaistniatych w zwigzku z prowadzeniem depozytu papieréw wartosciowych, systemu rejestracji
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi lub systemu rozrachunku, majacych lub
mogacych mie¢ negatywny wplyw na sprawne lub bezpieczne jego funkcjonowanie (incydent).

3. Dane i informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, sg przekazywane w postaci elektronicznej z wykorzystaniem
odpowiednich certyfikatow wydanych przez Narodowy Bank Polski lub innych form uwierzytelniania stosowanych
przez Narodowy Bank Polski, chyba, ze sg one publikowane na stronie internetowej podmiotu, o ktérym mowa w
ust. 1.

4. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku
Polskiego, okresli, w drodze rozporzadzenia, termin przekazywania oraz szczegotowy zakres przekazywanych
danych, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informac;ji o zaistniatych incydentach, o ktérych mowa w ust. 2, majac na
wzgledzie koniecznos¢ zapewnienia prawidtowosci, bezpieczenstwa i sprawnosci funkcjonowania depozytu
papieréw wartosciowych, systemu rejestracji instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi i
systemu rozrachunku oraz kompletnosci i wiarygodnosci tych danych i informac;i.

Art. 68g [Zakres informacji przekazywanych przez Krajowy Depozyt i inne spotki]

1. Krajowy Depozyt, spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, CCP oraz spotki prowadzace izbe rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowg
informujg Prezesa Narodowego Banku Polskiego o:

1) rozpoczeciu funkcjonowania systemu rozrachunku, dotaczajac liste uczestnikdw tego systemu, przy czym za
rozpoczecie funkcjonowania systemu rozrachunku uwaza sie wprowadzenie do systemu pierwszego zlecenia
rozrachunku, o ktorym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznosci rozrachunku,

2) zakonczeniu funkcjonowania systemu rozrachunku albo systemach, ktore zakonczyly funkcjonowanie, jezeli
zakonczenie funkcjonowania nie dotyczy wszystkich prowadzonych systeméw rozrachunku,

3) zmianie listy uczestnikéw prowadzonego systemu rozrachunku, w tym zmianie uczestnikéw posrednich, jezeli
zostali oni uznani za uczestnikow zgodnie z art. 2a ustawy o ostatecznos$ci rozrachunku,

4) zmianie danych dotyczacych firmy, siedziby i adresu podmiotu prowadzgcego system rozrachunku

- w terminie 7 dni od dnia wystapienia takiego zdarzenia.

2. W przypadku powziecia informacji o niewykonywaniu lub nienalezytym wykonywaniu obowigzkéw okreslonych
w ust. 1 Prezes Narodowego Banku Polskiego informuje o tym Przewodniczgcego Komisji.

Art. 68h [Tekst jednolity regulaminu ze zmianami]

1. W przypadku zmiany wniosku o zatwierdzenie regulaminu, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15, art. 50 ust. 2, art.
66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, wptywajgcej na proponowang tres¢ regulaminu podmiot sktadajgcy
whniosek przedktada Komisji tekst jednolity regulaminu uwzgledniajgcy proponowane zmiany.

2. Do wniosku o zatwierdzenie zmian w regulaminie w przypadkach, o ktérych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust.
2, art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, dotgcza sie tekst jednolity regulaminu uwzgledniajgcy
proponowane zmiany.

3. Opinie, o ktérych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68a ust. 5, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust.
3, Prezes Narodowego Banku Polskiego wydaje w terminie miesigca od dnia otrzymania zgdania Komisji.

Dziat IV. Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi.

Rozdziat 1. Prowadzenie dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne.
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Oddziat 1. Przepisy ogdine.

Art. 69 [Zakres dziatalnosci maklerskiej]

1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji wydanego na wniosek, o ktérym mowa w art.
82,@Biony przez zainteresowany podmiot.

2 Dziatalno$¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 i 5 oraz art. 70, obejmuje wykonywanie czynnosci
polegajacych na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

2) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajgcego zlecenie;

3) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentéw finansowych;

4) zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

5) doradztwie inwestycyjnym;

6) oferowaniu instrumentdw finansowych;

7) Swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i
wy}]<8§5ywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe;

8) 196 prowadzeniu ASO;

9) ) prowadzeniu OTF.

3.(uchylony)

4. Dziatalnoscig maklerskg jest rowniez wykonywanie przez firme inwestycyjng czynnosci polegajacych na:

1) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréow
wartosciowych, rachunkéw derywatdw i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych;

2) udzielaniu pozyczek pienieznych w celu dokonania transakgji, ktérej przedmiotem jest jeden lub wigeksza liczba
instrumentow finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajace;j
pozyczki;

3) doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia;

4) doradztwie i innych ustugach w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

5) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig maklerska w zakresie wskazanym w
ust. 2;

6) sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogéinym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

7) Swiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowg lub inwestycyjna;

8) wykonywaniu czynnosci okreslonych w pkt 1-7 oraz w ust. 2, ktdérych przedmiotem sg instrumenty bazowe
instrumentéw pochodnych, wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d-f oraz i, jezeli czynno$ci te pozostajg w zwigzku z
dziatalnoscig maklerska.

Art. 69a (uchylony)197)

Art. 69b (uchylony)'%8)

Art. 69¢ (uchylony)'99)

Art. 69d (uchylony)?°0)

Art. 69e (uchylony)201)

Art. 69f [Prowadzenie dzialalno$ci polegajgcej na $wiadczeniu ustug w zakresie udostepniania informaciji o
transakcjach, zezwolenie]

1. Dom maklerski moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajgca na swiadczeniu ustug w zakresie udostepniania
informaciji o transakcjach po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 131c.

2. Zezwolenie, o ktérym mowa w art. 131c, moze by¢ udzielone réwnoczes$nie z udzieleniem zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

3. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej Komisja moze udzieli¢
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 131c.

Art. 69g [Wpis do rejestru] 203)Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO, moze na wniosek firmy
inwestycyjnej wpisac firme do rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli spetnione sg warunki, o ktérych
mowa w art. 78g ust. 2 pkt 2-4.

Art. 69h [Ustugi posrednictwa w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej] 204)

1. Dom maklerski moze $wiadczy¢ ustugi posrednictwa w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej lub
wykonywac czynnosci odpowiadajace dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych.

2. W przypadku gdy dom maklerski wykonuje czynno$ci, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy art. 3a, art. 13b, art.
73 ust. 6a, art. 76, art. 82a ust. 1i 3, art. 83a ust. 3a-3f i ust. 4-4d, art. 83b ust. 1-3 i 7-17 oraz art. 83c-83] stosuje
sie odpowiednio, z tym ze do lokat strukturyzowanych, ktérych konstrukcja nie utrudnia klientowi lub
potencjalnemu klientowi zrozumienia ryzyka zwigzanego ze stopg zwrotu lub zrozumienia kosztéw likwidaciji lokaty
przed terminem, jezeli spetnione sg warunki okreslone w art. 83h ust. 5 pkt 2-4, przepiséw art. 83h ust. 1-4 nie
stosuje sie.

Art. 69i [Odpowiednie zastosowanie przepiséw] 205)\y przypadku swiadczenia przez firme inwestycyjng ustug w
zakresie produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktére muszg by¢
wykonywane przez dostawe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. e, przepisy art. 73 ust. 4-5e i 5g-6a, art. 73a
ust. 5, art. 83a ust. 3a-3c, art. 83b ust. 7 oraz art. 83c ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio.

Art. 70 [Wytgczenie stosowania]
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1. Przepisow niniejszego dziatu nie stosuje sie do:

1) zaktadow ubezpieczen;

2) podmiotéw wykonujgcych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 wytgcznie na rzecz podmiotéw nalezacych do
tejmej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy podmiot wykonujacy te czynnos$ci, z zastrzezeniem pkt 9;

3) podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg inng niz dziatalno$¢ maklerska, wykonujgcych

czynnosci okre$lone w art. 69 ust. 2 w sposob incydentalny w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, o ile
dziatalnosc¢ ta jest regulowana przepisami lub podlega zasadom etyki zawodowej i o ile przepisy te nie wylgczajg

m%iyyoéci wykonywania tych czynnosci;
4) podmiotéw, ktére sposréd czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 wykonujg wytacznie czynnosci

okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe inne niz towarowe instrumenty
pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do

emisji, chyba ze czynnosci te sg wykonywane w ramach:
a) funkcji animatora rynku lub
b) cztonkostwa lub uczestnictwa w rynku regulowanym lub ASO, lub w ramach bezposredniego dostgpu
elektronicznego, z wyjatkiem podmiotéw niefinansowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
2017/591, zawierajgcych wskutek tych czynnosci transakcje, co do ktorych, zgodnie z art. 8 rozporzadzenia
2017/591, uznano, ze zmniejszajg ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg lub
dziatalnoscig w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami tych podmiotéw lub grupy, do ktérej nalezg te
podmioty, lub
¢) stosowania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci, lub
d) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie, w tym
% ez zestawianie zlecen;
5) cztonkow Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i innych krajowych podmiotow wykonujacych

pod%? funkcje;

5a) organow publicznych powotanych do zarzgdzania dtugiem publicznym lub uczestniczacych w
zarzadzaniu tym dtugiem, w tym lokujacych srodki pieniezne pochodzace z tego dtugu, banku panstwowego w
zakresie, w jakim dziata na zlecenie tych organéw, oraz podmiotéw, ktérym zgodnie z art. 13d zlecono organizacje
rynku obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi, ktorych instrumentem
bazowym jest skarbowy papier warto$ciowy, jako rynku poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, z
wylgczeniem innych niz bank panstwowy podmiotéw z udziatem panstwa, ktérych przedmiot dziatalnosci obejmuje

prowagdzenie dziatalnosci gospodarczej lub jest zwigzany z nabywaniem pakietu udziatéw w innych podmiotach;
5b) Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci lub innych migdzynarodowych instytucji finansowych

utworzonych przez co najmniej dwa panstwa cztonkowskie, ktorych celem jest uruchamianie wsparcia
finansowego lub $wiadczenia pomocy finansowej na rzecz swoich cztonkoéw znajdujgcych sie w trudnej sytuacji

finansowej lub w stosunku do ktérych istnieje zagrozenie wystapienia takiej sytuaciji;
6) funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spoétek inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz
zarzadzajgcych ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;
7) funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych;
8) przechowywania aktywow funduszy oraz spotek, o ktérych mowa w pkt 6 lub 7, i zarzgdzania tymi funduszami i
spotkami;
9) podmiotéw, ktére prowadzg wytgcznie dziatalnos¢, okreslong w art. 69 ust. 2, polegajaca na zarzadzaniu
funduszem emerytalnym, wykonujgc czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiotéw nalezacych do tej
samﬂ' 1qrupy kapitatowej, do ktorej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci;
10) podmiotow:
a) ktdre sposrod czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 wykonujg wytgcznie czynnosci okreslone w art. 69
ust. 2 pkt 3, ktérych przedmiotem sg towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, w tym animatoréw rynku na tych
instrumentach, z wytgczeniem podmiotdw, ktdre wykonuja transakcje na wtasny rachunek, wykonujac zlecenia
klientéw, lub
b) wykonujgcych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 i 4-9, ktorych przedmiotem sg towarowe
instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym sa
uprawnienia do emisji, na rzecz klientow i dostawcow ustug zwigzanych z gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
podmiotéw wykonujgcych te czynnosci
- jezeli czynnosci te majg charakter dodatkowy w stosunku do gtéwnego przedmiotu ich dziatalnosci, a gtéwny
przedmiot ich dziatalno$ci nie obejmuje dziatalnosci maklerskiej, wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust.
2, lub wykonywania dziatalnosci animatora rynku, z tym ze charakter przedmiotu dziatalnosci tych podmiotow jest
ustalany na podstawie przedmiotu dziatalnosci grupy kapitatowej, do ktérej te podmioty naleza, oraz czynnosci te
nie sg wykonywane w ramach wykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci, z
zastrzezeniem ust. 1f;

11) 212) podmiotéw $wiadczgcych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej niebedacej dziatalnoscig maklerska, o ile dziatalnos¢ ta jest regulowana przepisami i $wiadczenie
tej i nie jest odptatne;

1 2)?1%9( uchylony)

13) )(uchylony)
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14) B?%miotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych;
15) operatoréw statkow powietrznych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy z dnia 12 czerwca 2015r. o

systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, lub podmiotéw prowadzacych instalacje, o
ktorych mowa w art. 3 pkt 16 tej ustawy, wykonujacych sposréd czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2
wylgcznie czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktérych przedmiotem sg uprawnienia do emisji, chyba ze

czynnosci te sg wykonywane w ramach:
a) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie lub
bg 1%1)\5ykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czgstotliwosci;

16) operatorow systemu przesytowego, o ktérych mowa w art. 3 pkt 24 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. -
Prawo energetyczne, wykonujacych w celu wykonywania zadan operatora czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2, majace za przedmiot towarowe instrumenty pochodne, oraz podmiotéw, ktére w tym zakresie wykonujg
czynnosci w celu realizacji powierzonej przez operatoréw catosci lub czesci takich zadan, chyba ze czynnosci te
sg wykonywane w ramach operacji na rynku wtérnym, w tym na platformie obrotu finansowymi prawami
przeaxlﬂwymi;

17) centralnych depozytow papieréw wartosciowych w zwigzku z wykonywaniem zadan w zakresie, w jakim

jestzt%f)rzewidziane w przepisach rozporzgdzenia 909/2014, z uwzglednieniem art. 73 tego rozporzadzenia.
1a Przez wykonywanie czynnosci w sposob incydentalny, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, rozumie sie

speiqjﬁnie warunkéw przewidzianych w art. 4 rozporzgdzenia 2017/565.

1b Przez wykonywanie wylgcznie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 3, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
10 BE‘O? rozumie sie réwniez wykonanie zlecenia w ramach transakcji pomiedzy podmiotami z grupy kapitatowe;j.
1c Podmioty wykonujace zlecenia na podstawie ust. 1 pkt 10 lit. b, na rzecz klientéw lub dostawcow, o

kté%(;lh mowa w tym przepisie, mogg przy wykonywaniu tych zlecen zawierac transakcje na wtasny rachunek.
14.241) Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10,

dokonywane w ramach wytgczenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, uznaje sie za objete zakresem tego

wy’@%)enia.
1e. Przez charakter dodatkowy czynnosci w stosunku do gtéwnego przedmiotu dziatalnosci, o ktérym mowa w
USEZEPkt 10, rozumie si¢ spetnianie warunkéw przewidzianych w rozporzgdzeniu 2017/592.

1f Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, przed rozpoczeciem wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w

tym przepisie, informuja Komisje o zamiarze korzystania z wylgczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10. W
przypadku zamiaru korzystania z takiego wytaczenia w nastepnym roku kalendarzowym podmioty te przekazujg
Komisji informacje o takim zamiarze w terminie miesigca od dnia dokonania obliczenia, o ktérym mowa w art. 4

rozggﬁqdzenia 2017/592, nie pozniej jednak niz do dnia 30 kwietnia roku, w ktérym korzystajg z tego wytgczenia.
1g. W przypadku niestwierdzenia podstaw do korzystania z wytgczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10,

podmiot sktada wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w terminie 3 miesiecy
od ostatniego dnia, w ktérym byt obowiazany poinformowaé Komisje zgodnie z ust. 1f, albo zaprzestaje w tym
terminie wykonywania czynnosci objetych takim wytgczeniem. W przypadku ztozenia wniosku o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej czynnosci objete wytaczeniem moga byé wykonywane bez

ze%ggenia do dnia, w ktérym decyzja w przedmiocie ztozonego wniosku stata si¢ ostateczna.
1h Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania

podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, lub wchodzgce w skfad ich statutowych organéw albo pozostajgce z
tymi podmiotami w stosunku pracy niezwtocznie sporzadzaja i przekazujg, na koszt tych podmiotéw, kopie
dokumentow i innych no$nikéw informaciji oraz udzielajg pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie korzystania
z wylgczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, niezbednych do ustalenia, czy czynnosci majg charakter dodatkowy

w §%unku do gtéwnego przedmiotu dziatalnosci.
1i Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 6-8 i 17, moga korzysta¢ rowniez z wytgczenia, o ktorym mowa w

us&217)pkt 4, rowniez jezeli wykonujg czynnosci okreslone w ust. 1 pkt 4 lit. a-d.

1j Wyjatki okreslone w ust. 1 pkt 4, 10 i 15 moga by¢ stosowane tacznie.

2. Bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, bez zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, wykonywac czynnosci okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-6 - o ile przedmiotem tych czynno$ci sg papiery wartoSciowe, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2, lub inne niedopuszczone do obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe oraz obligacje, o ktérych
mowa w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1057);

2) art. 69 ust. 2 pkt 7;

3) art. 69 ust. 2 pkt 3 - o ile przedmiotem tych czynnosci sq dopuszczone do obrotu zorganizowanego obligacje,
listy zastawne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggnietego diugu, inne niz okreslone w pkt 1, lub instrumenty pochodne, ktorych instrumentem
bazowym sg obligacje, listy zastawne, inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggnietego dtugu, stopa procentowa lub waluta.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, nie stanowi
dziatalnosci maklerskiej.
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4.228) \y zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, do banku, o ktérym mowa w
ust. 2, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 3a, art. 72, art. 73 ust. 1, 2, 5j-50 i 6a, art. 73a-73d, art. 74b-76a, art.
79-81a, art. 81c, art. 81d, art. 81f, art. 82a, art. 83a-83j, art. 86 ust. 2 i art. 90 oraz bezposrednio obowigzujgce
przepisy prawa Unii Europejskiej odnoszace sie do prowadzenia dziatalnosci w zakresie wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosuje sie odpowiednio

przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.
5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej czynnosci na rzecz banku, o ktérym mowa w ust. 2,
stosuje sie odpowiednio art. 79-81.

Art. 71 (uchylony)

Art. 72 [Umowa o oferowanie instrumentéw finansowych] 229) przez oferowanie instrumentéw finansowych
rozumie si¢ podejmowanie na rzecz emitenta papieréw wartosciowych, wystawcy instrumentu finansowego lub
sprzedajgcego instrument finansowy czynnosci prowadzgacych do nabycia przez inne podmioty instrumentow

finansowych, przez:
1) prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, udostepnianych przez emitenta, wystawce lub
sprzedajacego, informacji o instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajacg
podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych instrumentéw lub
2) posredniczenie w zbywaniu instrumentéw finansowych nabywanych przez podmioty w wyniku prezentowania
informac;ji, o ktérych mowa w pkt 1, lub
3) prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny sposoéb, udostepnianych
przez emitenta, wystawce lub sprzedajgcego informacji w celu:

a) promowania, bezposrednio lub posrednio, nabycia instrumentéw finansowych lub

b) zachecania, bezposrednio lub posrednio, do nabycia instrumentéw finansowych.

Ag333 [Umowa o $wiadczenie ustug brokerskich]
) Przez wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych rozumie sie nabywanie lub

zbywanie instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy lub dokonywanie innych czynnosci

wyé\ﬁ/%’fujacych rownowazne skutki, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.
Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych moze rowniez polegaé na zawieraniu

przez firme inwestycyjng na wtasny rachunek uméw kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych ze
zleceniodawca lub na przyjmowaniu zapiséw na emitowane lub wystawiane przez te firme inwestycyjna

instrumenty finansowe.
2a. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, wymienionych w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. c-i ztozone przez klienta detalicznego pod warunkiem, ze depozyt zabezpieczajgcy wymagany dla
danego instrumentu finansowego jest nie mniejszy niz 1% wartosci nominalnej tego instrumentu finansowego, z
zastrzezeniem ust. 2b i 2c.
2b. W przypadku zlecen zbycia opcji skutkujacych wystawieniem opcji, wymagany depozyt zabezpieczajacy
powinien by¢ nie mniejszy niz warto$¢ premii obliczonej, z zastosowaniem przez firme inwestycyjng uznanego
modelu wyceny opcji, podanego do wiadomosci klienta detalicznego, powigkszonej o 1% wartosci nominalnej tej
opcji.
2c. Przepisow ust. 2a i 2b nie stosuje sie do wykonywania przez firme inwestycyjng zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c-i, o ile depozyt zabezpieczajgcy wymagany dla
danego instrumentu finansowego jest okreslany przez CCP, ktory bedzie zobowiazany do rozliczania transakcji
zawartej wskutek ztozonego zlecenia.
2d. Przepiséw ust. 2a-2c nie stosuje sie do swiadczenia ustug maklerskich przez dom maklerski lub bank
pr(ﬁ\g{% zacy dziatalnos¢ maklerskg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 104.

533 (uchylony)
4. 233 zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2d do:
1) umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych - stosuje sie odpowiednio
przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny dotyczace umowy zlecenia, z wylagczeniem art. 737;
2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia papieréw warto$ciowych w obrocie zorganizowanym - stosuje sie
odpowiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z
wyé’f zeniem art. 768 § 3.

Do rachunku pienieznego stosuje sie odpowiednio przepisy art. 725, art. 727, art. 728 § 3 oraz art. 729-733

ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, z zastrzezeniem ust. 5e i 5g.
5a. Firma inwestycyjna deponuje $rodki pieniezne powierzone przez klientéw firmie inwestycyjnej w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug maklerskich w sposéb umozliwiajgcy wyodrebnienie tych srodkéw pienigznych od wiasnych
Srodkow firmy inwestycyjnej oraz ustalenie wysokosci roszczen klientdw o zwrot tych srodkéw pienieznych.
5b. W razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyjnej srodki pieniezne powierzone
przez klientéw firmie inwestycyjnej w zwigzku ze swiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie podlegajg zajeciu.
5c. W razie ogtoszenia upadtosci firmy inwestycyjnej Srodki pieniezne powierzone przez klientéw firmie
inwestycyjnej w zwigzku ze $wiadczeniem przez nig ustug maklerskich podlegajg wytaczeniu z masy upadtosci
firmy inwestycyjnej.
5d. Przepisy ust. 5b i 5¢ nie naruszajg przepisow gwarantujgcych rozliczenie i rozrachunek zawartych transakgji.
5e. Firma inwestycyjna nie moze wykorzystywac¢ na wiasny rachunek srodkéw pienigznych powierzonych tej firmie
|nw§§§¥cyjnej przez klientow w zwiazku ze Swiadczeniem przez nig ustug maklerskich.

(uchylony)
5g. Przepisu ust. 5e nie stosuje sie do banku prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska, obracajgcego powierzonymi
mu w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich srodkami pienieznymi, o ile nastepuje to w ramach
wykonywania przez ten bank czynnosci bankowych.
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5h. Zasady oprocentowania srodkéw pienieznych powierzonych przez klienta firmie inwestycyjnej w zwigzku ze
éwig’ggzzeniem ustug maklerskich okresla umowa z klientem.
5i Firma inwestycyjna moze wykorzystywac srodki pieniezne powierzone przez klienta i nalezace do niego

instrumenty finansowe, w przypadku gdy w celu wykonania zlecenia tego klienta jest niezbedne ustanowienie
p.ré%)firr.ne inwestycyjng odpowiedniego zabezpieczenia. ) . ] .

5j Firma inwestycyjna nie moze ustanawiac zabezpieczen na instrumentach finansowych ani srodkach
pienieznych klienta ani w jakikolwiek inny sposob umozliwia¢ osobie trzeciej dysponowanie instrumentami
finansowymi lub Srodkami pienieznymi klienta w celu dochodzenia lub zaspokojenia roszczen niemajgcych
zwigzku ze swiadczeniem ustug na rzecz klienta ani z innymi zobowigzaniami klienta, z wyjatkiem przypadkoéw,
gdy ich ustanowienie jest wymagane na mocy prawa obowigzujgcego w panstwie innym niz panstwo

cz@%gwskie, w ktérym przechowywane sg $rodki pieniezne lub instrumenty finansowe klienta.
5k Firma inwestycyjna jest obowigzana do wdrozenia odpowiednich rozwigzan organizacyjnych, ktére

zapewnig ograniczenie do minimum ryzyka utraty lub zmniejszenia liczby lub warto$ci instrumentow finansowych
lub Srodkdéw pienigznych klienta albo utraty lub ograniczenia praw zwigzanych z takimi instrumentami finansowymi
lub Srodkami pienieznymi na skutek niewtasciwego wykorzystania tych instrumentéw finansowych lub $rodkow
pienieznych, nieprawidtowosci w prowadzeniu rachunkoéw lub rejestrow, nierzetelnego prowadzenia dziatalnosci,

za%:gsibania lub oszustwa.
5l Firma inwestycyjna nie moze zawierac¢ z klientem detalicznym umow o ustanowienie zabezpieczenia

finansowego, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. z 2016 r. poz. 891), ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub instrumenty finansowe
klientow, w celu zabezpieczenia lub pokrycia obecnych lub przysztych, rzeczywistych lub warunkowych lub

poteﬂﬂ')alnych zobowigzan klientow. ] . . . ) ) .
5m. Srodki pieniezne klientow zdeponowane przez firme inwestycyjng w podmiotach nalezgcych do tej samej
grupy kapitatowej co firma inwestycyjna nie mogg tacznie przekracza¢ 20% wszystkich srodkéw pienieznych
klientow.
5n§ﬂ9) Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 5m, nie stosuje sie, w przypadku gdy firma inwestycyjna jest w stanie
wykazaé, ze jest ono nieproporcjonalne ze wzgledu na niskie saldo przechowywanych przez firme inwestycyjng
srodkow pienieznych klientow lub na charakter, skale i ztozono$¢ jej dziatalnosci oraz bezpieczenstwo

zdei)&nowanych w podmiotach, o ktérych mowa w ust. 5m, srodkoéw pienieznych klientow.
50.742) Firma inwestycyjna dokonuje okresowego przegladu zasadnosci odstgpienia od stosowania ograniczenia,

o ktérym mowa w ust. 5m, oraz informuje Komisje o wynikach tego przegladu i podjetej na jego podstawie decyzji

w zﬂ%esie stosowania tego ograniczenia.
5p Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentéw finansowych i Srodkéw pienieznych

klienta innemu podmiotowi, o ile podmiot ten zapewnia bezpieczenstwo przechowywanych instrumentéw

finaaigwych i Srodkow pienieznych.
5q. JFirma inwestycyjna zapewnia, z uwzglednieniem przepiséw o tajemnicy zawodowej, tatwy dostep do

informaciji dotyczacych instrumentéw finansowych i sSrodkéw pienigznych klientow:

1) Komisji oraz pracownikom Urzedu Komisji;

2) syndykowi ustanowionemu w postepowaniu upadto$ciowym lub zarzadcy ustanowionemu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przez firme inwestycyjna zlecen nabycia lub zbycia na rachunek
klienta niebedacych papierami wartosciowymi instrumentéw finansowych stosuje sie odpowiednio przepisy ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wylgczeniem art. 768 § 3, o ile
korbsiwkcja tych instrumentow finansowych umozliwia zastosowanie tych przepisow.

6a Firma inwestycyjna swiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych

jest obowigzana, zgodnie z art. 67-69 rozporzgdzenia 2017/565, stosowac rozwigzania i procedury zapewniajgce
niezwltoczne, uczciwe i nalezyte wykonywanie zlecen klientéw w stosunku do zlecen innych klientéw oraz do
zlecen wiasnych firmy inwestycyjnej, obejmujgce zapewnienie mozliwosci wykonywania zlecen zgodnie z czasem
ich ﬂé}/jmowania. . ) . .

6b. W przypadku gdy zlecenie dotyczace akcji bedgcych przedmiotem obrotu w systemie obrotu
instrumentami finansowymi, ze wzgledu na okreslony przez klienta limit ceny, nie moze by¢ wykonane
natychmiast po jego przyjeciu przez firme inwestycyjng w zwigzku z warunkami panujgcymi na rynku, firma
inwestycyjna, jezeli klient nie postanowit inaczej, jest obowigzana upubliczni¢ warunki tego zlecenia w sposob
tatwo dostepny dla innych uczestnikow rynku. Wymaog upublicznienia warunkow zlecenia uwaza sig za spetniony

w pﬂ_y)oadku, 0 ktérym mowa w art. 70 rozporzadzenia 2017/565.
6¢c Przepisu ust. 6b nie stosuje sie do zlecen o duzej skali w poréwnaniu z normalna wielkoscig rynkowa dla

danych akcji w rozumieniu art. 7 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r.
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardoéw technicznych dotyczacych wymogow w
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zakresie przejrzystosci dla systemoéw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, kwitéw depozytowych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych instrumentéw finansowych oraz dotyczacych
obowigzku realizowania transakcji na okreslonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem podmiotu
systematycznie internalizujacego transakcje (Dz.Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 387), pod warunkiem
uprzedniego poinformowania Komisji przez firme inwestycyjng o zamiarze odstgpienia od wykonania obowigzku,

o ktérym mowa w ust. 6b.

7. Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie ztozone w celu dokonania krotkiej sprzedazy pod
warunkiem spetnienia przez sktadajgcego zlecenie wymogow okreslonych odpowiednio w art. 12 albo art. 13
rozporzadzenia 236/2012, a w przypadku gdy w zakresie krotkiej sprzedazy zostaly wprowadzone, na podstawie
art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, zlecenie to nie narusza
takiego zakazu lub takich ograniczen.

8. W przypadku gdy w zakresie transakgcji innych niz krétka sprzedaz zostaty wprowadzone, na podstawie art. 20,
art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma inwestycyjna przed
przyjeciem do wykonania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych bada, czy jego przyjecie nie
narusza takiego zakazu lub takich ograniczen. Firma inwestycyjna nie przyjmuje do wykonania zlecenia, ktore taki
zakaz lub takie ograniczenia narusza.

Art. 73a [Zobowigzanie starannego dziatania na rzecz klienta] 248)

1. Firma inwestycyjna Swiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych jest
obowigzana do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla
klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia klienta, uwzgledniajgc w szczegdlnosci ceng instrumentu finansowego,
koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz
jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia i jego charakter.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy klient okreslit szczegdtowe warunki, na jakich zlecenie ma
zostac¢ wykonane.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna posiada dostep do wiecej niz jednego systemu wykonywania zlecenia w
odniesieniu do danego instrumentu finansowego, w okreslaniu mozliwie najlepszego wyniku dla klienta jest
obowigzana uwzgledni¢ rowniez wielkos¢ optat, kidre nalezne bytyby firmie inwestycyjnej za wykonanie zlecenia,
oraz koszty wykonania zlecenia, ktore zostatyby poniesione w przypadku wykonania zlecenia w danym systemie.
4. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przez klienta detalicznego, mozliwie najlepszy wynik okresla sie w
ujeciu ogolnym, z uwzglednieniem ceny instrumentu finansowego oraz kosztéw zwigzanych z wykonaniem
transakc;ji, obejmujgcych wydatki, jakie klient ponidstby w zwigzku z wykonaniem zlecenia, w szczegolnosci optaty
transakcyjne, opfaty z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakcji, oraz koszty ponoszone na rzecz podmiotow
trzecich uczestniczacych w wykonaniu zlecenia.

5. W zwiagzku z kierowaniem zlecen do systemu obrotu instrumentami finansowymi lub innych systemow
wykonywania zlecenia firma inwestycyjna nie moze przyjmowac $wiadczen pienieznych lub niepienieznych, ktére
naruszatyby jej obowigzki zwigzane z zarzadzaniem konfliktami intereséw oraz przyjmowaniem $wiadczen
pienieznych lub niepienieznych.

6. W odniesieniu do instrumentéw finansowych podlegajacych obowigzkowi obrotu, o ktérym mowa w art. 23 lub
art. 28 rozporzadzenia 600/2014, podmiot prowadzgcy system obrotu instrumentami finansowymi lub podmiot
systematycznie internalizujacy transakcje sg obowigzane podawac nieodptatnie do publicznej wiadomosci, co
najmniej raz w roku, raport dotyczgcy sposobu, w jaki wykonywano zlecenia w tym systemie. W odniesieniu do
kazdego instrumentu finansowego raport obejmuje informacje dotyczgce ceny instrumentu finansowego, kosztow
zwigzanych z wykonaniem zlecenia, czasu zawarcia transakcji oraz prawdopodobienstwa zawarcia transakgciji.

7. Przepis ust. 6 stosuje sie rowniez do systemow wykonywania zlecenia w zakresie instrumentow finansowych
innych niz podlegajgce obowigzkowi obrotu, o ktérym mowa w art. 23 lub art. 28 rozporzgdzenia 600/2014, jezeli
sg przedmiotem obrotu w tym systemie.

8. Podanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa w ust. 6 i 7, nastepuje z uwzglednieniem art. 3
rozporzadzenia 2017/575.

9. Firma inwestycyjna jest obowigzana informowac klienta o systemie wykonywania zlecenia, w ktérym jego
zlecenie zostato wykonane. 249)

Art. 73b [Polityka wykonywania zlecen)
1. Firma inwestycyjna Swiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych jest
obowigzana ustanowi¢ i wdrozyé rozwigzania w celu wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 73a ust. 1, w
szczegolnosci dotyczgce wdrozenia i przestrzegania polityki wykonywania zlecen.

2. Polityka wykonywania zlecen w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych obejmuje informacje o
systemach wykonywania zlecenia wykorzystywanych przez firme inwestycyjng oraz kryteria brane przez nig pod
uwage przy dokonywaniu wyboru tego systemu. W polityce wykonywania zlecen firma inwestycyjna wskazuje co
najmniej systemy wykonywania zlecenia, ktére wedtug racjonalnej oceny w sposoéb staty umozliwiajg uzyskanie
mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

3. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych firma inwestycyjna przekazuje, zgodnie z art. 66 rozporzgdzenia 2017/565, klientowi lub
potencjalnemu klientowi informacje dotyczace polityki wykonywania zlecen. Informacje te w sposéb odpowiednio
szczegotowy, wyrazny i przystepny wyjasniajg klientowi, jak zlecenia beda wykonywane przez firme inwestycyjna.
Przed rozpoczeciem swiadczenia ustugi firma inwestycyjna uzyskuje zgode klienta na stosowanie wobec niego
przyjetej przez nig polityki wykonywania zlecen.

4. W przypadku gdy polityka wykonywania zlecen przewiduje mozliwosci wykonywania zlecen poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna uzyskuje uprzednig, wyrazna zgode klienta na wykonanie
jego zlecenia poza systemem obrotu instrumentami finansowymi. Zgoda klienta moze miec charakter ogéiny lub
dotyczy¢ poszczegolnych transakgciji.
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Art. 73c [Coroczny raport] 250)

1. Firma inwestycyjna Swiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
sporzadza i podaje do publicznej wiadomosci, w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych, coroczny
raport zawierajgcy wykaz pieciu najlepszych systeméw wykonywania zlecenia, ustalonych przy uwzglednieniu
wolumenu obrotu zrealizowanego przez firme w danym systemie wykonywania zlecenia w okresie, za ktéry jest
sporzadzany raport, oraz informacje o jakosci wykonanych zlecen.

2. Podanie przez firme inwestycyjng do publicznej wiadomosci raportu, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje z
uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia 2017/575.

Art. 73d [Monitorowanie skuteczno$ci wdrozonych rozwigzan] 251)

1. Firma inwestycyjna swiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
monitoruje skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan dotyczacych wykonywania zlecen i stosowanej polityki
wykonywania zlecen.

2. Firma inwestycyjna informuje klienta o istotnej zmianie w sposobie wykonywania zlecen oraz w polityce
wykonywania zlecen.

3. Firma inwestycyjna, na zgdanie klienta, jest obowigzana wykazaé klientowi, ze zlecenie zostato wykonane
zgodnie z wdrozong przez nig politykg wykonywania zlecen.

4. Wykonanie obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 1-3, nastepuje z uwzglednieniem art. 67 rozporzgdzenia
2017/565.

Art. 74 (uchylony)252)
Art. 74a (uchylony)253)

A"E;ﬁb [Zobowigzanie]
1. Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych polega na

zobowigzaniu sie firmy inwestycyjnej do przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow

finansowych przez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu, w
tym do emitenta instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu finansowego lub sprzedajgcego taki instrument,
w celu ich wykonania lub
2) kojarzenie dwoch lub wigcej podmiotow w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy tymi

pogmiotami.
2. 5’E?’l)(uc:hylony)

Art. 74c [Charakter przeniesienia przez firme inwestycyjng instrumentéw finansowych] Nie stanowi dziatalnosci
maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, przeniesienie przez firme inwestycyjng instrumentéw
finansowych:

1) na rzecz pozyczkobiorcy, w wykonaniu umowy pozyczki instrumentow finansowych zawartej w imieniu
wlasnym przez firme inwestycyjna dziatajgca na rachunek pozyczkobiorcy lub pozyczkodawcy;

2) na rzecz pozyczkodawcy, w wyniku zwrotu instrumentow finansowych bedacych przedmiotem pozyczki
instrumentéw finansowych lub w wyniku ustanowienia zabezpieczenia pozyczki instrumentéw finansowych przez
pozyczkobiorce;

3) na rzecz pozyczkobiorcy, w wyniku zwrotu instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia
pozyczki instrumentow finansowych.

Art. 74d [Nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych] 256)Nabywanie lub zbywanie
na wiasny rachunek instrumentow finansowych polega na nabywaniu lub zbywaniu instrumentéw finansowych we
witasnym imieniu albo na wykonywaniu innych czynnosci wywotujgcych réwnowazne skutki, w tym w celu
petnienia funkcji animatora rynku lub w celu wykonania zlecenia klienta.

Art. 74e [Nabywanie, zbywanie instrumentéw finansowych przez wykorzystywanie handlu algorytmicznego]
1. Firma inwestycyjna nabywajgca lub zbywajgca instrumenty finansowe przez wykorzystywanie handlu
algorytmicznego opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majgce na celu:

1) zapewnienie odpornosci i wydajnosci urzadzen i systemow teleinformatycznych w stopniu odpowiadajacym
skali prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci limitom i progom transakcyjnym;

2) zapobiezenie nieprawidlowemu wptywowi urzgdzen i systeméw teleinformatycznych na sprawny i bezpieczny
obrét instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci przez kierowanie btednych zlecen;

3) uniemozliwienie wykorzystania urzgdzen i systeméw teleinformatycznych w sposéb naruszajacy przepisy
rozporzadzenia 596/2014 lub regulacje systemow obrotu instrumentami finansowymi;

4) zapewnienie ciggtosci obstugi oraz pracy urzadzen i systemow teleinformatycznych wykorzystywanych w
prowadzonej dziatalno$ci.

2. Firma inwestycyjna monitoruje dziatanie urzadzen i systemow teleinformatycznych i przeprowadza testy w
zakresie oceny prawidtowosci ich dziatania w celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych
naruszen wymogow, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Firma inwestycyjna nabywajaca lub zbywajaca instrumenty finansowe przez wykorzystywanie handlu
algorytmicznego stosuje warunki organizacyjne, o ktérych mowa w art. 1-18 rozporzadzenia 2017/589.
4. Firma inwestycyjna informuje Komisje lub wtasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego wtasciwy ze
wzgledu na siedzibe systemu obrotu instrumentami finansowymi, ktérego ta firma jest cztonkiem lub uczestnikiem,
o wykorzystywaniu handlu algorytmicznego w prowadzonej dziatalnosci oraz o zaprzestaniu wykorzystywania
handlu algorytmicznego w prowadzonej dziatalnosci.

5. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego
przedstawiciela, informacji dotyczgcych modelu handlu algorytmicznego wykorzystywanego w prowadzonej
dziatalnosci oraz potwierdzajgcych spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1-3. Firma inwestycyjna
niezwtocznie informuje Komisje o zmianie modelu handlu algorytmicznego wykorzystywanego w prowadzonej
dziatalnosci.

257)
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6. Firma inwestycyjna dokumentuje czynnosci zwigzane z wykorzystywaniem handlu algorytmicznego w
prowadzonej dziatalno$ci w sposob pozwalajgcy na wykazanie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1-3.
7. W przypadku gdy firma inwestycyjna w prowadzonej dziatalnosci wykorzystuje technike handlu algorytmicznego
0 wysokiej czestotliwosci, obowigzek, o ktorym mowa w ust. 6, obejmuje réwniez chronologiczna rejestracje
wystanych przez nig zlecen, wraz z ich parametrami i odniesieniem do notowan instrumentéw finansowych z
systemdw obrotu instrumentami finansowymi, z uwzglednieniem okolicznosci ich wykonania, modyfikaciji,
odrzucenia lub anulowania. Firma inwestycyjna przechowuje zlecenia przez okres i w sposéb okreslone w art. 28
rozporzadzenia 2017/589.

Art. 74f [Strategia animatora rynku] 258)

1. W przypadku wykonywania przez firme inwestycyjng czynnosci animatora rynku z wykorzystaniem handlu
algorytmicznego firma inwestycyjna:

1) uwzglednia ptynnos¢, skale i specyfike danego systemu obrotu instrumentami finansowymi oraz wiasciwosci
danego instrumentu finansowego bedacego przedmiotem czynnosci animatora rynku;

2) regularnie zapewnia ptynnos$é instrumentowi finansowemu w sposéb, jakiego mozna racjonalnie oczekiwad;

3) zawiera z podmiotem prowadzgcym system obrotu instrumentami finansowymi, w formie pisemnej, umowe,
ktorej przedmiotem jest co najmniej okreslenie sposobu wykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w pkt 2;

4) opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne i skuteczne rozwigzania majace na celu zapewnienie wykonania
obowigzkow okreslonych w umowie, o ktdrej mowa w pkt 3.

2. Dziatalno$¢ firmy inwestycyjnej polegajgca na nabywaniu lub zbywaniu instrumentéw finansowych na wtasny
rachunek, poprzez state sktadanie z wykorzystaniem handlu algorytmicznego rynkowych zlecen nabycia lub
zbycia tych instrumentéw, w ramach uczestnictwa lub cztonkostwa w jednym lub kilku systemach obrotu
instrumentami finansowymi, w sposéb skutkujacy wspomaganiem ptynnosci danego instrumentu finansowego
(strategia animatora rynku), moze by¢ wykonywana po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

3. W celu zapewnienia ptynnosci, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, firma inwestycyjna wykonuje czynnosci animatora
rynku w sposob ciagly, przez okreslong liczbe godzin, w ramach notowan instrumentu finansowego prowadzonych
przez system obrotu instrumentami finansowymi.

Art. 74g [Umowa] 2%9)

1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, umozliwi¢ swojemu klientowi
skorzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego w celu sktadania przez niego zlecen nabycia lub zbycia
instrumentu finansowego i zawierania transakcji wskutek takich zlecen.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, okresla prawa i obowigzki klienta oraz firmy inwestycyjnej w zwiazku z
umozliwieniem dostepu, w tym gwarantujgce prawo firmy inwestycyjnej do monitorowania zlecen i transakcji
klienta w celu przeciwdziatania przez firme inwestycyjng naruszeniom przepiséw prawa lub regulacji systemu
obrotu instrumentami finansowymi dokonywanym wskutek zlecen sktadanych przez klienta lub transakc;ji
zawartych wskutek takich zlecen, oraz w celu ujawniania przypadkow takich naruszen.

3. Firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za naruszenia i szkody powstate wskutek sktadania przez klienta,
ktoremu umozliwita korzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego, zlecen w ramach korzystania z
takiego dostepu oraz za szkody powstate wskutek transakcji zawartych w wyniku takich zlecen, jezeli takie
zlecenia lub takie transakcje zostaty ztozone lub zawarte niezgodnie z przepisami prawa lub regulacjami systemu
obrotu instrumentami finansowymi. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonywania umowy nie mozna wylgczy¢ ani ograniczyc.

4. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli opracuje, wdrozy i stosuje adekwatne
oraz odpowiednie rozwigzania majgce na celu zapewnienie prawidtowego korzystania z bezposredniego dostepu
elektronicznego przez swoich klientow.

5. Rozwigzania, o ktérych mowa w ust. 4, zapewniaja:

1) weryfikacje i oceneg klientéw zamierzajgcych korzystac lub korzystajgcych z bezposredniego dostepu
elektronicznego pod katem prawidtowosci wypetniania przez nich obowigzkéw wynikajacych z takiego dostepu;
2) wprowadzenie mechanizmdw, ktére majg na celu uniemozliwienie, wskutek zawierania transakgji,
przekraczania przez klientow limitéw i progow transakcyjnych, limitow ustanowionych dla prawidlowego
rozliczenia i rozrachunku zawieranych transakcji, dokonywania naruszen przepiséw prawa lub regulacji systemu
obrotu instrumentami finansowymi lub powstawania innego ryzyka dla firmy inwestycyjne;.

6. Firma inwestycyjna umozliwiajgca swoim klientom korzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego
stosuje szczegotowe warunki organizacyjne okreslone w art. 19-23 rozporzadzenia 2017/589.

7. Firma inwestycyjna informuje Komisje lub wtasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, wasciwy
ze wzgledu na siedzibe systemu obrotu instrumentami finansowymi, ktérego ta firma jest cztonkiem lub
uczestnikiem, o umozliwianiu klientom korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego.

8. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zagdanie Komisji lub jej upowaznionego
przedstawiciela, informacji dotyczgcych bezposredniego dostepu elektronicznego, z ktérego korzystanie
umozliwia klientom, oraz informacji potwierdzajgcych spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4-6.

9. Firma inwestycyjna dokumentuje czynnosci zwigzane z umozliwianiem klientom korzystania z bezposredniego
dostepu elektronicznego w sposggogozwalajqcy na wykazanie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4-6.

Art. 74h [Rozliczanie transakgcji]

1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej z innym podmiotem, zobowigzac¢ sie,
zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie podmiotu uprawnionego do dokonywania rozliczania transakcji, do
wykonywania obowigzkéw wynikajacych z rozliczania transakcji zawartych przez ten inny podmiot. Umowa
okresla prawa i obowigzki tego innego podmiotu oraz firmy inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem obowigzkow
wynikajgcych z rozliczenia takich transakcji.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majace na celu
zapewnienie prawidtowego wykonywania przez podmiot, z ktérym zawarta umowe, o ktérej mowa w ust. 1,
obowigzkéw zwigzanych z rozliczeniem, w szczegolnosci obejmujgce okreslenie warunkow, ktore jest obowigzany
spetnic taki inny podmiot, ograniczajgcych ryzyko firmy inwestycyjnej i podmiotu uprawnionego do dokonywania
rozliczania transakcji zwigzane z nierozliczeniem transakcji.
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3. Firma inwestycyjna, ktéra zgodnie z ust. 1 zobowigzata sie do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z
rozliczania transakcji zawartych przez inny podmiot, stosuje rozwigzania okreslone w art. 24-27 rozporzadzenia
2017/589.
A%?? [Umowa o zarzgdzanie portfelem]

1. Zarzadzanie portfelem, w ktorego sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
polega na podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach pozostawionych przez
kli%% do dyspozycji zarzadzajgcego srodkow pienieznych lub instrumentow finansowych.

2. (uchylony)
Art. 76 [Umowa o doradztwo inwestycyjne] 263)

1. Doradztwo inwestycyjne polega na przygotowywaniu, z inicjatywy firmy inwestycyjnej albo na wniosek klienta,
oraz przekazywaniu klientowi, okreslonej w art. 9 rozporzgdzenia 2017/565, pisemnej, ustnej lub w innej formie, w
szczegolnosci elektronicznej, spetniajgcej wymaog trwatego nosnika, przygotowanej w oparciu o potrzeby i sytuacje
klienta rekomendacji, dotyczacej nabycia lub zbycia jednego instrumentu finansowego lub wigkszej ich liczby, albo
dokonania innej czynnosci wywotujgcej rownowazne skutki, ktorej przedmiotem sa instrumenty finansowe, albo
rekomendaciji dotyczacej powstrzymania sie od wykonania takiej czynnosci.

2. Firma inwestycyjna moze swiadczy¢ ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposob zalezny lub niezalezny.
Art. 76a [Wymogi formalne, niewaznos¢ umow] 4 Umowy o $wiadczenie ustug, o ktérych mowa w art. 72, art.
73, art. 74b oraz art. 75, zawarte z klientem detalicznym w formie innej niz okres$lona w art. 58 rozporzadzenia
2017/565 sg niewazne.
Art. 77 [Ustuga wymiany walutowe;j]

1. Przez ustuge wymiany walutowej rozumie sie przyjmowanie przez firme inwestycyjng walut obcych i
dokonywanie ich sprzedazy na rachunek klienta, jak réwniez kupno walut obcych na rachunek klienta, w zwigzku
z obstugg realizacji zobowigzan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobowigzan klienta wobec firmy
inwestycyjnej z tytutu ustug swiadczonych przez te firme inwestycyjng na jego rzecz, lub zobowigzan klienta
wobec emitenta papierow wartosciowych, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata w imieniu i na rachunek
emitenta, lub zobowigzan emitenta papierow warto$ciowych wobec klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjna
dziata w imieniu i na rachunek klienta w zakresie czynnosci wskazanych w art. 69 ust. 2.

2. Swiadczenie przez firme inwestycyjng ustugi wymiany walutowej nie stanowi dziatalno$ci kantorowej w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. z 2017 r. poz. 679).
Ar5675§ [Alternatywny system obrotu]

1. Firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF, odrebnie dla kazdego z tych systemow:

1) ustanawia przejrzyste zasady dotyczace kryteriow ustalania instrumentéw finansowych, ktére moga byc¢
przedmiotem obrotu w ramach danego systemu;

2) stosuje przejrzyste zasady rzetelnego i prawidtowego obrotu oraz obiektywne kryteria skutecznej realizaciji
zlecen;

3) posiada mechanizmy zapewniajgce nalezyte zarzadzanie procesami technicznymi, w tym skuteczne
progggury awaryjne umozliwiajgce zarzadzanie ryzykiem zaktocenia funkcjonowania systemu.

1a. Dostep do systeméw obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1, jest udzielany wedtug

podlegajacych publikacji przejrzystych i niedyskryminujgcych zasad, stworzonych na podstawie obiektywnych
kryteriow.
1b.%+? Dostep do kazdego z systemoéw obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1, posiada co
najmniej trzech cztonkdéw, uczestnikow lub klientéw, wykazujgcych sie znacznym stopniem aktywnosci, z ktérych
kazdy ma mozliwos¢ interakcji odpowiednio ze wszystkimi pozostatymi cztonkami, uczestnikami lub klientami, w

odn'b%%ieniu do ksztattowania sie cen w systemie.

1c. “®®)Firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF monitoruje oraz identyfikuje:

1) potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg powsta¢ pomiedzy interesem ASO, OTF, firmy inwestycyjnej lub jej
wiascicieli a obowigzkiem zapewnienia nalezytego funkcjonowania ASO lub OTF;

2) negatywne skutki, jakie w zwigzku z konfliktami intereséw, o ktérych mowa w pkt 1, mogg wystagpic dla
funEgLBnowania ASO lub OTF lub dla ich cztonkdw, uczestnikow lub klientow.

1d Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF ustanawia mechanizmy zarzadzania konfliktami intereséw,

o ktarych mowa w ust. 1c.
19271 ) Do prowadzenia ASO i OTF przepisy art. 18b stosuje sie odpowiednio.
227w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrozony interes

inwestorow, firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym ASO lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

inﬁ%l)mentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
3. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach

wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia interesow inwestorow, Komisja moze zazgda¢ od

firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

3a. W zadaniu, o ktorym mowa w ust. 3, Komisja moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg
za%zi’ry przestanki, o ktérych mowa w ust. 3.

3b Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwestorow.
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4.27% Na zgdanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub

pov¥9guje naruszenie intereséw inwestorow.
4a.2"™) Firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu

papieréw wartosciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub

wylg%;%eniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
4b W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej prowadzacej

ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami
wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne dla
osiggniecia celdw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych

nieBx;.%qcych papierami wartosciowymi stanowigcych instrument bazowy tego instrumentu pochodnego.
4c. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, ktéra zawiesita lub wykluczyta z obrotu w tym systemie

instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu powigzane z nim instrumenty pochodne, w
przypadku gdy jest to konieczne do osiggniecia celéw zawieszenia lub wykluczenia bazowego instrumentu

fin wego.
4d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na podstawie ust. 4a lub 4c

Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych
podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informaciji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane¢ akgcji
spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub

prayg}owego funkcjonowania rynku.
de W przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w

tym panstwie nadzér nad ASO lub OTF informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego
Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, podmiotow
prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spoétki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby

sp%{ﬂdowaé powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
4f Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu przez Komisje z

zadaniem, o ktérym mowa w ust. 3, 4, 4b i 4d, oraz przekazuje jg Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych i wkasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych
panstwach nadzor nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zgtosita zgdania, o
ktorym mowa w ust. 4e, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych oraz
wiasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych panstwach nadzér nad rynkami
regulowanymi, ASO lub OTF informacje o niezgtoszeniu zgdania wraz z wyjasnieniami. Komisja przekazuje do

p%iﬁznej wiadomosci informacje o niezgtoszeniu zgdania na podstawie ust. 4e.
5. W zadaniach, o ktérych mowa w ust. 2, 3, 4, 4b, 4d i 4e, wskazuje sie szczegotowe przyczyny, ktére je

uzéagﬁdniaja.
6. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z zagdaniem, o ktérym
mowa w ust. 2 i 4e.
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6a.283) Przepisy ust. 4a-4f i 6 stosuje sie odpowiednio do przywrdcenia obrotu instrumentem finansowym lub

instﬁgﬁr)]entem pochodnym powigzanym z tym instrumentem finansowym.
6b Instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa w ust. 4c-4e i 6a, sa instrumenty finansowe, o ktérych mowa

W%Z ust. 1 pkt 2 lit. c-i.
7. Firma inwestycyjna prowadzgca ASO zapewnia sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz rozliczanie

tragnggskcji zawartych w tym systemie.
8. Jezeli wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 7 lub 12, polega na zawarciu umowy z podmiotem

uprawnionym do dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, umowa moze by¢ zawarta z tym

podmiotem, o ile podmiot ten:

1) wykorzystuje rozwigzania zapewniajgce sprawne i prawidtowe wykonywanie powierzanych mu czynnosci, w
tym spetnia warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozliczen lub rozrachunku transakcji;

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynnosci w sposéb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu i
nienaruszajacy intereséw uczestnikow tego obrotu.

9. Zamiar zawarcia umowy skutkujgcej zmiang podmiotu dokonujgcego rozrachunku lub rozliczania transakc;ji
wymaga zawiadomienia Komisji. Komisja, w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza
sprzeciw wobec planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokonujacym rozrachunku lub rozliczania transakcji,
w przypadku gdy podmiot, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa nie spetnia warunkoéw, o ktérych mowa w ust. 8.
10. Warunki, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie spetniania warunkow technicznych, uwaza sie za
spetnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spdiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 6, oraz spotki prowadzacej izbe rozrachunkowa - w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku
transakg;j;

2) spokki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 pkt 2, oraz spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa - w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia
transakgji.

112}4\; przypadku wystgpienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, o ktérym mowa:

1) Vw art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie

gwarantowania depozytdéw oraz przymusowej restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujgca ASO wyklucza z

obﬁ%% wskazane we wniosku instrumenty finansowe;
2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie

gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujagca ASO zawiesza
obr%éTstrumentami finansowymi objetymi tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.

12 Firma inwestycyjna prowadzaca OTF zapewnia sprawny i prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie
tra%%l§cji zawartych w systemie.

13. Firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF informuje cztonkdw, uczestnikow lub klientow o ich
ob%ﬁzkach w zakresie rozrachunku transakciji.

14 Firma inwestycyjna upewnia sie, czy istnieje dostep do wystarczajgcych publicznie dostepnych informacji

umozliwiajgcych cztonkom, uczestnikom lub klientom formutowanie opinii inwestycyjnych, uwzgledniajgc zaréwno
charakter cztonkéw, uczestnikow lub klientéw, jak i rodzaje instrumentéw wprowadzanych do obrotu w ASO lub na
OTF, a w przypadku braku dostepu - zapewnia cztonkom, uczestnikom ASO lub klientom OTF dostep do tych
informaciji.

Art. 78a (uchylony)*%?

Art. 78b [Zasady zawierania transakcji w ASO] 293)

1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO ustanawia zasady zawierania transakcji w tym systemie, ktére pozwalajg
na wykonywanie zlecen w sposob nieuznaniowy.

2. Zasady zawierania transakcji w ASO nie moga przewidywaé zaangazowania srodkéw wiasnych firmy
inwestycyjnej w wykonywanie zlecen w tym systemie lub zestawiania zlecen.

3. Do transakcji zawieranych w ASO pomiedzy jego cztonkami oraz do umowy o korzystanie z tego systemu
miedzy firmg inwestycyjng prowadzacg ASO a cztonkiem ASO przepisow art. 73 ust. 6a-6¢, art. 73a ust. 1-5, art.
73b-73d, art. 82a, art. 83b ust. 8 i art. 83¢-83h nie stosuje sie.

Art. 78c [Zasady zawierania transakcji na OTF] 294)

1. Firma inwestycyjna prowadzgca OTF ustanawia zasady zawierania transakcji w tym systemie, ktére pozwalajg
na wykonywanie zlecen w sposob uznaniowy.

2. Zasady zawierania transakcji na OTF nie mogqg przewidywa¢ zaangazowania Srodkow wtasnych firmy
inwestycyjnej w wykonywanie zlecen w tym systemie albo srodkéw finansowych jakiegokolwiek innego podmiotu
stanowigcego czes¢ tej samej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy firma inwestycyjna.

3. Wykonywanie zlecen na OTF moze polegac na zestawianiu zlecen, pod warunkiem uzyskania zgody klienta. W
takim przypadku firma inwestycyjna ustanawia skuteczne mechanizmy zapobiegajgce naruszeniu warunkow
zestawiania zlecen.

4. Przepis ust. 2 nie ma zastosowania, w przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF sg instrumenty dtuzne, dla
ktorych nie ma ptynnego rynku, emitowane przez:

1) Skarb Panstwa, Unie Europejska, panstwo cztonkowskie, w tym agende rzadowa, agencje lub spdtke celowg
utworzong przez panstwa czionkowskie, a w przypadku federalnego panstwa czionkowskiego - przez jednego z
cztonkow federacii;

2) spotke celowg utworzong przez panstwa cztonkowskie w celu emisji instrumentéw dtuznych;

3) miedzynarodows instytucje finansowa utworzona przez co najmniej dwa panstwa czionkowskie, ktérej celem
jest uruchamianie finansowania i Swiadczenie pomocy finansowej z korzyscia dla jej cztonkow, ktérzy
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doswiadczajg powaznych problemoéw finansowych lub sg zagrozeni takimi problemami;

4) Europejski Bank Inwestycyjny.

5. Przez ptynny rynek, o ktérym mowa w ust. 4, rozumie sie rynek, na ktérym przedmiotem obrotu jest instrument
finansowy lub klasa instrumentéw finansowych, na potrzeby ktdrych jest oceniana ptynnos$c¢ rynku, oraz stale
istnieja kupujacy i sprzedajgcy gotowi do zawierania transakcji majgcych za przedmiot ten instrument finansowy
lub te klase instrumentow finansowych. Ocene istnienia na rynku kupujacych i sprzedajgcych gotowych do
zawierania transakcji przeprowadza si¢ - z uwzglednieniem specyfiki struktury rynku, na ktérym przedmiotem
obrotu jest dany instrument finansowy lub dana klasa instrumentow finansowych - na podstawie:

1) $redniej czestotliwosci i wielkosci transakcji, z uwzglednieniem szerokiego zakresu warunkéw rynkowych oraz
charakteru i terminu zapadalnosci instrumentéw finansowych w ramach danej klasy instrumentéw finansowych;
2) liczby i rodzaju uczestnikdw rynku, w tym udziatu uczestnikéw rynku w obrocie danymi instrumentami
finansowymi;

3) Sredniej wartosci spreaddw, jezeli jest dostepna.

6. Firma inwestycyjna nie moze zestawia¢ zlecen w ramach OTF w zakresie instrumentéw pochodnych
odnoszacych sie do klasy instrumentéw pochodnych, ktére ogtoszono jako podlegajace obowigzkowemu
rozliczeniu zgodnie z art. 5 rozporzgdzenia 648/2012.

7. Przedmiotem obrotu na OTF nie mogg by¢ wytgcznie produkty energetyczne bedace przedmiotem obrotu
hurtowego, ktére muszg by¢ W)ékonywane przez dostawe.
Art. 78d [Zestawianie zlecer] 22°)

1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF, z zastrzezeniem art. 78e ust. 2, moze zestawi¢ dwa lub wigcej
dostepnych w danym czasie zlecen, stajgc sie odpowiednio drugg strong transakcji nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tych zlecen.

2. Zestawione zlecenia muszg by¢ przeciwstawne oraz podlegaé jednoczesnemu wykonaniu.

3. Jezeli przedmiot zlecenia jest podzielny, a podmiot sktadajacy zlecenie nie zastrzegt inaczej, zlecenie moze by¢
zestawione w czesci.

4. W przypadku wycofania zlecenia objetego zestawieniem firma inwestycyjna zastepuje wycofane zlecenie
innymi dostepnymi w danym czasie zleceniami. W przypadku braku takich zlecen wykonanie pozostatych
zestawionych zlecen nastepuje proporcjonalnie, chyba ze bytoby to niezgodne z zastrzezeniem, o ktérym mowa w
ust. 3.

5. Od transakcji zawartej w sposob, o ktérym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna nie moze pobiera¢ swiadczen
innych niz prowizja, optata lub wynagrodzenie, ktérych wysokos$¢ i sposéb pobierania okresla sie w zasadach
wykonywania zlecen na OTF. 296)

Art. 78e [Zakaz tgczenia czynno$ci]
1. Firma inwestycyjna nie moze jednoczesnie prowadzi¢ OTF oraz wykonywac czynnosci jako podmiot
systematycznie internalizujgcy transakcje.

2. Firma inwestycyjna prowadzgca OTF nie moze zezwalac na taczenie zlecen bedacych na OTF ze zleceniami
lub kwotowaniami podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje lub zleceniami innego OTF.

3. Udziat w OTF animatora rynku jest dopuszczalny pod warunkiem braku bliskich powigzan z firmg inwestycyjna
prowadzgcg OTF. 297)

Art. 78f [Wykonywanie zleceh na OTF w sposéb uznaniowy]
1. Wykonywanie zlecen na OTF w sposéb uznaniowy ma miejsce wytgcznie, w przypadku gdy firma inwestycyjna
prowadzaca OTF podejmuje dziatania polegajgce na:

1) decydowaniu o umieszczeniu albo wycofaniu zlecenia z OTF lub

2) powstrzymaniu sie od skojarzenia danego zlecenia klienta ze zleceniami dostepnymi w systemie w danym
czasie, pod warunkiem ze jest to zgodne ze szczegdtowymi wskazoéwkami klienta oraz obowigzkiem wykonywania
zlecen na warunkach najbardziej korzystnych dla klienta.

2. W przypadku gdy w ramach OTF majg zosta¢ skojarzone zlecenia dwoch lub wiecej klientow, firma
inwestycyjna prowadzgca OTF wykonuje zlecenia w sposéb uznaniowy, jezeli ustala, czy i kiedy skojarzy¢
zlecenia dwoch lub wiekszej liczby klientéw oraz w jakiej wielkoSci.

3. W odniesieniu do instrumentéw finansowych innych niz udziatowe firma inwestycyjna prowadzaca OTF moze
utatwia¢ negocjacje miedzy klientami w celu skojarzenia ze sobg dwoch lub wiecej zlecen w jednej transakgiji.

4. Do wykonywania zlecen klientéw na OTF przepisy art. 73 ust. 5i i 6a-6¢, art. 73a-73d, art. 82a, art. 83b ust. 8
oraz art. 83¢c-83h stosuje sie odpowiednio.

Art. 78g [Rejestr ASO MSP] 2%8)

1. Komisja prowadzi rejestr ASO MSP.

2. Firma inwestycyjna prowadzgca ASO moze wystgpi¢ do Komisji z wnioskiem o wpisanie tego ASO do rejestru
ASO MSP, jezeli:

1) w dniu sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowa emitentéw, ktérych instrumenty finansowe sg
wprowadzone do ASO, stanowig emitenci bedacy matymi i srednimi przedsiebiorcami, zgodnie z art. 78 ust. 1
rozporzadzenia 2017/565;

2) spetnia warunki okreslone w art. 78 ust. 2 lit. a-i rozporzadzenia 2017/565;

3) posiada zasady, systemy i procedury zapewniajace, ze emitenci, ktérych instrumenty sg wprowadzone do
tego systemu, osoby petnigce na rzecz tych emitentow obowiazki zarzadcze, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25
rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26
rozporzadzenia 596/2014, spetniajg wymogi okreslone w art. 19 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

4) posiada skuteczne systemy i mechanizmy kontroli, zmierzajace do przeciwdziatania przypadkom manipulacji
na rynku i ujawniania takich przypadkéw zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia
596/2014.

3. Whniosek, o ktérym mowa w ust. 2, oraz dokumenty do niego zatgczone zawierajg informacje potwierdzajace
spetnianie warunkow, o ktérych mowa w ust. 2.
4. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o kibrym mowa w ust. 1, jezeli nie sg spetnione warunki okreslone w ust. 2.
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5. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli:

1) firma zlozyta wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2) warunki, ktére byly podstawg wpisu do rejestru, przestaty by¢ spetnione, przy czym ocena spetniania warunku
okreslonego w ust. 2 pkt 1 nastgpuje zgodnie z art. 79 ust. 1 rozporzgdzenia 2017/565.

6. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, réwniez w przypadku, gdy po uptywie 3 lat od dnia
wpisu do tego rejestru na podstawie art. 69g wiecej niz potowa emitentdw, ktérych instrumenty finansowe sa
wprowadzone do obrotu w tym systemie, nie spetnia wymogdéw uznania ich za matych i Srednich przedsigbiorcow.
7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o wpisaniu ASO do rejestru, o
ktérym mowa w ust. 1, oraz o jego wykresleniu z tego rejestru. 200)

Art. 78h [Mechanizmy zapewniajgce zabezpieczenie i uwierzytelnienie srodkdw przesytu informagiji]
1. Przy dokonywaniu zgtoszen w imieniu firmy inwestycyjnej na podstawie art. 26 rozporzadzenia 600/2014
podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi stosuje mechanizmy zapewniajgce
zabezpieczenie i uwierzytelnienie srodkdéw przesytu informacji, minimalizujgce ryzyko znieksztatcenia danych i
nieupowaznionego dostepu oraz zapobiegajgce wyciekowi informacji.

2. Podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi posiada systemy zapasowe zapewniajgce
mozliwo$¢ oferowania swoich ustug i ich utrzymanie w kazdym czasie.

Art. 78i [Wprowadzenie instrumentéw do innego ASO] .

1. Instrumenty finansowe emitenta wprowadzone do ASO MSP lub do ASO, w ktérym jest dokonywany obrét
instrumentami finansowymi emitowanymi przez matych i $rednich przedsiebiorcéw, zarejestrowanego w innym
panstwie cztonkowskim, moga by¢ wprowadzone do innego ASO MSP lub innego ASO, w ktérym jest
dokonywany obrét instrumentami finansowymi emitowanymi przez matych i Srednich przedsiebiorcow,
zarejestrowanego w innym panstwie cztonkowskim, jezeli emitent zostat o tym poinformowany i nie wyrazit
sprzeciwu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, emitent podlega obowigzkom zwigzanym ze stosowaniem tadu
korporacyjnego i obowigzkom informacyjnym obowigzujacym w:

1) ASO, w ktorym jest dokonywany obrét instrumentami finansowymi emitowanymi przez matych i srednich
przedsiebiorcow, zarejestrowanego w innym panstwie cztonkowskim - jezeli instrumenty finansowe tego emitenta
zostaly wprowadzone w pierwszej kolejnosci do tego ASO;

2) ASO MSP - jezeli instrumenty finansowe tego emitenta zostaty wprowadzone w pierwszej kolejnosci do ASO
MSP.

A@Ozg [Umowa agencyjna]
1.590) Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ osobie fizycznej, osobie

prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej state lub okresowe wykonywanie w
imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez te
firme inwestycyjng (agent firmy inwestycyjnej).

2. %l@zyodstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, mogg by¢ wykonywane czynnosci:

1) pozyskiwania klientéw lub potencjalnych klientow ustug maklerskich, w tym informowania o zakresie ustug

makl&gggdch Swiadczonych przez firme inwestycyjng lub o instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;
1a) pozyskiwania klientéw lub potencjalnych klientéw, w zakresie wykonywanych przez firme inwestycyjng

czynnosci odpowiadajgcych dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych, w tym informowania o wykonywanych przez firme inwestycyjng czynnosciach
odpowiadajgcych dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, lub

o] Iok%iszh strukturyzowanych bedgcych przedmiotem tych czynnosci;
1b) pozyskiwania posiadaczy lub potencjalnych posiadaczy lokaty strukturyzowanej, w tym informowania o

charakterze i zakresie posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej, o ktérym

m%g w art. 69h ust. 1;
2) ) zwigzane z zawieraniem:
a) umodw o swiadczenie ustug maklerskich,
b) umoéw o wykonywanie przez firme inwestycyjna czynnosci odpowiadajgcych dziatalnosci, o ktdrej mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, lub umoéw posrednictwa firmy inwestycyjnej w
zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej, o ktérym mowa w art. 69h ust. 1,
3823 umow lokaty strukturyzowanej wskutek posrednictwa firmy inwestycyjnej;
3) ) umozliwiajgce realizacje umow:
a) o swiadczenie ustug maklerskich, w szczegdlnosci polegajgce na przyjmowaniu zlecen, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 1, odbieraniu innych oswiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej, udostepnianiu lub
przekazywaniu klientowi informacji zwigzanych ze $wiadczonymi na jego rzecz ustugami maklerskimi,
b) posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej, o ktérym mowa w art. 69h
ust. 1, oraz umdéw o wykonywanie przez firme inwestycyjng czynnosci odpowiadajgcych dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w tym polegajacych na przyjmowaniu
os$wiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej oraz udostepnianiu lub przekazywaniu klientowi informac;ji
rA igzanych z realizowanymi umowami.
2a. Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, pkt 2 lit. a i pkt 3 lit. a oraz ust. 2c, moga by¢ wykonywane

wylgcznie przez firme inwestycyjng lub agenta firmy inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 2b.

2b. Czynnosci, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt 1, mogg byé wykonywane przez podmioty inne niz firma inwestycyjna
lub agent firmy inwestycyjnej, jezeli w ramach ich wykonywania informacje przekazywane sa jednoczesnie do
szeg%siej grupy klientow lub potencjalnych klientéw firmy inwestycyjnej, albo do nieokreslonego adresata.

2c Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moga by¢ rowniez wykonywane czynnosci posrednictwa w

zakresie przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub
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zamiane akcji spotki publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej, w tym przyjmowanie o$wiadczenia woli

akcjonariusza o ztozeniu zapisu i wydawanie sktadajacemu zapis potwierdzenia ztozenia zapisu.

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wynikajgcym z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, z wiecej niz
jedng firma inwestycyjna.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek wptat, w zwigzku z czynnosciami
wykonywanymi na podstawie umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, od oséb, na rzecz ktérych firma inwestycyjna
Swiadczy ustugi, jak rowniez dokonywanych przez firme inwestycyjng na rzecz tych oséb.

5. Za szkode wyrzadzong przez agenta firmy inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem czynno$ci w imieniu i na
rachunek firmy inwestycyjnej odpowiada solidarnie ta firma inwestycyjna i agent, ktory wyrzadzit szkode.
Odpowiedzialno$¢ wytaczona jest w przypadku, gdy szkoda nastgpita wskutek dziatania sity wyzszej lub wytgcznie
z %By osoby trzecie;.

6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta oraz posiadacza lub potencjalnego

posiadacza lokaty strukturyzowanej o zakresie czynnosci, do podejmowania ktérych zgodnie z umowa, o ktorej
mowa w ust. 1, jest upowazniony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba wykonujaca zawaod
maklera papieréw wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, jest ona ponadto obowigzana okaza¢ dokument
potwierdzajacy posiadanie uprawnien do wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy

inw, cyjnego.
6a.§!ﬁsy Firma inwestycyjna jest obowigzana nadzorowaé czynno$ci wykonywane przez agenta firmy inwestycyjnej

na podstawie zawartej z tg firmg umowy, o ktérej mowa w ust. 1, w celu zapewnienia, ze czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 2 i 2c, sg wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej podstawie, a w
szczegolnosci, ze obowigzki natozone tymi przepisami na firme inwestycyjng sg wykonywane w sposéb
prawidtowy, jak réwniez w celu zapewnienia, ze dziatalnos$¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie
innym niz wynikajacy z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie powoduje niekorzystnego wptywu na czynnosci
podejmowane na podstawie tej umowy.

7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przystuguja przewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia
kontrolne, w zakresie dotyczgacym czynnosci wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej oraz sporzgdzanych w
zwigzku z tymi czynnosciami dokumentow.

8. Komisja prowadzi rejestr agentow firm inwestycyjnych, z ktorymi firmy inwestycyjne zawarty umowe, o ktére;j

mowa w ust. 1.
8a.¥5vﬁ) Rozpoczecie wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 i 2c, moze nastgpi¢ po wpisaniu agenta

firmy inwestycyjnej do rejestru, o ktérym mowa w ust. 8.

9. lﬁ)gﬂsja skresla agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktorym mowa w ust. 8:

1) jezeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydane na jej podstawie, w szczegdlnosci przepisy
regulujgce wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 lub 2c;

2) niezwtocznie po otrzymaniu od firmy inwestycyjnej informacji o rozwigzaniu umowy, o ktérej mowa w ust. 1;
3) jezeli przestat on spetniaé warunki, ktérych spetnienie byto podstawg wpisu do rejestru;

4) jezeli firma inwestycyjna utracita uprawnienie do prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej.

9a. W sprawach, o ktorych mowa w ust. 9, przepisy art. 130 ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio.

10. Podmiot, ktéry zostat skreslony z rejestru agentdéw firm inwestycyjnych z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4,
nie moze ponownie by¢ wpisany do tego rejestru przed uptywem 10 lat od dnia skreslenia, a w przypadku gdy
skreslenie nastgpito w zwiazku z popetnieniem przez agenta firmy inwestycyjnej przestepstwa - takze przed
zatarciem skazania za to przestepstwo.

Art. 80 [Przedsiebiorca] Agent firmy inwestycyjnej, ktéry zawart z firmg inwestycyjng umowe, o ktérej mowa w art.
79 ust. 1, jest przedsiebiorca.

Ar% %} [Wniosek o wpis do rejestru]
1. Whiosek o wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 79 ust. 8, sktada firma inwestycyjna, na rzecz ktérej majg

by¢ wykonywane czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2c. Wniosek zawiera:
1) w przypadku osoby fizycznej:

a) dane osobowe obejmujgce imie i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, numer PESEL, a w przypadku
jego braku - serie i numer paszportu lub innego dokumentu potwierdzajgcego tozsamosc,

b) oswiadczenie o wpisie do Centralnej Ewidenciji i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej,

c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j,

d) oswiadczenie o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winng popetnienia przestepstw lub wykroczen,
o ktérych mowa w ust. 4,

e) zakres i spos6b wykonywania czynnosci, jakie zostaty powierzone na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 79 ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

f) wskazanie osoby lub 0séb z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadzér nad agentem firmy
inwestycyjnej,

g) opinie firmy inwestycyjnej, ze dana osoba posiada odpowiedni poziom wiedzy i doswiadczenia
zawodowego w zakresie ustug posrednictwa finansowego, obowigzujgcych przepiséw prawa oraz standardéw
dziatalnosci firm inwestycyjnych, chyba ze agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ osoba majgca prawo
:yﬂl)mnywania zawodu maklera papierow warto$ciowych lub doradcy inwestycyjnego;

2) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j:

a) dane obejmujace firme lub nazwe oraz siedzibe i adres,

b) opis prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej,

c) oswiadczenie o wpisie do wasciwego rejestru,
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d) dane osobowe os6b kierujacych dziatalnos$cig podmiotu obejmujgce imie i nazwisko, miejsce i adres
zamieszkania, numer PESEL, a w przypadku jego braku - serie i numer paszportu lub innego dokumentu
potwierdzajgcego tozsamosg,
e) oswiadczenia os6b kierujacych dziatalnoscig podmiotu o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne
popetnienia przestepstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w ust. 4,
f) zakres i spos6b wykonywania czynnosci, jakie zostaly powierzone na podstawie umowy, o ktorej mowa w
art. 79 ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,
g) wskazanie osoby lub 0s6b z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadzér nad agentem firmy
inwestycyjnej,
h) opinie firmy inwestycyjnej, ze doswiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez
dany podmiot lub przez osoby kierujgce jego dziatalnoscig oraz struktura organizacyjna tego podmiotu
gwarantujg wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 i 2c, w sposob prawidtowy, z dotozeniem
nalezytej starannosci.
2. Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b i d oraz pkt 2 lit. ¢ i e, sklada sie pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych oswiadczen. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do
zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego
oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych
oswiadczen.
3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza
nadzorowang przez organ, z ktérym Komisja zawarta porozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o
nadzorze, Komisja, po otrzymaniu wniosku, o ktéorym mowa w ust. 1, wystepuje do tego organu o przedstawienie
opinii dotyczacej sytuacji finansowej podmiotu, ktéry ma zosta¢ wpisany do rejestru oraz sposobu prowadzenia
dziatalnosci przez ten podmiot. Przedstawienie przez ten organ pozytywnej opinii o:
1) osobie fizycznej - jest uznawane za posiadanie przez nig odpowiedniego poziomu wiedzy i doswiadczenia
za\g/%owego w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. g;
2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej - jest uznawane za

posiadanie przez nig lub przez osoby kierujgce jej dziatalnoscig doswiadczenia w zakresie, o ktérym mowa w ust.
1 pkt 2 lit. h, oraz posiadanie przez te osobe lub jednostke struktury organizacyjnej, gwarantujgcych wykonywanie

czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 i 2c, w sposéb prawidtowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdy osoba fizyczna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, lub osoba
kierujgca dziatalnoscig podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, zostata uznana prawomocnym orzeczeniem za
winng popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow, mieniu,
obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami warto$ciowymi, przestepstw lub wykroczenh
okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wtasnosci przemystowej
(Dz.U. z 2017 r. poz. 776), przestepstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestepstw okreslonych w
nigi%fzej ustawie.

5. Komisja odmawia rowniez dokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, lub
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, w przypadku gdy wykonywanie przez te osobe lub ten podmiot
czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2¢, mogtoby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu
lub interesow klientow firmy inwestycyjnej. W przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja
odmawia dokonania wpisu do rejestru takze wtedy, gdy doswiadczenie w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi posiadane przez ten podmiot lub przez osoby kierujgce jego dziatalnoscig oraz struktura
organizacyjna tego podmiotu nie gwarantujg wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2i 2¢, w

sposob prawidtowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.
6. Firma inwestycyjna jest obowigzana do pisemnego informowania Komisji o:
1) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem o wpis do rejestru, w terminie 7 dni od dnia powziecia
inf%rﬁl)acji o tych zmianach;
2) rozpoczeciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 lub
2c, w terminie 3 dni od dnia rozpoczecia wykonywania tych czynnosci;
3) rozwigzaniu umowy, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty i przyczyn jej rozwigzania, w terminie
7 dni od dnia rozwigzania umowy.

1318)

Art. 81a [Powierzenie wykonywania czynnosci
1. Firma inwestycyjna moze, na podstawie umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsiebiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynno$ci, o ktérych mowa w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia 2017/565
(outsourcing).

2. W przypadku gdy powierzenie dotyczy podstawowych lub istotnych funkcji operacyjnych w rozumieniu art. 30
rozporzadzenia 2017/565, stosuje sie przepisy art. 31 i art. 32 tego rozporzgdzenia.

3. W przypadku zlecenia przez firme inwestycyjng prowadzgcg ASO lub OTF wykonywania catosci albo czesci
funkcji operacyjnych dotyczacych systemow transakcyjnych pozwalajgcych na stosowanie lub wspierajgcych
stosowanie handlu algorytmicznego:

1) stosuje sie przepisy art. 6 rozporzgdzenia 2017/584;

2) nie stosuje sie przepisu art. 81d;

3) stosuje sie odpowiednio przepisy art. 16¢ i art. 16d ust. 1i 2;

4) stosuje sie odpowiednio przepis art. 16d ust. 3, z tym ze firma inwestycyjna dokonuje zawiadomienia, o ktérym
mowa w tym przepisie, w terminie 14 dni od dnia powziecia informacji o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnieciu
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, dotyczacej zlecenia wykonywania cato$ci albo czesci funkcji operacyjnych
dotyczacych systemow transakcyjnych pozwalajgcych na stosowanie lub wspierajgcych stosowanie handlu
algorytmicznego.
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Art. 81b (uchylony)>'®)

Art. 81c [Odpowiedzialno$é przedsigbiorcey i firmy inwestycyjnej] 320)

1. Firma inwestycyjna uwzglednia ryzyko zwigzane z powierzeniem wykonywania czynnosci w systemie
zarzgdzania ryzykiem, w tym wynikajgce z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w
art. 81a ust. 2, w sposdb obejmujacy dziatania zwigzane z identyfikacjg, szacowaniem, kontrola, monitorowaniem i
raportowaniem ryzyka w tym zakresie oraz przeciwdziataniem mu w tym zakresie.

2. Odpowiedzialnosci przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej za szkody
wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2,
nie mozna wytaczyc¢.

3. W przypadku zawarcia umowy, o ktdérej mowa w art. 81a ust. 2, do kidrej zastosowanie majg przepisy prawa
obcego, firma inwestycyjna zapewnia zawarcie w niej postanowien odpowiadajgcych przepisom art. 473 § 2, art.
474 i art. 483 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny.

4. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, przez przedsiebiorce lub przedsigbiorce
zagranicznego nie mozna wytgczy¢ ani ograniczyc.

5. Przed zawarciem umowy, o ktdrej mowa w art. 81a ust. 2, firma inwestycyjna przygotowuje plan postepowania
z ryzykiem, uwzgledniajac w szczegdélnosci:

1) sposob postepowania w zakresie wyboru przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéoremu zamierza
powierzy¢ czynnosci;

2) charakter i zakres czynnosci oraz okres $wiadczenia ustugi przez przedsigbiorce lub przedsiebiorce
zagranicznego i wszystkie jego etapy;

3) zagrozenia mogace spowodowac powstanie kosztow zwigzanych z wyptatg odszkodowania z tytutu roszczen
klientow lub os6b trzecich o naprawienie szkody wyrzadzonej wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2, przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego w zakresie, w
jakim nie poniéstby odpowiedzialnosci.

6. Firma inwestycyjna wprowadza adekwatne i skuteczne rozwigzania zabezpieczajace pokrycie ewentualnych
kosztow, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3, w szczegolnosci przez:

1) zawarcie w umowie, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2, postanowien przewidujacych petng odpowiedzialnos¢
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego za te koszty lub

2) zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej, gwarancji ubezpieczeniowej lub
gwarancji bankowej, na podstawie ktorej firma inwestycyjna bedzie uprawniona do otrzymania $wiadczenia w
zwigzku z tymi kosztami, lub

3) posiadanie odpowiednich funduszy wlasnilﬁh na pokrycie tych kosztéw.

Art. 81d [Obowigzek informowania Komisji] 3

1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisje o zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2, co
najmniej na 14 dni przed jej zawarciem, dotgczajgc projekt umowy.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisje o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnigciu umowy, o ktérej mowa w art.
81a ust. 2, w terminie 14 dni od dnia zaistnienia takiego zdarzenia.

Art. 81e (uchylony)®2?)

Art. 81f [Czynno$ci powierzone, zgoda] 323)

1. Przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagraniczny moze powierzy¢ innemu przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnosci, ktore zostaly mu zlecone przez firme inwestycyjna, o ile firma
inwestycyjna wyrazi pisemng zgode. Pisemna zgoda firmy inwestycyjnej powinna okresla¢ zakres powierzanych
czynnosci wraz ze wskazaniem oznaczonego przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego, ktory bedzie
wykonywat te czynnosci.

2. Czynnosci powierzone w ramach dalszego powierzenia nie mogg stanowi¢ istoty czynnosci zleconych przez
firme inwestycyjng, a w przypadku uméw, o ktorych mowa w art. 81a ust. 2 - powodowac, ze ktoérykolwiek z
warunkoéw przewidzianych w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565 nie bedzie spetniony.

3. Dalsze powierzenie czynnosci powierzonych w ramach dalszego powierzenia nie jest dopuszczalne.

4. Wykonywanie czynnosci w ramach dalszego powierzenia nie wytacza ani nie zmienia zasad odpowiedzialnosci
okreslonych w art. 81c ust. 2-4.

Art. 81g (uchylony)>?*)

Ar%% [Zawarto$¢ wniosku o dziatalno$é maklerska]
1. Whiosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2,

zawiera:

1) informacje, o ktérych mowa w art. 1-7 rozporzadzenia 2017/1943;

2) oswiadczenia cztonkéw zarzadu albo wspolnikow lub komplementariuszy w spotce osobowej, rady
nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak réwniez innych osob, ktore odpowiadajg za rozpoczecie
przez wnioskodawce dziatalno$ci maklerskiej lub bedg nig kierowaé, z wytgczeniem wspdlnikéw oraz
komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego dziatajgcego w formie spotki osobowej, ktdrym nie
przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, ze nie byty uznane prawomocnym orzeczeniem za winne
popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentoéw, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art.
305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wtasno$ci przemystowej, przestepstwa
okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym, przestepstwa stanowigcego naruszenie rownowaznych przepiséw obowigzujgcych w innych
panstwach czionkowskich oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku nie zostaty ukarane w
trybie administracyjnym przez wtasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego za naruszenie przepisow
wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
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kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/\@565 uchylajacg dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE (Dz.Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm ) lub przepisoéw rozporzadzenia

575/2013;
3) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO - informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 3
rozporzadzenia 2016/824;
4) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF - informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 6
rozporzadzenia 2016/824, a w przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF maja by¢ produkty energetyczne
sprzedawane w obrocie hurtowym, ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe - takze informacje o takich
produktach, w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzgdzenia 2016/824 jest wymagany wobec klas aktywow
w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia;
5) w przypadku gdy wnioskowana dziatalnos¢ bedzie obejmowac nabywanie lub zbywanie na rachunek dajgcego
zlecenie instrumentow finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjng - informacje
wskazujace, w jaki sposdb wnioskodawca zamierza zapewni¢ zgodnos$¢ dziatalnosci z art. 19 ust. 3 oraz art. 59
ust. 2 i 3 rozporzgdzenia 1031/2010;
6) w przypadku podmiotu nieposiadajgcego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej - wskazanie
osob, ktore bedg sprawowaty funkcje, o ktorych mowa w art. 102a ust. 1, oraz informacje i oswiadczenia
wymlenlone w art. 102a ust. 2.
?7 wniosku, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2a, dotgcza sie:
328 (uchy/ony)
uchylony)
(uchylony)
(uchylony)
3325egu|amln ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodows;
4a) (uchylony)
4b) ﬁﬁcedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 rozporzgdzenia 596/2014;
4c) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia 596/2014 - w
qé)ﬁdku gdy wnioskodawca zamierza organizowac¢ ASO lub OTF;
335)(uchy/ony)
6) 336)(uchylony)
7) (uchylony)
8) w przypadku wnioskodawcy korzystajacego z wytgczenia wynikajgcego z art. 98 ust. 9, dokument
po%lﬁrdzajqcy zawarcie umowy ubezpieczenia;
33 uchylony)
10)339 )(uchy/ony)
) Oswiadczenia, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, sktada sie pod rygorem odpowiedzialnosci karnej.
Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem Swiadomy
odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o

odga)&ledaalnosm karnej za sktadanie fatszywych zeznan.
1(uchy/ony)
3% A1)
42)

(uchylony)
W celu ustalenia wptywu wywieranego przez podmiot posiadajgcy posrednio lub bezposrednio akcje lub
udziaty wnioskodawcy w liczbie zapewniajgcej co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
lub na zgromadzeniu wspolnikow na sposdb prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, przestrzegania zasad
uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesow klientow Komisja moze zadac przedstawienia innych
niz okreslone w art. 3 rozporzgdzenia 2017/1943 danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finansowej tego
iotu.
g. Przepis ust. 4 stosuje sie odpowiednio do wspdlnikéw, komplementariuszy lub partneréw odpowiednio
spoitki jawnej, komandytowej, komandytowo-akcyjnej lub partnerskiej, bedacej wnioskodawcg, uprawnionych do
prowadzenia spraw tej spotki lub do jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. -

K%q%(s spotek handlowych.

W celu ustalenia, czy wnioskodawca, ktérego wniosek obejmuje nabywanie lub zbywanie na rachunek
dajacego zlecenie instrumentow finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjna, zapewni
zgodnos¢ dziatalnosci z wymogami okreslonymi w przepisach rozporzgdzenia 1031/2010, poza informacjami
przedstawionymi przez wnioskodawce na podstawie ust. 1 pkt 5 Komisja moze zgda¢ od wnioskodawcy
przedstawienia innych informac; 13| dokumentow.

Art. 82a [Wymogi zatrudnienia)

1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢ osoby posiadajace odpowiednig wiedze i kompetencje w
zakresie:

1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach maklerskich oraz instrumentach
finansowych bedacych ich przedmiotem;

2) wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Zatrudnianie przez firme inwestycyjng, na podstawie umowy o prace, osob posiadajgcych tytut doradcy
inwestycyjnego lub maklera papieréw warto$ciowych uwaza sie za spetnienie wymogu, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 2.

3) )330)

3. Firma inwestycyjna zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1i 2, wiedzy i
kompetenciji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.
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Art 83 [Wymogi personalne w firmie inwestycyjnej]
54{&5‘3 inwestycyjna jest obowigzana zatrudniac, na podstawie umowy o prace, co najmniej:
jednego maklera papieréw wartosciowych - do wykonywania kazdej z czynnosci, o ktérych mowa w art. 69

ust 2 pkt 1-3, 6, 81 9 oraz ust. 4 pkt 1;

3q‘\yoch doradcow inwestycyjnych - do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4;

(uchy/ony)

2 Warunki, o ktérych mowa w ust. 1, uwaza sie za spetnione, jezeli czynnosci wymienione w tym przepisie
wykonuje makler papieréw wartosciowych lub doradca inwestycyjny bedgcy komplementariuszem w spétce
komandytowo-akcyjnej lub komandytowej albo wspdlnikiem w spétce jawnej lub partnerskiej bedacej firma
inwestycyjna.
3. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzgcych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé maklerskg bez koniecznosci otwierania oddziatu.
4. Firma inwestycyjna nie ma obowiazku zatrudniania maklera papieréw wartosciowych do wykonywania
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Art. 83a [Ochrona intereséw klientéw; rozwigzania techniczne i organizacyjne]
1. Firma inwestycyjna jest obowigzana stosowac w prowadzonej dziatalnosci rozwigzania techniczne i
organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i ciggtos¢ swiadczonych ustug maklerskich oraz ochrong interesow
kI| éﬁgw i informaciji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa.

) Firma inwestycyjna jest obowigzana posiadac procedury anonimowego zgtaszania wskazanemu
cz+onkowi zarzadu, a w szczegolnych przypadkach - radzie nadzorczej, naruszen prawa, w tym rozporzgdzenia
596/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz procedur i standardéw etycznych obowigzujgcych w firmie
inwestycyjnej.
1b. W ramach procedur, o ktérych mowa w ust. 1a, firma inwestycyjna zapewnia pracownikom, ktérzy zgtaszajg
naruszenia, ochrone co najmniej przed dziataniami o charakterze represyjnym, dyskryminacjg lub innymi
rodzajami niesprawiedliwego traktowania.
1c. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spétki osobowej wymogi, o ktérych mowa w ust. 1a,
majg zastosowanie do komplementariuszy lub wspdlnikdw, ktdorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki
Iu%@ reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych.

350)(uchylony)
3 )ruchylony)

Ustanowiony w firmie inwestycyjnej system wynagradzania oséb swiadczacych prace na jej rzecz,
uczestnlczacych w $wiadczeniu ustug maklerskich, w szczegolnosci obstugujgcych klienta lub potencjalnego
klienta, powinien wspiera¢ wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w art. 83c ust. 1, oraz by¢ srodkiem

ograo,%f)zajqcym ryzyko wystapienia konfliktu interesow.

Firma inwestycyjna jest obowigzana utrzymywac organizacje przedsigbiorstwa w sposob zapewniajgcy:
1) odpowiednig liczbe osdb swiadczacych prace na jej rzecz, wymagang do prawidtowego $wiadczenia ustug
maklerskich, oraz

2) posiadanie przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy, kompetenc;ji i doswiadczenia w
zakresie powierzonych obowigzkéw, oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy i takich

ko tencji.
30059

Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje procedury oraz inne regulacje wewnetrzne w zakresie
niezbednym do prawidtowego $wiadczenia ustug maklerskich. W przypadku $wiadczenia ustug maklerskich dla

kI| %QW detalicznych firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje regulaminy swiadczenia ustug maklerskich.
Jw przypadku gdy konstrukcja instrumentéw finansowych lub specyfika obrotu tymi instrumentami

flnansowymi uniemozliwia uregulowanie praw i obowigzkdéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich w
sposob jednolity dla wszystkich klientdw, na rzecz ktdrych swiadczone sa dane ustugi, wymogu opracowania
regyé%Snmu o ktorym mowa w ust. 3¢, nie stosuje sie.

Przy wykonywaniu obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1, 3b i 3¢, firma inwestycyjna uwzglednia zakres,

@&5 ztozonos¢ prowadzonej dziatalnosci.

Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w zakresie swiadczenia ustug maklerskich i
instrumentow finansowych bedacych jej przedmiotem, uwzgledniajgcg charakterystyke oraz potrzeby klientow lub
poteﬁjgfalnych klientow, oraz akceptowanego przez klientéw lub potencjalnych klientéw poziomu ryzyka.

Firma inwestycyjna monitoruje i regularnie ocenia:

1) adekwatnosc celdw strategicznych firmy inwestycyjnej przyjetych w swiadczeniu ustug maklerskich oraz

2)3§8ekwatnoéé i skutecznos$¢ wdrozonych rozwigzan, regulacji i polityk w organizacji przedsiebiorstwa.
Firma inwestycyjna jest obowigzana, w zakresie i na zasadach okreslonych w art. 72-76 rozporzadzenia

2017/565:
1) rejestrowaé, przechowywac i archiwizowa¢ dokumenty, nagrania oraz inne nosniki informacji sporzadzane lub
otrzymywane w zwigzku ze swiadczonymi ustugami maklerskimi;
2) sporzadzac na trwatym nosniku protokoty, notatki lub nagrania z rozméw przeprowadzonych w bezposredniej
ob%%ré?éci klienta lub potencjalnego klienta.

Z zastrzezeniem art. 73 i art. 76 ust. 11 rozporzgdzenia 2017/565, obowigzek przechowywania i
archiwizowania, o ktérym mowa w ust. 4, wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego
po roku, w ktérym dokumenty lub no$niki informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku

regulaminéw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych - z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
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nastepujacego po roku, w ktérym przestaty one obowigzywac. Komisja moze zazadac¢ od firmy inwestycyjnej
przechowywania i archiwizowania takich danych lub dokumentéw po uptywie tego terminu, nie dtuzej jednak niz
przez 7 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym zostaty one sporzadzone lub

otrzgg&ane, lub przestaty obowiazywac.
4b. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 4, obejmuje rowniez nagrywanie rozméw telefonicznych i zapisywanie

korespondencji elektronicznej, zwigzanych z czynnosciami, ktére mogtyby skutkowaé¢ swiadczeniem jednej z
ustug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-3, nawet jezeli w wyniku prowadzenia tych rozmoéw lub
korespondenciji nie dochodzitoby do Swiadczenia ustugi. Obowigzek nagrywania rozmow telefonicznych i
zapisywania korespondenciji elektronicznej obejmuje urzgdzenia firmy inwestycyjnej oraz, pod warunkiem
zatwierdzenia do uzywania przez firme inwestycyjng prywatnych urzgdzen os6b zatrudnionych w firmie

inwestycyjnej, takie prywatne urzadzenia.
4c ﬁ’s}},Firma inwestycyjna informuje klientéw lub potencjalnych klientéw o nagrywaniu rozméw telefonicznych

oraz zapisywaniu korespondencji elektronicznej, zwigzanych z czynnosciami, w wyniku ktérych dochodzitoby lub
mogtoby doj$¢ do swiadczenia ustugi, o ktdrej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 2, przed rozpoczeciem takiego
nagrania lub zapisu. Firma inwestycyjna nie moze prowadzi¢ rozmow telefonicznych lub korespondeng;i
elektronicznej, jezeli nie poinformowata klienta lub potencjalnego klienta o nagrywaniu rozméw oraz zapisywaniu

korgg&ondencji.
4d. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania zapobiegajace prowadzeniu przez osoby zatrudnione w firmie

inwestycyjnej rozmoéw telefonicznych lub korespondenciji elektronicznej z wykorzystaniem zatwierdzonych do
uzywania przez te firme prywatnych urzadzen tych osob, jezeli nie jest w stanie nagrywac tych rozméw lub

zapisywac tej korespondenciji.
SéﬁgyFirma inwestycyjna zarzadza ryzykiem w swojej dziatalno$ci, przy czym dom maklerski, o ktbrym mowa w

art. 110a ust. 1 pkt 4, oraz dom maklerski bedacy firma, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzgdzenia 575/2013,
ktory prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosujg system

zagggdzania ryzykiem, o ktérym mowa w oddziale 2a.
6. Do domu maklerskiego bedgcego firma, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, ktory

prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosuje sig¢ przepisy art.
110a-110d, art. 1109-110%; art. 110v-110za.

Art. 83b [Polityka firmy] 36

1. Przy opracowywaniu, wdrazaniu i stosowaniu rozwigzan technicznych i organizacyjnych w swiadczeniu ustug
maklerskich firma inwestycyjna uwzglednia zasady okreslone w art. 21 rozporzgdzenia 2017/565.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w celu zapewnienia zgodnosci dziatalnosci firmy
inwestycyjnej oraz jej agentdw z przepisami prawa regulujgcymi Swiadczenie ustug maklerskich oraz adekwatne i
skuteczne rozwigzania techniczne i organizacyjne w tym zakresie, w tym zasady regulujgce zawieranie transakcji
przez osoby zaangazowane.

3. Firma inwestycyjna wykonuje obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2, z uwzglednieniem art. 22, art. 25, art. 26, art.
28 i art. 29 rozporzgdzenia 2017/565.

4. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania okreslone w art. 23 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565 w zakresie
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig prowadzong przez firme inwestycyjng. W przypadku okreslonym
w art. 23 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565 firma inwestycyjna ustanawia komorke zarzadzania ryzykiem
wykonujgcg zadania, o ktérych mowa w tym przepisie, oraz inne obowigzki wynikajgce z odrebnych przepiséw
dotyczgcych zarzgdzania ryzykiem.

5. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i utrzymuje system audytu wewnetrznego zwigzanego z dziatalno$cig
prowadzong przez firme inwestycyjng, w ramach ktérego monitoruje i regularnie weryfikuje stosowane systemy
oraz wdrozone regulaminy i procedury wewnetrzne pod wzgledem ich prawidtowosci i skuteczno$ci w wypetnianiu
przez firme inwestycyjng obowigzkéw wynikajacych z przepisdw prawa, oraz podejmuje dziatania majgce na celu
eliminacje wszelkich nieprawidtowos$ci. W przypadku, o ktérym mowa w art. 24 rozporzgdzenia 2017/565, firma
inwestycyjna ustanawia komorke audytu wewnetrznego wykonujaca zadania, o ktérych mowa w tym przepisie.

6. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i utrzymuje system kontroli wewnetrznej, w tym stuzgcy realizacji
zadan, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia 2017/565.

7. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje odpowiednie srodki oraz procedury zarzadzania konfliktami
interesdw w rozumieniu art. 33 rozporzadzenia 2017/565, z uwzglednieniem art. 34 i art. 35 tego rozporzadzenia.
8. Firma inwestycyjna, ktéra emituje lub wystawia instrument finansowy, lub udziela innym podmiotom, w ramach
dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 3, porad w zakresie emitowania lub wystawiania
instrumentu finansowego, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi rozwigzania zwigzane z
procesem emitowania lub wystawiania instrumentu finansowego, zapewniajgce, ze instrument finansowy oraz
strategia dystrybucji bedg odpowiednie dla grupy docelowe;.

9. Firma inwestycyjna, ktora w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 i 4,
rekomenduje lub oferuje instrument finansowy albo w inny sposdb umozliwia nabycie lub objecie instrumentu
finansowego przez grupe docelowa, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przeglagdowi rozwigzania zwigzane
z procesem wykonywania tych czynnosci, zapewniajgce, ze instrument finansowy oraz strategia dystrybucji bedg
odpowiednie dla grupy docelowej.

10. Przez grupe docelowg rozumie sie okreslong grupe nabywcow instrumentu finansowego, z ktérych
potrzebami, cechami lub celami instrument finansowy jest zgodny, niezaleznie od sposobu nabycia lub objecia
przez nich tego instrumentu, w szczegdlnosci niezaleznie od jego nabycia lub objecia w ramach prowadzenia
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dziatalnosci maklerskiej lub w zwigzku z jej prowadzeniem, bezposrednio lub za posrednictwem innych
podmiotow.

11. Przez strategig¢ dystrybucji rozumie sie¢ zamierzony sposéb, w jaki instrument finansowy moze by¢ nabyty lub
objety przez grupe docelowa. W szczegdlnosci instrument finansowy moze byé nabyty lub objety przez grupe
docelowag w ramach prowadzenia dziatalnosci maklerskiej lub w zwigzku z jej prowadzeniem, bezposrednio lub za
posrednictwem innych podmiotow.

12. Rozwigzania, o ktérych mowa w ust. 8, obejmujg w szczegolnosci:

1) okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego z uwzglednieniem podziatu klientéw na kategorie
zgodnie z art. 3a ust. 4;

2) identyfikacje wszelkich istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym nabywaniem lub obejmowaniem
instrumentu finansowego przez grupe docelowg w celu dokonania oceny, czy instrument finansowy bytby
odpowiedni dla tej grupy docelowej;

3) okreslenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego, w przypadku gdy rekomendowanie, oferowanie albo
w inny sposob umozliwianie nabycia lub objecia instrumentu finansowego bedzie wykonywane przez firme
inwestycyjng zarowno samodzielnie, jak i przez uprawnione do takich czynnosci podmioty, przy czym strategia
dystrybucji powinna by¢ odpowiednia dla okreslonej grupy docelowej;

4) sprawdzenie przed wyemitowaniem lub wystawieniem instrumentu finansowego, czy instrument finansowy
pozostaje zgodny z potrzebami okreslonej grupy docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego
instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowej;

5) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem wszelkich zdarzen, ktére mogtyby wptyna¢ na powstanie
ryzyk dla grupy docelowej, czy instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okreslonej grupy docelowej
oraz czy zamierzona strategia dystrybuc;ji tego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowe;.

13. Rozwigzania, o ktérych mowa w ust. 9, obejmujg w szczegolnosci:

1) okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego, takze w przypadku gdy podmiot emitujacy lub
wystawiajgcy instrument finansowy nie okreslit grupy docelowej instrumentu finansowego;

2) okreslenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego odpowiedniej dla okreslonej grupy docelowej;

3) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem wszelkich zdarzen, ktére mogtyby wptynaé na powstanie
ryzyk dla grupy docelowej, czy instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okreslonej grupy docelowej
oraz czy zamierzona strategia dystrybuc;ji tego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowe;.

14. W przypadku zamiaru dokonania istotnych zmian cech wystawionego lub wyemitowanego instrumentu
finansowego, grupy docelowej lub strategii dystrybucji tego instrumentu firma inwestycyjna jest obowigzana
dokonac oceny planowanych zmian. Przepisy ust. 8 i 12 stosuje sie odpowiednio.

15. W przypadku gdy strategia dystrybucji instrumentu finansowego przewiduje wykorzystanie uprawnionych
podmiotéw trzecich, firma inwestycyjna emitujgca lub wystawiajgca instrument finansowy udostepnia tym
podmiotom informacje dotyczace instrumentu finansowego, sposobu okreslenia grupy docelowej oraz strategii
dystrybucji tego instrumentu finansowego.

16. Firma inwestycyjna, ktéra rekomenduje lub oferuje instrument finansowy albo umozliwia w inny sposéb
nabycie lub objecie instrumentu finansowego, uzyskuje od podmiotu emitujgcego lub wystawiajgcego instrument
finansowy informacje o rozwigzaniach okreslonych w ust. 12 oraz inne informacje pozwalajgce na zrozumienie
cech instrumentu finansowego oraz okreslonej grupy docelowe;.

17. Firma inwestycyjna, ktéra rekomenduje lub oferuje instrument finansowy albo umozliwia w inny sposdb
nabycie lub objecie instrumentu finansowego, nie jest obowigzana do ponownego okreslenia grupy docelowej
oraz strategii dystrybuciji, jezeli okreslita grupe docelowg lub strategie dystrybucji w zwigzku z emitowaniem lub
wystawianiem instrumentu finansowego.
Art. 83c [Informacje] 366)

1. Firma inwestycyjna, prowadzac dziatalno$¢ maklerska, jest obowigzana dziata¢ w sposéb rzetelny i
profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klientéw. W
przypadku firmy inwestycyjnej $wiadczgcej ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 4,
obowigzek dziatania w najlepiej pojetym interesie klientow jest wykonywany z uwzglednieniem art. 65
rozporzadzenia 2017/565.

2. Informacje kierowane przez firme inwestycyjng do klientéow lub potencjalnych klientéw, w tym informacje
upowszechniane przez firme inwestycyjng w celu reklamy lub promocji Swiadczonych przez nig ustug, powinny
by¢ rzetelne oraz nie moga budzi¢ watpliwosci ani wprowadzac¢ w btad. Informacje upowszechniane w celu
reklamy lub promociji ustug $wiadczonych przez firme inwestycyjng sg oznaczane w sposob niebudzacy
watpliwosci jako informacje upowszechniane w tych celach. Uznaje sig, ze upowszechnianie informacji w sposoéb
rzetelny, niebudzacy watpliwosci i niewprowadzajgcy w biad jest zachowane w przypadku spetnienia przez firme
inwestycyjng warunkow, o ktérych mowa w art. 44 rozporzadzenia 2017/565.

3. Tresc¢ i forma informaciji, o ktérych mowa w ust. 2, jest prezentowana w taki sposob, aby klient lub potencjalny
klient, do ktorego jest kierowana informacja lub ktéry moze sie z takg informacjg zapoznac, mogt zrozumieé
charakter danej ustugi maklerskiej lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz ryzyko zwigzane
z nimi, a takze podjac¢ $wiadomg decyzje inwestycyjna.
4. Firma inwestycyjna przekazuje klientowi lub potencjalnemu klientowi, z uwzglednieniem art. 45-51 i art. 61
rozporzadzenia 2017/565, w odpowiednim czasie adekwatne i odpowiednie informacje dotyczace:

1) tej firmy oraz ustug maklerskich $wiadczonych przez te firme;

2) instrumentow finansowych bedacych przedmiotem ustug maklerskich swiadczonych przez te firme,
rekomendaciji oraz strategii dziatania;

3) systemdw wykonania zlecenia;

4) kosztéw i optat zwigzanych ze Swiadczeniem ustug maklerskich.

5. W przypadku $wiadczenia ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, firma inwestycyjna, zgodnie z art. 52
rozporzadzenia 2017/565, przekazuje réwniez informacje o:

1) zaleznym lub niezaleznym charakterze swiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego;
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2) zakresie instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem analizy na potrzeby udzielenia rekomendacji, w
szczegolnosci informacje, w jakim stopniu zakres analizy dotyczy instrumentow finansowych emitowanych lub
wystawianych przez podmioty pozostajgce w bliskich powigzaniach z firmg inwestycyjng lub przez podmioty, ktore
pozostajg z nig w takich stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktére mogtyby stwarzac¢ ryzyko
naruszenia niezaleznego charakteru $wiadczonej ustugi;

3) czestotliwosci dokonywania okresowej oceny odpowiednio$ci instrumentow finansowych, jezeli firma
inwestycyjna zobowigzata sie do dokonywania takiej oceny.

6. W przypadku gdy ustuga, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, jest Swiadczona w sposob niezalezny, firma
inwestycyjna, z uwzglednieniem art. 53 rozporzgdzenia 2017/565:

1) jest obowiazana obja¢ zakresem analizy wystarczajgcy rodzaj instrumentéw finansowych dostepnych w
obrocie i ich liczbe w sposéb odpowiednio zréznicowany, w celu zapewnienia, ze rekomendacja jest adekwatna i
we wiasciwy sposob realizuje cele inwestycyjne;

2) nie moze objg¢ zakresem analizy wylacznie instrumentéw finansowych emitowanych lub wystawianych przez
podmioty pozostajgce w bliskich powigzaniach z firmg inwestycyjna lub przez podmioty, ktére pozostajg z nig w
takich stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktére mogtyby stwarzac ryzyko naruszenia
niezaleznego charakteru $wiadczonej ustugi.

7. Przepisow ust. 2-5 nie stosuje sie w przypadku, gdy ustuga maklerska jest elementem ustugi uregulowanej w
ustawie z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (Dz.U. z 2016 r. poz. 1528 oraz z 2017 r. poz. 819),
ustawie z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
i agentami (Dz.U. poz. 819) lub w odrebnych przepisach okreslajagcych odrebne obowigzki informacyjne wobec
klientow lub potencjalnych klientéw.

Art. 83d [Swiadczenia pienigzne i niepieniezne] 367)

1. Firma inwestycyjna, w zwigzku ze swiadczeniem ustugi maklerskiej, nie moze przyjmowac ani przekazywac
jakichkolwiek $wiadczenh pienieznych, w tym optat i prowizji, ani jakichkolwiek $wiadczen niepienieznych, z
wytgczeniem:

1) Swiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajacej w jego imieniu
oraz $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przekazywanych klientowi lub osobie dziatajgcej w jego imieniu;
2) Swiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktére sg
niezbedne do wykonywania danej ustugi maklerskiej na rzecz klienta, w szczegolnosci:

a) kosztow z tytutu przechowywania instrumentéw finansowych klienta i sSrodkéw pienieznych powierzonych
przez klienta,

b) optat pobieranych przez podmiot organizujgcy system obrotu instrumentami finansowymi oraz optat za
rozliczenie i rozrachunek transakciji,

c) optat na rzecz organu nadzoru,

d) podatkow, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych obowigzek zaptaty wynika z przepisow
prawa,

e) optat zwigzanych z wymiang walutowa;

3) Swiadczen pienieznych i $wiadczen niepienieznych innych niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli:

a) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi maklerskiej Swiadczonej przez
firme inwestycyjng na rzecz klienta,
b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez firme inwestycyjna w sposob
rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej
klienta,
¢) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos¢ takich Swiadczen
nie moze zosta¢ oszacowana - o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub
potencjalnemu klientowi w sposob rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem Swiadczenia danej
ustugi maklerskiej, przy czym warunek ten uznaje sie za spetniony réwniez w przypadku przekazania klientowi
lub potencjalnemu klientowi informacji sporzgdzonej w formie ujednolicone;.
2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w sposéb niezalezny firma
inwestycyjna nie moze przyjmowac $wiadczen pienieznych ani Swiadczen niepienieznych od podmiotu trzeciego
w zwigzku ze swiadczeniem tej ustugi.
3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do drobnych Swiadczen niepienieznych przyjmowanych przez firme inwestycyjna,
jezeli:

1) Swiadczenia te mogg poprawic jako$¢ Swiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz klienta;

2) tgczna wielko$c¢ i charakter tych Swiadczen nie wptywatyby negatywnie na przestrzeganie przez firme
inwestycyjng obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta;

3) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos¢ takich swiadczen
nie moze zosta¢ oszacowana - o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub
potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego, przy czym $wiadczenia te moga by¢ opisane w sposéb ogdiny.

4. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, firma inwestycyjna nie moze
przyjmowac swiadczen pienieznych ani Swiadczen niepienieznych od podmiotu trzeciego w zwigzku ze
swiadczeniem tej ustugi.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do drobnych Swiadczen niepienieznych przyjmowanych przez firme inwestycyjna,
jezeli:

1) Swiadczenia te moga poprawi¢ jako$¢ $wiadczonej ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, na rzecz klienta;

2) taczna wielko$¢ i charakter tych swiadczen nie wplywalyby negatywnie na przestrzeganie przez firme
inwestycyjng obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta;

3) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos$¢ takich Swiadczen
nie moze zosta¢ oszacowana - o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub
potencjalnemu klientowi w sposob rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem swiadczenia ustugi
zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, przy czym

adwokat.szymczyk@o2.pl




Swiadczenia te mogg by¢ opisane w sposob ogdliny.
6. Firma inwestycyjna informuje klienta o wszelkich zmianach w zakresie informacji przekazanych zgodnie z ust. 1
pkt 3 lit. ¢, ust. 3 pkt 3 i ust. 5 pkt 3,bjeieli zmiany te majg zwigzek z ustugami $wiadczonymi na rzecz klienta.
Art. 83e [Sposbb wynagradzania] 368)
1. Firma inwestycyjna swiadczgca ustugi maklerskie, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2, zapewnia, aby sposéb
wynagradzania osob zaangazowanych oraz oceny pracy swiadczonej przez te osoby na rzecz firmy inwestycyjnej
nie powodowat ich dziatania w sposoéb nierzetelny i nieprofesjonalny, niezgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej
klientow. W tym celu firma inwestycyjna opracowuje, wdraza oraz stosuje polityke wynagrodzen i praktyki zgodnie
z art. 27 rozporzadzenia 2017/565.
2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, sposdb wynagradzania oraz
ocena pracy hie mogg zachecac do udzielania rekomendacji majagcych za przedmiot dany instrument finansowy w
przypadku, gdy inny instrument finansowy bytby bardziej adekwatny i lepiej realizowat cele inwestycyjne klienta.
3. Sposdb wynagradzania, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, dotyczy przyznawania wynagrodzenia w rozumieniu art. 2
pkt 5 rozporzadzenia 2017/565.

] 369)

Art. 83f [Zawarcie umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej

1. W przypadku gdy:

1) ustuga maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, ma by¢ swiadczona w ramach jednej umowy tgcznie z inng
ustuga, firma inwestycyjna informuje klienta, przed zawarciem umowy, czy jest mozliwe oddzielne zawarcie
umowy o $wiadczenie takiej ustugi maklerskiej oraz umowy o $wiadczenie innych ustug, a jezeli jest to mozliwe,
przekazuje klientowi odrebne zestawienie kosztow i optat zwigzanych z poszczegdlnymi umowami;

2) zawarcie umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, jest warunkiem zawarcia
umowy o swiadczenie innej ustugi albo zawarcie umowy o $wiadczenie innej ustugi jest warunkiem zawarcia
umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, firma inwestycyjna informuje klienta,
przed zawarciem umowy, czy jest mozliwe zawarcie wytacznie jednej z tych uméw, a jezeli jest to mozliwe,
przekazuje klientowi odrebne zestawienie kosztéw i optat zwigzanych z poszczegdlnymi umowami.

2. W przypadku gdy ryzyko wynikajgce z:

1) zawarcia z klientem detalicznym umowy, w ramach ktérej ustuga maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2,
ma byc¢ swiadczona tgcznie z inng ustugg, moze roznic¢ sie od ryzyka wynikajgcego z oddzielnego zawarcia
umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, firma inwestycyjna informuje o tym klienta
i przedstawia opis ryzyka wynikajgcego z poszczegolnych ustug swiadczonych w ramach umowy oraz sposob, w
jaki jednoczesne wystepowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka;

2) zawarcia z klientem detalicznym umowy o $Swiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, jako
warunku zawarcia umowy o $wiadczenie innej ustugi, albo z zawarcia z klientem detalicznym umowy o
Swiadczenie innej ustugi, jako warunku zawarcia umowy o swiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2, moze rozni¢ sie od ryzyka wynikajgcego z zawarcia umowy o ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2, bez takich warunkdw, firma inwestycyjna informuje o tym klienta i przedstawia opis ryzyka wynikajgcego z
poszczegolnych us’fug7%r)az sposob, w jaki jednoczesne wystepowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka.

Art. 83g [Informacje]

1. Firma inwestycyjna Swiadczaca ustugi maklerskie, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 i 5, uzyskuje od klienta
lub potencjalnego klienta adekwatne informacje dotyczace jego:

1) wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym;

2) sytuacji finansowej, w tym zdolnosci do ponoszenia strat;

3) celdw inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg uzyskiwane od klienta lub potencjalnego klienta w przypadku:

1) ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 - w celu umozliwienia zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, ktéry bedzie dla klienta odpowiedni ze wzgledu na
jego osobistg sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w szczegolnosci jego zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz poziom
akceptowanego ryzyka;

2) ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 - w celu umozliwienia udzielania przez firme inwestycyjng
rekomendaciji, ktére sg dla klienta odpowiednie ze wzgledu na jego osobistg sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w
szczegolnosci jego zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego ryzyka.

3. Firma inwestycyjna swiadczaca ustuge maklerska, o ktdrej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, przekazuje klientowi
detalicznemu, na trwatym nosniku, raport zawierajgcy potwierdzenie odpowiedniosci rekomendacji z wyjasnieniem
przyczyn, dla ktérych rekomendacja jest dla niego odpowiednia.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu srodkow porozumiewania sie na odlegtos¢, ktore
uniemozliwiaja przekazanie trwatego nosnika, Swiadczy ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, a
bezposrednim nastepstwem udzielenia rekomendacji jest przyjecie zlecenia, w ramach $wiadczenia ustugi, o
ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, firma inwestycyjna moze przekazac klientowi na trwatym nosniku raport, o
ktorym mowa w ust. 3, niezwtocznie po przyjeciu zlecenia klienta, jezeli:

1) klient wyrazit zgode na przekazanie raportu odpowiedniosci po przyjeciu zlecenia;

2) firma inwestycyjna poinformowata klienta o mozliwosci odtozenia momentu przekazania zlecenia do czasu
przekazania raportu, o ktérym mowa w ust. 3, na trwatym nosniku.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu srodkdéw porozumiewania si¢ na odlegto$c, ktore
uniemozliwiaja przekazanie trwatego nosnika, Swiadczy ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, a
bezposrednim nastepstwem udzielenia rekomendaciji jest przyjecie zlecenia do wykonania, w ramach $wiadczenia
ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2, firma inwestycyjna moze przekazac klientowi na trwatym nosniku
raport, o ktorym mowa w ust. 3, niezwtocznie po zawarciu transakcji na rzecz klienta, jezeli:

1) klient wyrazit zgode na przekazanie raportu odpowiedniosci po zawarciu transakcji;

2) firma inwestycyjna poinformowata klienta o mozliwosci odtozenia momentu zawarcia transakcji do czasu
przekazania raportu, o ktérym mowa w ust. 3, na trwatym nosniku.

6. Firma inwestycyjna, zgodnie z art. 54 i art. 55 rozporzgdzenia 2017/565, na podstawie informacji, o ktérych
mowa w ust. 1, dokonuje oceny odpowiednio$ci ustugi lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem
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oraz sporzgdza raport, o ktor%/m mowa w ust. 3.

Art. 83h [Ocena |nformaCJ|]

1. Z zastrzezeniem art. 83i ust. 3, firma inwestycyjna $wiadczgca ustugi maklerskie, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2pkt1, 2,6, 7Ilub 9, uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta adekwatne informacje dotyczace jego wiedzy i
dos$wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w celu oceny, czy ustuga lub instrument finansowy
bedace jej przedmiotem sg dla niego odpowiednie. W przypadku, o ktorym mowa w art. 83f ust. 1, ocenie
podlega, czy umowa zawierana w okolicznosciach okreslonych w art. 83f ust. 1 jest dla klienta lub potencjalnego
klienta odpowiednia.

2. W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna stwierdzi, ze ustuga lub
instrument finansowy bedacy jej przedmiotem nie sg odpowiednie dla Klienta lub potencjalnego kllenta
niezwtocznie informuje o tym klienta lub potencjalnego klienta.

3. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawi informaciji, o ktérych mowa w ust. 1, albo
przedstawi informacje niewystarczajace, firma inwestycyjna informuje go, ze brak tych informacji uniemozliwia jej
dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lub instrument finansowy bedacy jej przedmiotem sg dla niego
odpowiednie.

4. Firma inwestycyjna uzyskuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje oceny odpowiednio$ci ustugi lub
instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz przechowuje informacje dotyczace przeprowadzonej
oceny zgodnie z art. 55 i art. 56 rozporzadzenia 2017/565.

5. Przepisow ust. 1-4 nie stosuje sie do firmy inwestycyjnej, ktéra zawiera umowe o wykonywanie zleceh nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych lub umowe o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, w przypadku gdy:

1) przedmiotem umowy bedg wytgcznie nieskomplikowane instrumenty finansowe oraz
2) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta, oraz
3) klient lub potencjalny klient zostat poinformowany przez firme inwestycyjng, ze zawarcie umowy nie jest
zwigzane z obowigzkiem, o ktérym mowa w ust. 1, oraz ze nie bedzie on korzystat z ochrony, jakg zapewniatoby
mu wykonanie przez firme inwestycyjng takiego obowazku oraz
4) firma inwestycyjna spetnia wymogi zwigzane z zarzadzaniem konfliktami interesow.

6. Przez nieskomplikowane instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 1, rozumie sig:

1) akcje i certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku uznanym przez
Komisje Europejskg jako rynek rownowazny w panstwie, ktore nie jest panstwem cztonkowskim, oraz akcje i
certyfikaty inwestycyjne wprowadzone do ASO, z wytaczeniem akgji i certyfikatow inwestycyjnych, ktére majg
wbudowany instrument pochodny;

2) obligacje lub inne dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku
uznanym przez Komisje Europejska jako rynek rownowazny w panstwie, ktére nie jest panstwem cztonkowskim,
oraz obligacje lub inne dtuzne papiery wartosciowe wprowadzone do ASO, z wytgczeniem obligacji i dtuznych
papieréw wartosciowych, ktére majg wbudowany instrument pochodny lub ktérych struktura utrudnia klientowi lub
potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

3) instrumenty rynku pienieznego, z wylgczeniem instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg wbudowany
instrument pochodny lub ktorych struktura utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, z wylgczeniem jednostek uczestnictwa oraz tytutow uczestnictwa funduszy, o ktérych
mowa w art. 36 ust. 1 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informac;ji dla inwestorow i
warunkéw, ktore nalezy speti¢ w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw lub prospektu
emisyjnego na trwatym nosniku innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz.Urz. UE L 176 z
10.07.2010, str. 1);

5) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 57 rozporzadzenia 2017/565.

7. Jezeli do zawarcia umowy dochodzi w wyniku skierowania do klienta lub potencjalnego klienta
zindywidualizowanych informaciji o firmie inwestycyjnej, instrumentach finansowych, ustudze lub transakcji,
przyjmuje sig, ze nie zostata ona zawarta w sposob okreslony w ust. 5 pkt 2.

Art. 83i [Ocena informac;ji, posredmctwo]

1. Firma inwestycyjna, ktéra, Swiadczac na rzecz klienta ustugi maklerskie, korzysta z posrednictwa innej firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, moze dokonywaé oceny, o ktérej mowa w art. 83g i art. 83h, na
podstawie informaciji dotyczacych klienta lub potencjalnego klienta otrzymywanych od tej innej firmy inwestycyjnej
lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, lub uzna¢ za prawidlowg ocene dokonang przez te inng firme inwestycyjng
lub zagraniczna firme inwestycyjna.

2. Firma inwestycyjna, ktéra posredniczy w $wiadczeniu ustugi maklerskiej przez inng firme inwestycyjng lub
zagraniczng firme inwestycyjng i przekazuje jej informacje dotyczace klienta lub potencjalnego klienta, zapewnia
kompletnosc¢ i rzetelnos¢ tych informacji oraz prawidtowo$¢ oceny dokonanej zgodnie z art. 83g i art. 83h.

3. Firma inwestycyjna, ktéra zawiera umowe o $wiadczenie ustug maklerskich, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt
1 lub 2, z klientem, w ktérego imieniu dziata petnomocnik bedacy firmg inwestycyjng Swiadczaca na rzecz tego
klienta ustuge, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, nie uzyskuje informaciji i nie przeprowadza oceny, o ktorej
mowa w art. 83h ust. 1, chyba ze w trakcie trwania stosunku umownego z klientem zostanie odwotane
petnomocnictwo dla firmy inwestycyjnej Swiadczacej na rzecz tego klienta ustuge, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 4.

Art. 83 [Sprawozdania] 373)

1. Przy Swiadczeniu ustugi maklerskiej firma inwestycyjna jest obowigzana przekazywacé klientowi detalicznemu
oraz klientowi profesjonalnemu, na trwatym nosniku, w terminie odpowiednim do charakteru swiadczonej ustugi,
regularne sprawozdania zwigzane z wykonywaniem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, uwzgledniajace
rodzaj i zZtozono$¢ danych instrumentéw finansowych, charakter Swiadczonej ustugi oraz koszty zwigzane z
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transakcjami i ustugami wykonywanymi na rachunek klienta.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2, sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie z art. 59 rozporzadzenia 2017/565.

3. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie z art. 60 i art. 62 rozporzadzenia 2017/565.

4. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie z art. 63 rozporzadzenia 2017/565.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna swiadczy ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, na rzecz
klienta detalicznego, w sprawozdaniu, o ktérym mowa w ust. 1, zamieszcza informacje, w jaki sposob zostanie
zapewnione, ze ustuga lub instrumenty finansowe bedace jej przedmiotem sg nadal odpowiednie dla klienta.

6. W przypadku gdy firma inwestycyjna, Swiadczac ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, na
rzecz klienta detalicznego, udzielita mu rekomendaciji i zobowigzata sie w ramach umowy do przeprowadzania
okresowej oceny jej odpowiedniosci, jest obowigzana przekazywac klientowi regularnie ocene tej rekomendaciji,
wskazujac, czy jest ona nadal odpowiednia dla tego klienta.

Art. 84 [Zezwolenie]

1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w terminie 2 miesiecy od
dnig;g)go ztozenia.

1a. W przypadku podmiotu nieposiadajacego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w

zezwoleniu na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej Komisja zatwierdza cztonkdw zarzadu, o ktérych mowa w art.

102a ust. 1.

2. Zezwolenie zawiera:

1) firme, siedzibe oraz adres firmy inwestycyjnej;

2) 3\A/§S<azanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;

3) (uchylony)

3. Zezwolenie nie moze by¢ udzielone wylgcznie na wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 4.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku udzielenia
zezwolenia, dotgczajgc informacje, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 85 [Odmowa udzielenia zezwolenia]

1. Wisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy:

1) (uchylony)

2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym;

3) vg%gskodawca nie spetnia wymagan okreslonych w art. 95 lub art. 98;

3a) pozostawanie wnioskodawcy w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogtoby uniemozliwi¢ Komisji

skuteczne sprawowanie nadzoru lub sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu

nasp;é)episy prawa obowigzujgce w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu;
charakter powigzan istniejacych pomiedzy podmiotami nalezgcymi do grupy kapitatowej, w skiad ktérej

wcgé)&zi wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie rzeczywistej struktury tej grupy lub rzeczywistych wiascicieli;
381 osoby wymienione w art. 103 albo art. 111 ust. 6a nie spetniajg warunkéw okreslonych w tych przepisach;

6) ) opinia, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2, jest negatywna;

7) z analizy wniosku i zatgczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia

dziatalnosci w sposob niezagrazajgcy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie

zaggﬁpieczajacy interesy klientow;

8) 383 wnioskodawca nie przedstawi, na zgdanie Komisji, informaciji, o ktérych mowa w art. 82 ust. 4-6;

9) 383) (uchylony)

10) podmioty posiadajgce bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne akcje albo udziaty wnioskodawcy

reprezentujgce tgcznie co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw lub 10% kapitatu zaktadowego nie zapewniajg

w’raégm?go prowadzenia przez wnioskodawce dziatalnosci maklerskiej;

11) na podstawie ktéregokolwiek z kryteriow okreslonych w art. 9 rozporzgdzenia 2017/1943 stwierdzi, ze:
a) wnioskodawca nie zapewni wystarczajgcych gwarancji prawidtowego i ostroznego zarzgdzania podmiotem,
wlasciwego prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, w szczegdlnosci prowadzenia jej w sposob niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi, w tym prowadzenia jej w sposob niezagrazajacy takiemu
bezpieczenstwu w zwigzku z utrzymywaniem systemu handlu algorytmicznego w rozumieniu art. 1 ust. 3
rozporzadzenia 2017/584, lub prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w sposob nalezycie zabezpieczajacy
interesy klientéw lub
b) istnieje prawdopodobienstwo, ze akcjonariusz albo wspdlnik posiadajacy co najmniej 10% udziat w kapitale
zaktadowym lub ogdlinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow, albo podmiot
dominujacy w inny sposob, niz przez posiadanie odpowiedniego udziatu w kapitale zaktadowym lub ogdinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikéw, bedzie wywiera¢ negatywny wptyw na

d%igé?lnoéé lub stabilnos$¢ finansowg podmiotu;

12) wnioskodawca nie zapewni zgodnosci dziatalnosci z art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia

1031/2010 - w przypadku gdy wniosek obejmuje nabywanie lub zbywanie na rachunek dajgcego zlecenie

instrumentow finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjna.

2. Za uniemozliwienie lub utrudnienie skutecznego sprawowania nadzoru przez Komisje, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 3a, uznaje sie w szczegolnosci przypadki, o ktérych mowa w art. 10 rozporzgdzenia 2017/1943.

Art. 86 [Informowanie o zmianach]

1. g'éré'ga inwestycyjna jest obowigzana niezwlocznie informowa¢ Komisje o:

1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia i w zatgcznikach do niego, o ktérych

mowa w art. 82 ust. 1 i ust. 2 pkt 8;
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2) 387)(uchylony)

3) nabyciu akgji lub udziatdow w innych spdtkach w liczbie, ktéra zapewnia prawo do co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana rowniez przekazywaé Komisji informacje dotyczace prowadzonej przez
firme inwestycyjng dziatalnosci i jej sytuacji finansowej, w tym w przypadku domu maklerskiego - informacje
dotyczace przestrzegania przez ten dom maklerski adekwatnosci kapitatowej, oraz zdarzen mogacych mie¢ wptyw
na prowadzong przez nig dziatalnos¢ lub jej sytuacje finansowa.

Art. 87 (uchylony)

Art. 88 [Udzielanie informacji] Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do
reprezentowania firmy inwestycyjnej lub wchodzace w skiad jej statutowych organéw albo pozostajace z firmg
inwestycyjng w stosunku pracy sg obowigzane do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej firmy
inwestycyjnej, kopii dokumentdéw i innych nosnikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien
w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisje.

Art. 89 [Wygasniecie zezwolenia]
1. %gg)wolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wygasa:
1) w przypadku nierozpoczecia dziatalno$ci maklerskiej w terminie 12 miesiecy od dnia, w ktérym decyzja o

udzieleniu zezwolenia stata sie ostateczna;

2) z chwilg ogtoszenia upadiosci firmy inwestycyjnej;

3) w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej - z uptywem 3 miesiecy od dnia jej otwarcia, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w drodze decyzji:

1) skrocic¢ termin wskazany w ust. 1 pkt 3,

2) wskaza¢ czynnosci, jakie firma inwestycyjna moze podejmowaé do czasu wygasnigcia zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, lub

3) wskazac termin, w ktérym nastepuje zakonczenie prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, w przypadkach, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 2i 3.

3. O ile w decyzji w sprawie cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub decyzji, o ktorej
mowa w ust. 2, nie okreslono inaczej, w przypadku otwarcia likwidacji - do czasu wygasniecia zezwolenia, a w
przypadku cofniecia zezwolenia - do czasu zaprzestania prowadzenia dziatalnosci, firma inwestycyjna wykonuje
wytacznie czynnosci wynikajgce z prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub uméw o
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - bez mozliwosci zawierania nowych umow - oraz wynikajgce z
nabytych na rachunek klientéw instrumentéw pochodnych, czynnosci majgce na celu zakonczenie tych inwestycji
przez klientow.

4. W przypadku wygasniecia lub cofniecia zezwolenia lub zaprzestania prowadzenia rachunkoéw, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, Komisja moze nakazac przeniesienie
instrumentow finansowych i srodkéw pienieznych oraz dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, do innej firmy inwestycyjnej, ktéra uprzednio wyrazita na to zgode.

5. W przypadku niewydania przez Komisje nakazu, o ktérym mowa w ust. 4, do postepowania z dokumentami
zwigzanymi z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej stosuje sie art. 476 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych. Podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerskg niezwtocznie zawiadamia Komisje o
wyznaczeniu przechowawcy dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej. W przypadku
wyznaczenia przechowawcy przez sad zawiadomienia Komisji dokonuje ten sad.

Art. 90 [Obowigzek archiwizowania dokumentéw]

1. Firma inwestycyjna, ktéra zaprzestata prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, ma obowigzek archiwizowania i
przechowywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania prowadzenia tej
dziatalnosci, dokumentéw oraz innych no$nikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem tej dziatalnosci.
Obowigzek uwaza sie za wykonany w przypadku zapewnienia przez firme inwestycyjng przechowywania
dokumentéw oraz innych nosnikéw informacji przez podmiot trzeci spetniajgcy wymagania okreslone w odrebnych
przepisach.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowujgcego
dokumenty i inne nosniki informacji celem wgladu do tych dokumentow i no$nikow.

3. Na pisemne zadanie Komisiji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot przechowujacy dokumenty jest
obowigzany do niezwtocznego sporzadzenia na wtasny koszt i przekazania kopii tych dokumentow i nosnikow.
4. Przepisy ust. 1 nie naruszaja przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

5. Przepisow ust. 1-4 nie stosuje sie do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska bez otwierania oddziatu.

Art. 91 [Rejestr firm inwestycyjnych]

1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawierajgcy wskazanie firm lub nazw, adresow siedziby
oraz zakresu czynnosci, ktére poszczegolne firmy wykonuja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
posiadanego zezwolenia.

1a. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera rowniez informacje o cofnieciu firmie inwestycyjnej zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej z przyczyn, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1-3, 5 6. Informacja o
cofnieciu zezwolenia jest zamieszczana w rejestrze na 5 lat od dnia cofniecia zezwolenia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych dostepny jest na stronie internetowej Komisiji.

Art. 92 [Izba gospodarcza]

1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 25, mogg utworzy¢, na zasadach okreslonych w odrebnych
przepisach, izbe gospodarczg, zwang dalej ,,izbg".

2. Organizacje wtadz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania izby okresla statut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadzgce dziatalno$¢ wytacznie w zakresie zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
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zorganizowanego mogg by¢ cztionkami izby, o ktérej mowa w ust. 1, lub izby gospodarczej, o ktdérej mowa w
przepisach o funduszach inwestycyjnych.

Art. 93 [Stosowanie przepiséw]

1. Przepisow art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84, art. 85, art. 86 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1i 2 nie stosuje sie
do zagranicznych firm inwestycyjnych. Przepisu art. 86 ust. 2 nie stosuje sie do zagranicznych firm inwestycyjnych
wggésresie odnoszgcym sie do sytuacji finansowej.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio do zagranicznych firm inwestycyjnych w przypadku
zawieszenia lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 5 pkt 1 lit. a lub ust. 8 pkt 1, w catosci albo w czesci

prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 93a (uchylony)390)

Art. 93b [Zaprzestanie naruszania przepisow] 39w celu zapewnienia przestrzegania przez firme inwestycyjng
przepisow ustawy, przepiséw wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepiséw rozporzgdzenia 575/2013,
rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2017/565 oraz innych bezposrednio stosowanych przepiséw prawa
Unii Europejskiej majgcych zastosowanie do firmy inwestycyjnej Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w
wyznaczonym terminie dziatania naruszajgcego te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w przyszitosci.
Art. 94 [Delegacja ustawowa]

1. %Egster wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzgdzenia:
1) tryb i warunki postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, oraz bankow

powierniczych w zakresie:
a) promowania swiadczonych ustug oraz kontaktow z potencjalnymi klientami,
b) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,
¢) traktowania klientéw jak klientow profesjonalnych lub klientdw detalicznych zgodnie z art. 3a ust. 11 2,
d) Swiadczenia ustug, w tym w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz kategorii klientéw, o ktérych mowa w art.
3a ust. 4, w szczegolnosci takich ustug, ktorych przedmiotem sg instrumenty dtuzne, ktérych struktura utrudnia
zrozumienie zwigzanego z nimi ryzyka, i takich, ktérych przedmiotem sg lokaty strukturyzowane,
e) (uchylona),
f) ustanawiania i realizacji zabezpieczen sptaty kredytéw i pozyczek udzielonych na nabycie instrumentéw
finansowych oraz zabezpieczenia wierzytelnosci na instrumentach finansowych, jezeli konstrukcja tych
instrumentow umozliwia ustanowienie zabezpieczenia,
g) przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek $wiadczen pienieznych lub niepienieznych w zwigzku z
prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej,
h) przekazywania sprawozdan, o ktérych mowa w art. 83j ust. 1, w przypadku swiadczenia ustugi maklerskiej,
o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1i 5 oraz ust. 4 pkt 6 i 8, o ile dotyczy wykonywania czynno$ci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5 oraz ust. 4 pkt 1i 6, a takze wymogi dotyczace tresci tych sprawozdan oraz
terminy ich przekazywania klientowi,
i) emitowania lub wystawiania instrumentow finansowych lub udzielania porad w zakresie emitowania lub
wystawiania instrumentu finansowego albo rekomendowania lub oferowania albo w inny sposdb umozliwiania
nabycia lub objecia instrumentu finansowego

- w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2i4 i art. 119 ust. 1,
przy zapewnieniu nalezytej starannosci, ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego zawierania i rozliczania
transakciji, a takze przejrzystosci i bezpieczenstwa obrotu;

2 ugpiony)

warunki, jakie muszg spetnia¢ prowadzone przez firme inwestycyjng ASO lub OTF, przy uwzglednieniu
koniecznosci zapewnienia bezpieczenstwa oraz ochrony intereséw inwestorow uczestniczacych w obrocie w tych

systemach;
4) zakres, tryb i forme oraz terminy przekazywania informacji, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2, przez firmy
inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, i banki powiernicze, przy uwzglednieniu koniecznosci

u }wienia Komisji, w zakresie okreslonym ustawg, wykonywania nadzoru nad dziatalnoscig tych podmiotéw;
5) szczegotowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci przez firme

inwestycyjng i bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia rachunkéw papierow warto$ciowych,

rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych przez bank powierniczy, w tym:
a) sposob i szczegotowe warunki przechowywania, rejestrowania i zabezpieczania instrumentéw finansowych
oraz srodkow pienieznych klientéw, w tym szczegdtowe warunki wykorzystywania instrumentéw finansowych i
srodkow pienieznych klientow, w szczegolnosci dla celéw zabezpieczenia, oraz kategorie podmiotow, w
ktorych moga by¢ deponowane srodki pieniezne klientow,
b) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1, wymogu
posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji,
c) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetenc;ji i doswiadczenia, o ktérych mowa w art. 103 ust. 1a, oraz
szczegoOtowe kryteria stosowane przy okreslaniu liczby funkciji, jakie moga by¢ petnione jednoczes$nie zgodnie z
art. 103 ust. 1c,
d) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 3 pkt 3-15 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych w odniesieniu do
kryteriow jakosciowych i wtasciwych kryteriéw ilosciowych ustalania kategorii pracownikow, ktorych dzia%alré%%?
zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka instytucji (Dz.Urz. UE L 167 z 06.06.2014, str. 30, z pdzn. zm.

), wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doSwiadczenia,
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e) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzgce w sktad wiadz jednostki organizacyjnej
banku prowadzgcego dziatalno$é maklerska, o ktorej mowa w art. 111 ust. 2 pkt 1, wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doSwiadczenia, o ktérych mowa w art. 111 ust. 6a,

f) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sktad wtadz oddziatu zagranicznej
osoby prawnej z siedziba na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, o ktérym mowa w art. 115
ust. 1, wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia, o ktérych mowa w
art. 115 ust. 5,

g) tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o ktérych
mowa w lit. b-f, stosowanych wobec nich odpowiednich wymogdw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i
kompetencji, nieposzlakowanej opinii i doswiadczenia, oraz tryb i warunki postepowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetenc;ji tych oséb oraz oséb, o ktérych mowa w art. 82a ust. 2,

h) tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania kryteriow stosowanych
przy okreslaniu liczby funkgji, jakie mogg by¢ petnione jednoczesnie zgodnie z art. 103 ust. 1c,

i) procedury anonimowego zgtaszania naruszen, o ktorych mowa w art. 83a ust. 1a,

j) sposob i szczegdtowe warunki rejestrowania zawieranych transakcji oraz przechowywania i archiwizacji
dokumentow i innych no$nikéw informacji sporzadzanych w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci

- z uwzglednieniem koniecznos$ci zapewnienia profesjonalnego, rzetelnego, bezpiecznego i sprawnego
prowadzenia dziatalno$ci przez te podmioty, biorac pod uwage jej zakres.

5a) (uchylony)

6) (uchylony)

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, obowigzki
sprawozdawcze domow maklerskich, bankdéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz zagranicznych firm
inwestycyjnych prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska w formie oddziatu i
zagranicznych osob prawnych, o ktérych mowa w art. 115, prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ maklerskg w formie oddziatu, bankéw powierniczych, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2,
oraz Krajowego Depozytu i spofki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, a takze Narodowego Banku Polskiego w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa, tak aby sprawozdania sporzadzane przez te podmioty
pozwalaty na dokonywanie analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury zadtuzenia budzetu panstwa w
skg;é'gowych papierach wartosciowych wedtug grup inwestoréw oraz rodzajéw tych papierow.

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzgdzenia, wykaz tytutow

naukowych lub zawodowych, ktérych posiadanie przez osoby, ktérym powierzono wykonywanie czynnosci, o
ktorych mowa w art. 82a ust. 1, uznaje sie za posiadanie przez nie, w catosci albo czesci, odpowiedniej wiedzy i
odpowiednich kompetencji, biorac pod uwage, aby zakres wiedzy i kompetencji, ktore nalezy wykazac w celu
uzyskania danego tytutu, byt zgodny z zakresem okreslonym w przepisach wydanych na podstawie ust. 1 pkt 5 lit.
b.

Oddziat 2. Domy maklerskie.

Art. 95 [Forma domu maklerskiego]

1. Domem maklerskim moze by¢ wylgcznie:

1) spotka akcyjna,

2) spoétka komandytowo-akcyjna, w ktdrej komplementariuszami sg wytacznie osoby majgce prawo wykonywania
zawodu maklera papierow warto$ciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

3) spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) spotka komandytowa, w ktérej komplementariuszami sa wytgcznie osoby majgce prawo wykonywania zawodu
maklera papieréw wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

5) spotka partnerska, w ktorej wspolnikami (partnerami) sg wytgcznie osoby majgce prawo wykonywania zawodu
maklera papieréw wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

6) spotka jawna, w ktorej wspolnikami sg wytgcznie osoby majgce prawo wykonywania zawodu maklera papierow
wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch

- z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej ,,domem maklerskim".

2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spoétke, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze obejmowac wytgcznie
czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, 4 i 5 oraz w ust. 4 pkt 3, 4,6 7.

3. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spoétke, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4-6, moze obejmowac wytgcznie
czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1i5 oraz w ust. 4 pkt 3,4 i 6.

4. Akcje domu maklerskiego moga by¢ wytgcznie imienne, chyba ze sg zdematerializowane.

5. Zaptata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, ktére nie sg zdematerializowane lub udziaty
domu maklerskiego, nie moze pochodzi¢ z nieudokumentowanych zrddet, pozyczek, kredytow albo by¢ w inny
spaosob obcigzona.

6. Srodki pienigzne wnoszone jako wkiad do bedacej domem maklerskim spétki jawnej, partnerskiej oraz
komandytowej nie mogg pochodzi¢ z pozyczek, kredytow ani z nieudokumentowanych zrédet.

7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie spotki akcyjnej moze by¢ wytgcznie osoba prawna.

8. Jedynym udziatlowcem domu maklerskiego w formie spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig moze by¢
wylgcznie osoba prawna.

9. W spotce komandytowo-akcyjnej oraz w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacych dziatalnos¢
maklerska ustanawia sie rade nadzorcza.

10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wspdélnikéw spetniajgcych warunek wskazany w ust. 1 pkt 2,
4-6 spadnie ponizej dwéch, dom maklerski, z zastrzezeniem art. 83, jest obowigzany do niezwtocznego
doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, jednakze w terminie nie dluzszym niz 6 miesiecy od dnia,
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w ktorym dom maklerski przestat spetnia¢ warunek wskazany w ust. 1. Do czasu doprowadzenia do stanu
zgodnego z przepisem ust. 1, dom maklerski wykonuje wytacznie czynnosci wynikajgace z zawartych umow o
Swiadczenie ustug maklerskich bez mozliwosci zawierania nowych umow.

Art. 96 [Opinia organu nadzoru]
1. y%ielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej spotce:
1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej, podmiotu prowadzgcego zagraniczny

rynek regulowany, osoby prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezgcego do

OEB%B lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub
2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec zagranicznej firmy inwestycyjne;j,

podmiotu prowadzgcego zagraniczny rynek regulowany lub wobec osoby prawnej prowadzgcej dziatalno$¢

maﬁggska na terytorium panstwa nalezagcego do OECD lub WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub
3) na ktorg znaczny wptyw wywierajg te same osoby fizyczne lub prawne, ktére wywierajg znaczny wpltyw na

zagraniczng firme inwestycyjng, podmiot prowadzgcy zagraniczny rynek regulowany lub osobe prawng
prowadzgcg dziatalno$¢ maklerskg na terytorium panstwa nalezgcego do OECD lub WTO, lub na bank

zagraniczny

- nastepuje po zasiegnieciu pisemnej opinii wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD lub WTO, ktéry udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w tym panstwie;
przedmiotem opinii jest sposob prowadzenia tej dziatalnosci, w szczegdlnosci jego zgodnos¢ z przepisami prawa
obowigzujgcymi w tym panstwie.

2. Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej spotce:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, albo od zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajgcego zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,

2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujagcego wobec instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, albo zagranicznego zakfadu ubezpieczen
posiadajgcego zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez wtasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego,

3) na ktorg znaczny wptyw wywierajg te same osoby fizyczne lub prawne, ktore wywierajg znaczny wplyw na
instytucje kredytowg, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, albo na
zagraniczny zaktad ubezpieczen posiadajgcy zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez wtasciwy
organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego

- nastepuje po zasiegnieciu pisemnej opinii organu innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit podmiotowi, o
ktorym mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w tym panstwie; celem uzyskania opinii jest
dokonanie oceny akcjonariuszy podmiotu nalezgcego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca, jak
réwniez ocena wiarygodno$ci i doSwiadczenia cztonkéw zarzgdu podmiotu nalezacego do tej samej grupy
kapitatowej co wnioskodawca, lub innych oséb majacych wptyw na zarzadzanie tym podmiotem.

3. Przez wywieranie znacznego wptywu rozumie sie posiadanie nie mniej niz 20% i nie wiecej niz 50% gtoséw na
walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspélnikow - w przypadku spétki akcyjnej, spétki komandytowo-akcyjnej
lub spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, lub uprawnienie do podejmowania decyzji dotyczgcej ksztattowania
pg!im(i finansowej lub biezacej dziatalnosci gospodarczej tej osoby prawne;.

4. Komisja informuje Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o wydaniu zezwolenia na
prowadzenie przez firme inwestycyjng ASO lub OTF, a na zadanie tego Urzedu Komisja udostepnia informacje, o
ktorych mowa w art. 82 ust. 1 pkt 3 i 4.

Art. 97 [Pojecie kapitatu zatozycielskiego]

1. Przez kapitat zatozycielski domu maklerskiego rozumie sie sume kapitatu zaktadowego w wielkosci, w jakiej
zostat wptacony, kapitatu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz kapitatéw rezerwowych z
wytaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszong o niepokryta strate z lat ubiegtych.

2. W przypadku spotki jawnej, partnerskiej lub komandytowej przez kapitat zaktadowy rozumie sie sume wktadow
whniesionych do spotki przez jej wspolnikow.

Art. 98 [Wielkos¢ kapitatu]

1. Kapitat zatozycielski domu maklerskiego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wynosi, z zastrzezeniem ust.
2-4, 819, co najmniej rbwnowarto$¢ w ztotych 125 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitat
zai%ycielski wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 50 000 euro, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7-9, kapitat

zatozycielski wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 730 000 euro.

4. Kapitat zatozycielski domu maklerskiego, ktory nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, i
ktory prowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, bedac
jednoczesnie agentem ubezpieczeniowym albo brokerem ubezpieczeniowym w rozumieniu odpowiednio art. 7
ust. 1 oraz art. 20 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym (Dz.U. z 2016 r. poz. 2077
oraz z 2017 r. poz. 60), wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 25 000 euro.

5.(uchylony)

6.(uchylony)

7.(uchylony)

8. Nie wymaga kapitatu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 3 prowadzenie przez dom
maklerski dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, wylgcznie w zakresie transakgji dtugoterminowych o
cechach okreslonych w przepisach wydanych na podstawie ust. 11, o ile nie prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 7.
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8a. 4%3pom maklerski, ktory prowadzi dziatalno$c¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2, i nie prowadzi
dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, moze nabywac na wtasny rachunek instrumenty finansowe,

ktorych dotyczg zlecenia ztozone przez inwestorow, jezeli:

1) instrumenty finansowe sa nabywane na wtasny rachunek jedynie w przypadku, gdy domowi maklerskiemu nie
udaje sie zrealizowa¢ w catosci lub w czesci zlecen inwestorow;

2) taczna wartos¢ rynkowa takich instrumentow finansowych w zadnym czasie nie przekracza wysokosci 15%
kapitatu zatozycielskiego domu maklerskiego;

3) ﬁ?mia wymogi okreslone w art. 92-95 oraz czgsci czwartej rozporzgdzenia 575/2013.

8b Dom maklerski, ktory zgodnie z ust. 8a nabyt instrumenty finansowe na wtasny rachunek, jest obowigzany

niezwtocznie zby¢ takie instrumenty finansowe.

9. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, i prowadzi
jeden rodzaj lub kilka rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, oraz nie spetnia
wymogu posiadania kapitatu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 2 lub 4, jest obowigzany do
zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w zwigzku z prowadzeniem
dziatalnosci maklerskiej.

9a. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, o ktorym mowa w ust. 9, obejmuje szkody wyrzgdzone przez dom
maklerski w zwigzku z dziatalnoscig wykonywang na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych panstw
cztonkowskich.

9b. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowy zakres
ubezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 9, termin powstania obowigzku ubezpieczenia oraz minimalng sume
gwarancyjna, biorgc w szczegolnosci pod uwage wykonywang dziatalnosé domow maklerskich oraz zakres
prowzonej dziatalnosci.

10 Roéwnowartos¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 1-4, jest ustalana na dzien

bilansowy, na ktory jest sporzgdzane roczne sprawozdanie finansowe, przy zastosowaniu $redniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na ten dzien bilansowy, a na potrzeby postepowania
w przedmiocie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej - przy zastosowaniu $redniego
kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajgcy dzien ztozenia wniosku o
udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

11. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzgdzenia, cechy transakc;ji
dlugoterminowych, ktére moga by¢ dokonywane przez dom maklerski bez obowiazku posiadania kapitatu

zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 3, z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia
bezpiecznego prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej.

Art. 98a (uchylony)
Art. 98b (uchylony)
Art. 98¢ (uchylony)
Art. 98d (uchylony)
Art. 98e (uchylony)
Art. 98f (uchylony)
Art. 98g (uchylony)
Art. 98h (uchylony)
Art. 98i (uchylony)
Art. 98] (uchylony)
Art. 99 (uchylony)

Art. 100 [Uprawnienia kontrolne Komisiji]

1. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo innych
informac;ji finansowych, ktérych obowigzek sporzadzenia przez dom maklerski wynika z odrebnych przepiséw lub
prawidtowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan, informac;ji i
ksigg rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaze istotne nieprawidtowosci, dom
maklerski zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

2. W stosunku do oddziatu domu maklerskiego znajdujacego sie na terytorium innego panstwa cztonkowskiego,
Komisji przystuguja uprawnienia okreslone w ust. 1 oraz art. 88. Wykonanie uprawnien nastepuje po uprzednim
pisemnym poinformowaniu wtasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktérego terytorium znajduje sie oddziat
do%% maklerskiego.

3. )Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdania finansowe domu maklerskiego, podmiotu

dominujgcego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajgcego na dom maklerski znaczny wptyw w
rozumieniu art. 96 ust. 3 niezwlocznie przekazujg Komisji oraz radzie nadzorczej i zarzgdowi domu maklerskiego,
podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajgcego na dom maklerski znaczny
wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 istotne informacje, w posiadanie ktérych weszli w zwigzku z wykonywanymi

cz%%%)éciami, dotyczace zdarzen powodujgcych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski, cztonkéw jego zarzgdu lub
pracownikow przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, zasad uczciwego obrotu lub
interesow zleceniodawcow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskiego;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu maklerskiego, wydanie opinii
negatywnej dotyczacej jej sprawozdania finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.
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3a. Biegty rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia rady nadzorczej i zarzadu, o ktérym
mowa w ust. 3, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.

3b. Na zgdanie Komis;ji lub jej upowaznionego przedstawiciela biegty rewident oraz osoby wchodzace w skfad
organdw zarzadzajacych firmy audytorskiej badajgcej sprawozdanie finansowe domu maklerskiego lub
pozostajgce z tg firmg w stosunku pracy sg obowigzani niezwtocznie udziela¢ pisemnych lub ustnych informacji i
wyjasnien, a takze sporzadzac i przekazywac kopie dokumentoéw i innych nosnikow informaciji, na koszt podmiotu
badanego, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie nadzoru nad
przestrzeganiem przepiséw oddziatu 2a oraz rozporzadzenia 575/2013.

4. Wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 3 i 3b, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej
mowa w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.

Art. 101 (uchylony)

Art. 102 [Centrala domu maklerskiego]

1. Dom maklerski jest obowiazany posiadac centrale na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za centrale domu maklerskiego uwaza sie jednostke organizacyjng domu maklerskiego, w ktérej wykonujg w
sposob staty dziatalnos¢ cztonkowie zarzgdu domu maklerskiego, komplementariusze w spotce komandytowo-
akcyjnej lub komandytowej albo wspdélnicy w spotce jawnej lub §>artnerskiej bedacej domem maklerskim.

Art. 102a [Powotanie prezesa zarzgdu domu maklerskiego] 408

1. Powotanie prezesa zarzagdu domu maklerskiego i cztonka zarzgdu domu maklerskiego, ktéry bedzie
odpowiedzialny za nadzorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem, nastepuje, z zastrzezeniem art. 84 ust. 1a, za
zgodg Komisji. Z wnioskiem o wyrazenie zgody wystepuje rada nadzorcza.

2. Rada nadzorcza domu maklerskiego, wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, przekazuje informacije i
oswiadczenia os6b wskazanych w tym przepisie, odnoszace sie do okresu ostatnich 5 lat, dotyczace:

1) identyfikacji tych oséb (dane osobowe);

2) wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia tych os6b, a w szczegdlnosci wyksztatcenia, przebiegu pracy
zawodowe;j i ukonczonych szkolen zawodowych;

3) funkcji petnionych w organach innych podmiotow;

4) karalnosci tych oséb, prowadzonych przeciwko nim postepowan karnych i postepowan w sprawach o
przestepstwa skarbowe;

5) sankcji administracyjnych natozonych na te osoby lub inne podmioty w zwigzku z zakresem odpowiedzialnosci
tych osob;

6) postepowan sgdowych, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg tych oséb, zagrozonych
sankcjg postepowan administracyjnych, lub dyscyplinarnych, w ktérych te osoby wystepowaty lub wystepujg jako
strona, a takze postepowan egzekucyjnych zakonczonych lub prowadzonych przeciwko tej osobie;

7) innych okolicznosci mogacych mieé wplyw na ocene spetniania przez te osoby wymogoéw okreslonych w art.
103 ust. 1a.

3. Komisja odmawia wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli osoba, ktérej dotyczy wniosek o wyrazenie
zgody, nie spetnia wymogdw okreslonych w art. 103 ust. 1a lub 1b.

4. Jezeli nie zachodzg przestanki okreslone w ust. 3, przepisu ust. 1 nie stosuje sie do powotania na kolejng
kadencje oséb wymienionych w ust. 1.

5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, moze okreslac termin, do ktérego powinno nastgpi¢ powotanie lub powierzenie
funkciji, o ktérym mowa w ust. 1. W przypadku niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa. Przepisu art. 162 § 3
ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego nie stosuje sie.
Art. 102b [Stanowisko cztonka zarzgdu nadzorujacego system zarzgdzania ryzykiem]

1. W zarzadzie domu maklerskiego wyodrebnia sie stanowisko czionka zarzgdu nadzorujgcego lub stanowiska
cztonkow zarzgdu nadzorujgcych system zarzadzania ryzykiem w dziatalno$ci domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego ustala, a rada nadzorcza zatwierdza wewnetrzny podziat kompetencji w zarzadzie
domu maklerskiego.

3. W ramach wewnetrznego podziatu kompetencji w zarzadzie domu maklerskiego nie mogg by¢ taczone funkcje
prezesa zarzgdu oraz cztonka zarzadu nadzorujgcego system zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci domu
maklerskiego.
Art. 102c [Wniosek o odwolanie] 410)

1. W przypadku gdy cztonek zarzgdu domu maklerskiego nie spetnia wymogoéw okreslonych w art. 103 ust. 1a,
Komisja moze wystgpi¢ do wtasciwego organu domu maklerskiego z wnioskiem o jego odwotanie.

2. Komisja moze zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzgdu domu maklerskiego do czasu podjecia przez wtasciwy
organ domu maklerskiego uchwaty w sprawie wniosku o jego odwotanie.

3. Rada nadzorcza moze delegowaé cztonka rady nadzorczej, na okres nie diuzszy niz 3 miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka zarzadu, ktory zostat zawieszony.
Ar}1 103 [Sktad zarzgdu domu maklerskiego]

1.4 Liczba cztonkow zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego powinna zapewniaé skuteczne, prawidtowe

i ostrozne zarzgdzanie domem maklerskim, w szczegdlnosci uwzglednia zakres, skale i ztozono$¢ prowadzonej

dzia@?oéci, przy czym w sktad zarzadu powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby.
1a. W sktad zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego mogg wchodzi¢ wytgcznie osoby posiadajace

nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedze, kompetencje i doswiadczenie niezbedne
do skutecznego, prawidtowego oraz ostroznego zarzadzania domem maklerskim, w tym zarzadzania ryzykiem, z
uwzglednieniem zakresu, skali i ztozonosci prowadzonej dziatalnosci. Dom maklerski zapewnia utrzymywanie i
doskonalenie przez cztonkéw organdéw domu maklerskiego wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego
wykonywania powierzonych obowigzkow.
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1b. W sktad organéw domu maklerskiego nie mogg wchodzi¢ osoby, ktore zostaty uznane prawomocnym
orzeczeniem za winne popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci
dokumentow, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi, przestepstwa
okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wtasnosci przemystowej,
przestepstwa okres$lonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym, oraz przestepstwa stanowigcego naruszenie réwnowaznych przepiséw obowigzujacych
w innych panstwach cztonkowskich.
1c. Liczba funkcji czionka zarzadu lub rady nadzorczej petnionych jednoczes$nie przez cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, powinna by¢ uzalezniona od
indywidualnych okolicznosci oraz charakteru, skali i stopnia ztozonosci dziatalno$ci domu maklerskiego.
1d. Czlonek zarzgdu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4,
spetniajgcego co najmniej jeden z warunkow okreslonych w ust. 1h, moze sprawowac¢ jednoczesnie nie wiecej niz:
1) jedna funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje cztonka rady nadzorcze;j.
1e. Za jedna funkcje, o ktérej mowa w ust. 1d, uznaje sie:
1) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach nalezgcych do tej samej grupy
kapitatowej;
2) funkcje cztonka zarzgdu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach:
a) objetych tym samym instytucjonalnym systemem ochrony spetniajacym warunki, o ktérych mowa w art. 113
ust. 7 rozporzadzenia 575/2013,
b) w ktérych dom maklerski posiada znaczny pakiet akcji, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 36
rozporzadzenia 575/2013.
1f. Przepisu ust. 1d nie stosuje sie do funkcji sprawowanych przez cztonka zarzgdu lub rady nadzorczej domu
maklerskiego w podmiotach nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, jak rowniez do reprezentantéw Skarbu
Parstwa.
1g.qs‘t‘¥y Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorgc pod uwage w szczegolnosci zakres, skale i ztozonos¢
dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski, moze wyrazi¢ zgode na sprawowanie przez cztonka zarzadu lub
rady nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 1d, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad ograniczenia
przewidziane w ust. 1d i 1e, jezeli nie zagrozi to nalezytemu wykonywaniu przez cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej powierzonych mu obowigzkéw w domu maklerskim. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru

Bankowego i Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych o wydanych zgodach.
1h. Przepis ust. 1d ma zastosowanie do domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4,
spetniajagcego co najmniej jeden z warunkow:

1) instrumenty finansowe wyemitowane przez dom maklerski zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym;

2) udziat domu maklerskiego w aktywach sektora doméw maklerskich jest nie mniejszy niz 2%;

3) udziat domu maklerskiego w funduszach wtasnych sektora domoéw maklerskich jest nie mniejszy niz 2%.

2. W przypadku domu maklerskiego dziatajagcego w formie spétki osobowej wymogi okreslone w ust. 1-1c majg
zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikéw, ktdrym przystuguje prawo prowadzenia spraw spofki lub jej
reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych.

3. Przepisy ust. 1-1h stosuje sie rowniez do finansowej spétki holdingowej oraz finansowej spétki holdingowej o
dziatalnosci mieszanej, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 i 21 rozporzadzenia 575/2013, o ile spotka ta jest
podmiotem dominujgcym wobec domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi informacje ujawniane przez domy maklerskie zgodnie z art. 435 ust. 2 lit. ¢ rozporzgdzenia
575/2013 i wykorzystuje je do analizy praktyk zapewniajgcych réznorodnos¢ w sktadzie organéw domow
maklerskich.

5. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 4, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

Art. 103a [Utrzymanie kapitatu zaktadowego] Dom maklerski jest obowigzany utrzymywac przez caty okres swojej
dziatalnosci poziom sumy kapitatu zaktadowego w wielkosci, w jakiej zostat wptacony, kapitatu zapasowego,
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz kapitatow rezerwowych z wytaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny,
pomniejszonej o niepokrytg strate z lat ubiegtych oraz o strate netto biezgcego okresu w wysokosci nie nizszej niz
poziom kapitatu zatozycielskiego domu maklerskiego.

Al}1 104 [Dziatalno$¢ w formie oddziatu]

1.414) Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, z zastrzezeniem ust. 2, 3, 5i 6-10, uprawnia dom
maklerski do prowadzenia, w formie oddziatu, lub bez koniecznosci otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem
agenta przebywajgcego w innym panstwie cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dziatalnosci
maklerskiej na terytorium wszystkich innych panstw cztonkowskich w zakresie czynnosci objetych zezwoleniem, o
ktérym mowa w art. 69 ust. 1.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisje o zamiarze prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w formie
Od%},‘?*“ lub bez otwierania oddziatu na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.
3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, zawiera informacje okreslone w:

1) art. 6 rozporzadzenia 2017/1018 - w przypadku gdy dziatalnos¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu lub bez
otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktory ma przebywa¢ w innym panstwie czionkowskim, w
ktorym ma by¢ wykonywana dziatalno$¢;

2) art. 3 rozporzadzenia 2017/1018 - w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu,
w tI{E za posrednictwem agenta, ktéry ma przebywac na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4. %1%) (uchylony)
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417)

4 (uchylony)
5.418)

omisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3, wtasciwemu organowi nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, na terytorium ktérego ma dziata¢ oddziat lub bedzie prowadzona dziatalnos$¢, w terminie 3
miesiecy od dnia ich otrzymania - w przypadku gdy dziatalno$s¢ ma by¢ prowadzona w sposob, o ktérym mowa w
ust. 3 pkt 1, albo miesigca od dnia ich otrzymania - w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposéb, o
ktorym mowa w ust. 3 pkt 2. W przypadku gdy dziatalno$¢ ma byé prowadzona w sposob, o ktérym mowa w ust. 3
pkt 1, wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 3, Komisja przekazuje informacje o ogéinych zasadach

funkﬂ'gpowania polskiego systemu rekompensat.
5a. (uchylony)

6. O przekazaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 3, wtasciwemu organowi nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego Komisja informuje dom maklerski, ktérego te informacje dotycza.

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja przekazuje informacje o tych
zmianach wtasciwemu organowi nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium dziata dom
maklerski.

8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski przekazuje Komisji nie pozniej niz na
miesiac przed dniem wejscia w zycie tych zmian. Komisja przekazuje te informacje wtasciwemu organowi nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego dziata oddziat lub jest prowadzona dziatalno$¢ bez
otwiﬂgjwia oddziatu.

8a Informacja, o ktérej mowa w ust. 8, zawiera informacje okreslone w:

1) art. 7 rozporzadzenia 2017/1018 - w przypadku gdy dziatalno$¢ jest prowadzona w formie oddziatu lub bez
otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktéry przebywa w innym panstwie cztonkowskim, w ktérym jest
wykonywana dziatalnosg;

2) art. 4 rozporzadzenia 2017/1018 - w przypadku gdy dziatalno$¢ jest prowadzona bez otwierania oddziatu, w
tyq&@ posrednictwem agenta, ktory przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

9. Komisja moze, w terminie 3 miesiecy - w przypadku gdy dziatalnos¢ ma by¢ prowadzona w sposéb, o
ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, albo miesigca - w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposéb, o ktérym
mowa w ust. 3 pkt 2, od dnia ztozenia zawiadomienia, zgtosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu lub
rozpoczecia dziatalnosci bez otwierania oddziatu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli stanowitoby to
zagl{%')enie dla funkcjonowania domu maklerskiego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

10 Dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego moze by¢ rozpoczeta po otrzymaniu
od witasciwego organu nadzoru tego panstwa informacji wskazujgcej warunki prowadzenia tej dziatalnosci lub po
uptywie 2 miesiecy liczonych od dnia otrzymania przez wtasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim,
na ktérego terytorium dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona, zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2. Dziatalnosé, ktéra
ma by¢ prowadzona w sposob, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, moze by¢ podjeta po otrzymaniu przez dom
maklerski od Komisji informac;ji, o ktérej mowa w ust. 6.

11. Komisja niezwtocznie informuje wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na ktérego
terytorium dziata dom maklerski, o cofnieciu lub wygasnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
bedacego podstawg prowadzenia dziatalnosci na terytorium danego panstwa.

12. Komisja informuje Komisje Europejskg oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o

Iiczﬂ% przypadkow zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 9.
13.429) Przewidywany zakres dziatalnosci, ktérg dom maklerski zamierza prowadzi¢, nie moze obejmowac

wy’@%)nie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 4.

14. Dom maklerski moze ubiegac si¢ o mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci w formie oddziatu lub w innej
formie w kraju niebedgcym panstwem cztonkowskim pod warunkiem uprzedniego zawarcia przez Komisje
porozumienia, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru w kraju, w ktérym ma by¢
prowadzona ta dziatalno$¢. W tym przypadku przepisy ust. 2, 3 i 9 stosuje sie odpowiednio.

Ar}2 gO4a [Zezwolenie]

1.425) Zezwolenie na prowadzenie ASO lub OTF uprawnia dom maklerski do instalowania na terytorium innego
panstwa czionkowskiego systemow teleinformatycznych i urzadzen technicznych zapewniajgcych dostep do
prowadzonych przez ten dom maklerski ASO lub OTF podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ na terytorium innego
panstwa czionkowskiego.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisje o zamiarze podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1,
ze W%azaniem panstwa, na ktérego terytorium czynnosci te maja by¢ podjete.

2a Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera informacje okre$lone w art. 5 rozporzgdzenia
2017/1018.

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie miesigca od dnia jego otrzymania,
whasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego czynnosci okreslone w ust.
1 majg by¢ podjete.

Art. 105 (uchylony)

Art. 105a (uchylony)

Art. 105b (uchylony)

Art. 105¢ (uchylony)

Art. 105d (uchylony)
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Art. 105e (uchylony)
Art. 105f (uchylony)
Art. 105g (uchylony)

Art. 106 [Zamiar bezpos$redniego lub posredniego nabycia]

1. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewniajgcej osiggniecie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo
zawiadomi¢ Komisje o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio,
sta¢ sie podmiotem dominujgcym domu maklerskiego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw
z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej wiekszo$¢ ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisje.

2. Za posrednio stajgcego sie podmiotem dominujgcym domu maklerskiego albo posrednio nabywajacego lub
obejmujgcego akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego uwaza sie podmiot dominujgcy w stosunku do
podmiotu, ktéry nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego bezposrednio, jak rowniez
podmiot, ktéry podejmuje dziatania powodujace, ze stanie sie on podmiotem dominujgcym w stosunku do
podmiotu, ktéry jest podmiotem dominujgcym domu maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo objac akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub stac sie podmiotem
dominujgcym domu maklerskiego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot tacznie z
jego pierwotnym podmiotem dominujgcym;

2) posrednio naby¢ albo objgé¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym
domu maklerskiego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujgcy.
4. Obowigzek zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek handlowych sa oni uprawnieni do
wykonywania prawa gtosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskat prawo gtosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych w ust. 1 w wyniku
zdarzen innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego, w szczegdlnosci w wyniku
zmiany statutu lub w nastepstwie wygasniecia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze
nabycia akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajgcej osiggniecie albo przekroczenie
poziomdw okreslonych w ust. 1 w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale
zaktadowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obowiazek zlozenia zawiadomienia powstaje przed przystgpieniem do
wykonywania prawa gtosu z akcji albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego wobec domu
maklerskiego. Przepisy art. 106a-106n stosuje sie odpowiednio.

6. Do podmiotow, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje sie odpowiednio w przypadku, w ktérym dwa lub wiecej podmiotow dziata w
porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa gtosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub
wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktorym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony
porozumienia tgcznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie, w przypadku gdy nabycie albo objecie akcji domu maklerskiego dokonywane
jest przez bank krajowy lub instytucje kredytowg w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. -
Prawo bankowe, dom maklerski lub zagraniczng firme inwestycyjng majgca siedzibe na terytorium panstwa
cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, jezeli:

1) prawa z akcji nie sg wykonywane w celu ingerencji w zarzgdzanie domem maklerskim oraz

2) akcje domu maklerskiego zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 106a [Informacje sktadane wraz z zawiadomieniem]

1. Podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomieniem
informacje o posiadanych bezposrednio lub posrednio akcjach lub prawach z akcji domu maklerskiego, o ktéorym
mowa w art. 106 ust. 1, jak réwniez o podmiotach dominujgcych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot
porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub prawnych pozwalajacych
innym podmiotom na wykonywanie praw z akcji domu maklerskiego lub wykonywanie uprawnien podmiotu
dominujgcego domu maklerskiego.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposob realizacji zamiaru, ktérego dotyczy
zawiadomienie oraz przedktada dowody wskazujgce na istnienie zamiaru objetego zawiadomieniem, w
szczegolnosci stosowng umowe lub porozumienie, a w przypadku, gdy zamiar ma zostac¢ zrealizowany na rynku
regulowanym - stosowne oswiadczenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot sktadajgcy zawiadomienie jest:

1) zaktadem ubezpieczen, zaktadem reasekuraciji, instytucjg kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe, zagraniczng firma inwestycyjna, spétka zarzgdzajaca lub zarzadzajgcym z UE, ktdérzy
uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego, lub

2) podmiotem dominujgcym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku do zagranicznego zaktadu
ubezpieczen, zagranicznego zakfadu reasekuraciji, instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej, spétki zarzadzajacej lub zarzadzajgcego z UE, ktorzy
uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego

- zawiadomienie zawiera odpowiednia informacje w tym zakresie, wskazujaca w szczegdlnosci nazwe i siedzibe
zagranicznego zakfadu ubezpieczen, zagranicznego zaktadu reasekuraciji, instytucji kredytowej, firmy
inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajgcego z UE, o ktérych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodzg
okolicznosci wymienione w pkt 1 i 2, zawiadomienie zawiera stosowne o$wiadczenie w tym zakresie.
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Aq2;06b [Dokumenty dotaczane do zawiadomienia)
1.427) Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomieniem

infgg&acje, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/1946.
2.429 (uchylony)
3.429) Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okreéli, w drodze rozporzgdzenia, dokumenty, ktére

nalezy zatgczyé do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majgc na wzgledzie
umozliwienie przeprowadzenia wtasciwej oceny podmiotu zamierzajacego naby¢ lub objaé akcje lub prawa z akc;ji
domu maklerskiego albo zamierzajgcego stac sie podmiotem dominujgcym domu maklerskiego w inny sposéb.

Art. 106¢ [Jezyk dokumentéw, ttumaczenie]

1. Zawiadomienie i zatgczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na
jezyk polski. Ttumaczenie powinno byé sporzgdzone przez ttumacza przysiegtego lub wtasciwego konsula
Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Dokumenty urzedowe przed ttumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej
Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje sie, jezeli umowa miedzynarodowa, ktérej Rzeczpospolita Polska jest
strong, stanowi inacze;.

Art. 106d [O$wiadczenie zamiast dokumentéw] 430)yy uzasadnionych przypadkach, w szczegolnosci gdy prawo
kraju wtasciwego nie przewiduje sporzgdzania dokumentéw wymaganych dla przedstawienia informacji, o ktérych
mowa w rozporzadzeniu 2017/1946, podmiot sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktérej sprawa dotyczy, moze,
w miejsce tych dokumentéw, ztozyé stosowne oswiadczenie zawierajace wymagane informacje.

Art. 106e [Petnomocnik do doreczen]

1. Podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, niemajgcy miejsca zamieszkania lub
zwyktego pobytu albo siedziby w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, jest obowigzany
ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petnomocnika do doreczen w toku postepowania w przedmiocie
zawiadomienia.

2. W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, pisma w toku postepowania pozostawia sie w
aktach sprawy ze skutkiem doreczenia. O skutku tym Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy
zawiadomienie.

Art. 106f [Wystapienie Komisji do organéw nadzoru] W przypadku gdy podmiot sktadajgcy zawiadomienie jest
podmiotem, o ktérym mowa w art. 106a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na pismie do wtasciwych organéw
nadzoru o przekazanie informacji w zakresie okreslonym w art. 106h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi
przestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3.

Art. 106g [Wezwanie do uzupetienia brakow]

1. Komisja, niezwtocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomieniu lub gdy nie zostaly zatgczone do niego wymagane
informacje lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot sktadajgcy zawiadomienie do uzupetnienia tych brakow w
wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw stanowigcych uzupetnienie zawiadomienia, nie
pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow,
informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie o dacie uptywu terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie
sprzeciwu, o ktérej mowa w art. 106h ust. 1.

5. Komisja moze, przed uptywem 50. dnia roboczego terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
pisemnie wezwac podmiot sktadajgcy zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbednych informaciji lub
dokumentow w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie znajduje sie w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim lub nadzér nad nim sprawujg wtadze nadzorcze panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim lub

2) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi ubezpieczeniowemu,
nadzorowi nad rynkiem kapitatowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez wtadze nadzorcze panstwa
cztonkowskiego

- w wyznaczonym terminie, nie kroétszym niz 20 i nie dtuzszym niz 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania,
wskazujac zakres zgdanych informacji lub dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w ust. 5, nastgpuje zawieszenie biegu terminu na doreczenie decyzji w
przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dtuzej
jednak niz do uptywu terminu na przekazanie informac;ji lub dokumentéw.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentéw, o ktéorych mowa w ust. 5, w
terminie nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw nie stosuje
sie terminéw przekazania informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powodujg
zawieszenia biegu terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 106h [Sprzeciw Komisji, przestanki]

1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akgji lub co do stania
sie podmiotem dominujgcym domu maklerskiego, jezeli:

1) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw w zawiadomieniu lub
zatgczanych do zawiadomienia dokumentach i informacjach;

2) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informac;ji lub dokumentow
zadanych przez Komisje;
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3) uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzgdzania domem maklerskim, z uwagi na mozliwy
wptyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagi na ocene sytuacji finansowej
podmiotu sktadajgcego zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot sktadajacy
zawiadomienie wykazat, ze:

1) daje rekojmie wykonywania swoich praw i obowigzkéw w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy domu
maklerskiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnia wtasciwe prowadzenie dziatalnosci maklerskiej;

2) osoby, ktore beda kierowaé dziatalno$cig domu maklerskiego dajg rekojmie prowadzenia spraw domu
maklerskiego w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy domu maklerskiego i klientdw domu maklerskiego
oraz zapewnig wtasciwe wykonywanie dziatalnosci maklerskiej, a takze posiadaja odpowiednie doswiadczenie
zawodowe;

3) jest w dobrej kondyciji finansowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej
dziatalnosci, jak rowniez wptywu realizacji planéw inwestycyjnych na przysztg sytuacje finansowg podmiotu
sktadajgcego zawiadomienie i przyszig sytuacje finansowg domu maklerskiego;

4) zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymogdw ostroznosciowych wynikajacych z przepiséw prawa, w
tym wymogow kapitatowych, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczegolnosci, ze struktura grupy,
ktorej dom maklerski stanie sie czescig, umozliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteczng
wymiane informacji pomiedzy wtasciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakreséw wiasciwosci tych organdw;
5) s$rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan
zmierzajgcych do stania sie podmiotem dominujacym, powodujgcych, ze dom maklerski stanie sie podmiotem
zaleznym, nie pochodzg z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz nie majg zwigzku z finansowaniem
terroryzmu ani w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych
dziatan zmierzajgcych do stania sie¢ podmiotem dominujgcym nie zachodzi zwigkszone ryzyko popetnienia
przestepstwa, a takze wystapienia innych dziatan zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu $srodkow finansowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglednia w szczegolnosci, ztozone w zwiazku z
postepowaniem, zobowigzania podmiotu dotyczgce domu maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim

zarig%i%ania.
3a. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, zostato zlozone przez wiecej niz jeden
podmiot w odniesieniu do tego samego domu maklerskiego, Komisja, dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt

3, traktuje potencjalnych nabywcéw w sposéb niedyskryminujacy.

4. Komisja moze, w terminie okreslonym w art. 106i ust. 1 wydac decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do
zgtoszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie zachodzg okolicznosci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo objecia akcji lub praw z
akciji albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

6. Termin, o ktérym mowa w ust. 5, moze by¢ wydtuzony z urzedu lub na wniosek podmiotu sktadajacego
zawiadomienie.

Art. 106i [Termin doreczenia decyzji w przedmiocie sprzeciwu]

1. Komisja dorecza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informaciji i dokumentow, nie pozniej niz
w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla doreczenia decyzji kohczacej postepowanie w przedmiocie zawiadomienia uwaza sie
za zachowane, jezeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana w polskiej placowce pocztowej operatora
publicznego.

Art. 106j [Uptyw terminu] Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, moze zrealizowac¢
zamiar objety zawiadomieniem, jezeli Komisja nie doreczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni
roboczych, o ktorym mowa w art. 106i ust. 1, albo jezeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda decyzje o
stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu.

Art. 106k [Bieg terminu] W przypadku uchylenia przez sgd administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu
termin, o ktérym mowa w art. 106i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Komisji doreczono prawomocny wyrok sadu
administracyjnego.

Art. 106l [Naruszenie przepiséw, sankcje]

1. W przypadku nabycia albo objecia akc;ji lub praw z akgiji:

1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo

2) pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1,
albo

4) po wyznaczonym przez Komisje terminie na nabycie albo objecie akgji lub praw z akgc;ji, o ktbrym mowa w art.
106h ust. 5

- z akgji tych nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, z zastrzezeniem art. 106m.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego:

1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo

2) w przypadku zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1,
albo

4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5

- cztonkowie zarzgdu domu maklerskiego powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami zarzadu,
prokurentami lub osobami petnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujgcym nie mogg uczestniczy¢é w
czynnosciach z zakresu reprezentacji domu maklerskiego; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie
zarzadu zostali powotani przez podmiot dominujacy, powotanie zarzgdu jest bezskuteczne od dnia uzyskania
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przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego, z zastrzezeniem art. 106m.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia domu maklerskiego podjete z naruszeniem przepisu ust. 1 sg niewazne,
chyba ze spetniajg wymogi kworum oraz wiekszosci gtoséw bez uwzglednienia gtosow niewaznych. W
przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia przystuguje réwniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje sie
odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentaciji domu maklerskiego podejmowane z udziatem cztonkoéw zarzadu z
naruszeniem przepisu ust. 2 sg niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje sie odpowiednio.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakazac zbycie akcji w
wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze natozy¢ na akcjonariusza
domu maklerskiego kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofng¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
;n%%rskiej.

Jezeli podmiot, o ktdorym mowa w art. 106 ust. 1, nabyt lub objat akcje lub prawa z akcji, o ktérych mowa w
art. 106 ust. 1, i nie dochowuje zobowigzania, o ktérym mowa w art. 106h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyziji,
natozy¢ na ten podmiot kare pieniezng do wysokosci odpowiadajgcej wartosci tych akcji lub praw z akcji. Wartos¢
akciji lub praw z akcji ustalana jest na dzien ich nabycia albo objecia wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w

usiggxie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

8.434 Decyzja, o ktdrej mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.

9.434) Komisja moze okresli¢ w decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, ze kara pieniezna jest ptatna w miesiecznych

rata

10. 295)Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, wypetni zobowigzanie, o ktérym mowa w art. 106h ust. 3,

przed uptywem terminu wskazanego w decyzji, o ktdérej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzje o umorzeniu kary
pienieznej, o ktérej mowa w ust. 7:

1) w catosci albo

2) w czesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom - w przypadku okreslonym w ust. 9.
Art. 106m [Uchylenie zakazéw na wniosek] W przypadku gdy wymagajg tego interesy domu maklerskiego oraz
klientow domu maklerskiego, a wnioskodawca wykaze, ze nie zachodzi przestanka, o ktorej mowa w art. 106h ust.
1 pkt 3, Komisja moze, w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek
akcjonariusza lub podmiotu dominujgcego domu maklerskiego, uchyli¢ zakazy, o ktérych mowa w art. 1061 ust. 1
lub 2. Do wniosku wnioskodawca dotgcza informacje, o ktérych mowa w art. 106b ust. 1.
Art. 106n [Informacje o nabyciu akcji] Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1, jest obowigzany poinformowa¢ o nabyciu lub objeciu dom maklerski,
ktérego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni od dnia nabycia albo objecia.
Art. 1060 [Zalegta kara pieniezna] Sw przypadku zalegtej kary pienigznej, o ktorej mowa w art. 106l ust. 6i 7,
Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu, ktérego akcjonariuszem jest podmiot, na ktéry zostata natozona
kara, przekazanie na poczet zalegtej kary pienieznej wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci dokonywanych przez
dom maklerski na rzecz tego akcjonariusza, w kwocie odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami.
Art. 107 [Zamiar zbycia akcji domu]

1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego ma
obowigzek kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze ich zbycia Komisje nie pozniej niz na 14 dni przed planowanym
zbyciem, jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udziat w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadtby odpowiednio
ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2) dom maklerski przestatby by¢ jego podmiotem zaleznym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar
ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujgcy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie¢ do akcji domu maklerskiego dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajgcy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, jest obowigzany poinformowaé o zbyciu dom
maklerski, ktérego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.

Art. 108 [Niekorzystny wplyw akcjonariusza]

1. Jezeli uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzgdzania domem maklerskim, z uwagi na ocene
sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania gtosu na walnym
zgromadzeniu na poziomach okreslonych w art. 106 ust. 1 albo stat sie bezposrednio lub posrednio podmiotem
dominujgcym domu maklerskiego lub z uwagi ha mozliwy wptyw tego podmiotu na dom maklerski, a w
szczegolnosci w przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 106h
ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujgc termin oraz warunki i zakres podjecia
stosownych czynnosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa gtosu z akcji domu maklerskiego posiadanych przez ten podmiot lub
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny, czy
zachodzi przestanka do wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio.

2. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, sg natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa gtosu ze
wszystkich posiadanych akcji domu maklerskiego jest bezskuteczne.

4. Uchwata walnego zgromadzenia domu maklerskiego jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano
prawo gtosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu
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wykonywania prawa gtosu, chyba ze uchwata spetnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtoséw oddanych bez
uwzglednienia gtoséw niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje sie odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania uprawnien podmiotu
dominujgcego, przepisy art. 106l ust. 2 i 4 stosuje sie odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa gtosu lub
uprawnien podmiotu dominujgcego, Komisja moze, w drodze decyzji, nakazac zbycie akcji w wyznaczonym
terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Komisja moze w drodze decyzji natozy¢ na
akcjonariusza domu maklerskiego kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofng¢ zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci przez dom maklerski.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujgcego Komisja uchyla decyzje w przedmiocie zakazu wydang
na podstawie ust. 1, jezeli ustaty okoliczno$ci uzasadniajgce wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sie odpowiednio w przypadku, o ktorym mowa w art. 106 ust. 7, do podmiotow
bedacych stronami porozumienia.

Art. 108a [Odpowiednie stosowanie] Przepisy art. 106-108 stosuje sie odpowiednio do:

1) udziatow domu maklerskiego w formie spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz udziatéw z tytutu wktadu
w domu maklerskim w spétce, o ktérej mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6;

2) komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, oraz oséb uprawnionych do
reprezentowania domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5i 6.

Art. 109 [Zakaz nabywania akgcji na wtasny rachunek]

1. Dom maklerski nie moze nabywac na wtasny rachunek akcji wyemitowanych przez podmioty, wobec ktdrych
jest podmiotem zaleznym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do nabywania akcji znajdujgcych sie w obrocie zorganizowanym:

1) z zachowaniem wymogow okreslonych w art. 5 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014 oraz

2) w celu dalszej odsprzedazy, w liczbie stanowigcej tgcznie nie wigcej niz 5% kapitatu zakladowego.

Art. 110 [Zawiadomienia do Komisji Europejskiej]

1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmuje kroki zmierzajgce do likwidacji przeszkod w prowadzeniu w
panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim dziatalnosci maklerskiej przez firme inwestycyjng z siedzibg w
panstwie cztonkowskim, Komisja informuje Komisje Europejska, na jej wniosek, o prowadzonych postepowaniach
w zwigzku z:

1) wnioskami o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej ztozonymi przez podmioty bedace
bezposrednio lub posrednio podmiotem zaleznym od podmiotu podlegajgcego prawu panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim;

2) zawiadomieniami o zamiarze nabycia akcji domu maklerskiego, jezeli nabywca jest podmiot podlegajacy prawu
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim i w wyniku tej transakcji moze stac sie on podmiotem
dominujgcym wobec domu maklerskiego.

2. Do zawiadomien, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja dotgcza opis struktury grupy kapitatowej, z tym ze w
przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzgdzony wedtug stanu
uwzgledniajgcego nabycie akcji podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisje Europejskg oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o
znanych Komisji przeszkodach prawnych i faktycznych, jakie napotykajg domy maklerskie lub banki prowadzace
dziatalno$¢ maklerska w zwigzku z prowadzeniem takiej dziatalnosci na terytorium panstw niebedacych
panstwami cztonkowskimi.

Oddziat 2a. Szczegélne zasady prowadzenia dziatalno$ci przez niektére domy maklerskie.
Art. 110a [Objasnienie pojec]
1. llekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:
1) dominujgcej finansowej spotce holdingowej o dziatalnosci mieszanej z panstwa cztonkowskiego - rozumie sie
przez to dominujaca finansowg spotke holdingowg o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, o ktérej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;
2) dominujacej finansowej spétce holdingowej z panstwa cztonkowskiego - rozumie sie przez to dominujaca
finansowg spoétke holdingowa z panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia
575/2013;
3) dominujacej instytucji z panstwa cztonkowskiego - rozumie sie przez to dominujaca instytucje z panstwa
cz@g%owskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 575/2013;
4) domu maklerskim - rozumie sie przez to dom maklerski, ktérego zezwolenie na dziatalno$¢ maklerskg

obejmuje co najmniej jedng z czynnosci, o ktdérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 6-9 lub ust. 4 pkt 1;

5) finansowej spoice holdingowej - rozumie sie przez to finansowg spdtke holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust.
1 pkt 20 rozporzgdzenia 575/2013;

6) finansowej spotce holdingowej o dziatalnosci mieszanej - rozumie sie przez to finansowa spotke holdingowa o
dziatalnosci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013;

7) instytucji - rozumie sie przez to instytucje, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 575/2013;

8) instytucji finansowej - rozumie sie przez to instytucje finansowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26
rozporzadzenia 575/2013;

9) instytucji kredytowej - rozumie sie przez to instytucje, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia
575/2013, do ktdrej stosuje sie przepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie
wstepne rozporzagdzenia 575/2013;
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10) podmiocie dominujgcym - rozumie sie przez to jednostke dominujaca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15
rozporzadzenia 575/2013, jak rowniez podmiot uznany przez Komisje za dominujacy zgodnie z ust. 2;

11) podmiocie zaleznym - rozumie sie przez to jednostke zalezna, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16
rozporzadzenia 575/2013;

12) spoice holdingowej o dziatalno$ci mieszanej - rozumie sie przez to holding mieszany, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013;

13) udziale kapitalowym - rozumie sie przez to posiadany bezposrednio lub posrednio udziat dajgcy prawo do co
najmniej 20% kapitatu innego podmiotu lub prawo do wykonywania co najmniej 20% gtoséw w organach innego
podmiotu;

14) unijnej dominujgcej finansowej spotce holdingowej - rozumie sie przez to unijng dominujacg finansowg spotke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;

15) unijnej dominujgcej finansowej spotce holdingowej o dziatalnosci mieszanej - rozumie sig przez to unijng
dominujaca finansowg spotke holdingowg o dziatalnosci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33
rozporzadzenia 575/2013;

16) unijnej instytucji dominujgcej - rozumie sie przez to unijna instytucje dominujaca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 29 rozporzgdzenia 575/2013;

17) zagranicznej firmie inwestycyjnej - rozumie sie przez to firme inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2
rozporzadzenia 575/2013, z siedziba w innym panstwie cztonkowskim.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, uzna¢ za podmiot dominujgcy wobec domu maklerskiego osobe fizyczng,
osobe prawna lub jednostke nieposiadajgca osobowosci prawnej, jezeli wywiera ona znaczacy wptyw na ten dom
maklerski zgodnie z art. 96 ust. 3.

Art. 110b [System zarzadzania ryzykiem]

1. Dom maklerski opracowuje i wdraza odpowiedni i kompleksowy system zarzadzania ryzykiem, w zakresie
ktorego okresla:

1) dokfadny, przejrzysty i spdjny podziat zadan, obowigzkdéw i odpowiedzialno$ci w ramach struktury
organizacyjnej;

2) skuteczne procedury w celu identyfikacji ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony, jego szacowania i
monitorowania, a takze zarzadzania tym ryzykiem;

3) zasady i procedury sporzadzania raportow w zakresie ryzyka, o ktorym mowa w pkt 2.

2. Dom maklerski wdraza system zarzgdzania ryzykiem, z zachowaniem proporcjonalno$ci w stosunku do
charakteru, skali i zZtozonos$ci rodzajow ryzyka zwigzanych z modelem biznesowym i dziatalnoscig prowadzong
przez dom maklerski.

3. W przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozono$¢ dziatalnosci
prowadzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspieranie
zarzagdu domu maklerskiego w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

Art. 110c [Zarzad domu maklerskiego]

1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia skuteczne i ostrozne zarzgdzanie domem maklerskim, w tym wiasciwy i
przejrzysty podziat zadan, obowigzkow i odpowiedzialnosci, a takze prawidtowe funkcjonowanie systemu
zarzgdzania ryzykiem w domu maklerskim.

2. Zarzad domu maklerskiego w szczegolnosci:

1) okresla cele strategiczne domu maklerskiego;

2) okresla strategie domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem i zapewnia jej wykonanie;

3) zapewnia integralnosé systemow rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej oraz ich zgodno$c z prawem i
stosowanymi standardami.

3. Rada nadzorcza domu maklerskiego sprawuje nadzoér nad wypetnianiem przez zarzad obowigzkéw, o ktorych
mowa w ust. 1i 2, oraz ocenia adekwatnosc i skuteczno$c¢ przyjetych rozwigzan, w tym zatwierdza system
zarzgdzania ryzykiem.

4. Rada nadzorcza domu maklerskiego ma prawo dostepu do informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z
dziatalnoscig domu maklerskiego, w szczegolnosci ma prawo zgdaé informacji od os6b wykonujgcych w domu
maklerskim funkcje w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz zadac wyjasnien od ekspertow zewnetrznych
$wiadczacych ustugi w zakresie zarzadzania ryzykiem na rzecz domu maklerskiego.

Art. 110ca [Komitet do spraw nominacji]

1. W przypadku gdy uzasadniajg to wielkosc, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozonos¢ dziatalnosci
prowadzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw nominacji, ktérego cztonkowie sg powotywani
przez rade nadzorczg sposrod jej cztonkdw.

2. Komitet do spraw nominac;ji przy realizacji powierzonych mu zadan uwzglednia, w miare mozliwosci, potrzebe
zapewnienia, aby proces decyzyjny w zarzadzie domu maklerskiego nie zostat zdominowany przez jedng osobe,
co mogtoby wptyng¢ w sposob niekorzystny na interes domu maklerskiego.

3. W celu realizacji zadan komitet do spraw nominacji moze korzystac¢ z wszelkich niezbednych zasobow, w tym z
ustug doradztwa zewnetrznego.

4. Dom maklerski zapewnia odpowiednie finansowanie realizacji zadan przez komitet do spraw nominac;ji.

5. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzgdzenia, szczegotowy zakres zadan
komitetu do spraw nominacji, uwzgledniajac potrzebe zapewnienia skutecznego, prawidtowego i ostroznego
zarzgdzania domem maklerskim.

Art. 110cb [Polityka r6znorodnosci Komitet do spraw nominacji albo rada nadzorcza, jezeli nie powotano tego
komitetu, przyjmuje polityke réznorodnosci w sktadzie zarzgdu domu maklerskiego, uwzgledniajgcg szeroki
zestaw cech i kompetencji wymaganych w przypadku osob petnigcych funkcje cztonkow zarzgdu.

Art. 110d [Organ zarzadzajgcy] Na potrzeby stosowania rozporzgdzenia 575/2013 zarzad domu maklerskiego
uznaje sie za organ zarzgdzajgcy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9 tego rozporzgdzenia, chyba ze przepisy odrebne
stanowig inacze;.

1439)
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Art. 110e [Oszacowanie kapitatu wewnetrznego]

1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitatu wewnetrznego. Kapitat wewnetrzny powinien zosta¢
oszacowany w wysokosci zapewniajgcej pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajéw i skali ryzyka
wystepujgcych w ramach prowadzonej przez ten dom dziatalnosci oraz innych istotnych rodzajow ryzyka
mogacych wystgpi¢ w przysziosci. Dom maklerski opracowuje i wdraza odpowiednie, skuteczne i kompletne
strategie i procedury stuzace do oszacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego.

2. Dom maklerski utrzymuje w kazdym czasie poziom funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 118
rozporzadzenia 575/2013, na poziomie nie nizszym niz poziom kapitatu wewnetrznego.

3. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitatu wewnetrznego na poziomie jednostkowym. W przypadku gdy
dom maklerski jest dominujacg instytucjg z panstwa cztonkowskiego, dokonuje oszacowania kapitatu
wewnetrznego na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z
art. 18-24 tego rozporzadzenia.

4. Dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od dominujgcej finansowej spétki holdingowej z panstwa
cztonkowskiego lub dominujgcej finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci mieszanej z panstwa
cztonkowskiego szacuje kapitat wewnetrzny na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej tej spétki zgodnie z
art. 18-24 rozporzadzenia 575/2013.

5. W przypadku gdy dom maklerski bedgcy podmiotem zaleznym od finansowej spotki holdingowej lub finansowe;j
spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub dominujgca wobec domu maklerskiego finansowa spotka
holdingowa, lub dominujgca wobec domu maklerskiego finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej
posiada w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim:

1) podmiot zalezny bedacy instytucja, instytucjg finansowg albo spdtkg zarzgdzania aktywami w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 19 rozporzgdzenia 575/2013 lub

2) udziat kapitatowy w podmiocie, o ktérym mowa w pkt 1

- dom maklerski szacuje kapitat wewnetrzny na zasadzie subskonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49
rozporzadzenia 575/2013.

Art. 110f [Uznanie oddziatu firmy za istotny]

1. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢
w formie oddziatu, Komisja moze zwrdcic¢ sie do wtasciwego organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim,
ktory udzielit tej firmie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, lub do wtasciwego organu nadzoru
sprawujgcego nadzoér skonsolidowany nad podmiotem dominujgcym, ktérego podmiotem zaleznym jest ta
zagraniczna firma inwestycyjna, z wnioskiem o uznanie oddziatu tej firmy za istotny.

2. Jezeli w terminie 2 miesiecy od dnia otrzymania przez wtasciwy organ nadzoru wniosku, o ktdrym mowa w ust.
1, Komisja i wtasciwy organ nadzoru nie osiggnag wspoélnego stanowiska w sprawie uznania oddziatu zagranicznej
firmy inwestycyjnej za istotny, Komisja, w terminie 2 miesiecy od dnia uptywu tego terminu, wydaje decyzje w
przedmiocie uznania oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej za istotny, jezeli jego dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej spetnia co najmniej jedng z nastepujgcych przestanek:

1) udziat w ogdlnej wartosci wkladéw pienieznych klientdéw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest wyzszy niz
2%;

2) liczba klientéw oddziatu jest znaczgca w skali dziatalnosci wykonywanej przez ten oddziat na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

3) zawieszenie albo zakonczenie dziatalnosci zagranicznej firmy inwestycyjnej moze stanowi¢ zagrozenie dla
stabilnosci systemu finansowego lub dla bezpieczenstwa funkcjonowania systemow pfatnosci, rozliczen i
rozrachunku na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Komisja, wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia znane jej opinie i zastrzezenia wtasciwego
organu nadzoru.

4. Informacje o decyzji, o ktdrej mowa w ust. 2, Komisja przekazuje wtasciwemu organowi nadzoru.

5. Na wniosek organu nadzoru z panstwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium dom maklerski prowadzi
dziatalnos¢ w formie oddziatu lub na ktérego terytorium dziatalno$¢ prowadzi oddziat instytucji bedacej podmiotem
zaleznym od domu maklerskiego, nad ktérym Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, Komisja oraz organ
nadzoru z panstwa czionkowskiego moga osiggna¢ wspdine stanowisko w sprawie uznania oddziatu domu
maklerskiego lub instytucji za istotny w terminie dwoch miesiecy od dnia otrzymania wniosku przez Komisje.

6. W przypadku osiggniecia wspoélnego stanowiska albo wydania decyzji, Komisja podejmuje wspotprace z
wiasciwym organem nadzoru. W ramach wspétpracy Komisja:

1) udostepnia wtasciwemu organowi nadzoru informacje dotyczace nadzoru ptynnosciowego, sprawowanego nad
dziatalnoscig prowadzong przez dom maklerski w formie oddziatu;

2) informuje wtasciwy organ nadzoru o wystgpieniu zaburzenia ptynnosci oraz dziataniach podjetych w zwigzku z
tym zaburzeniem;

3) w przypadku zaistnienia sytuacji, ktéra zagraza ptynnosci na rynku i stabilnosci systemu finansowego w
ktorymkolwiek z panstw czionkowskich (sytuacja nadzwyczajna), koordynuje i planuje dziatania nadzorcze wobec
domu maklerskiego, prowadzacego dziatalnos¢ w innym panstwie cztonkowskim w formie oddziatu, we
wspotpracy z wiasciwym organem nadzoru oraz przekazuje Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systemowego i
Komitetowi Stabilnosci Finansowej, o ktérym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz.U.
poz. 1513 oraz z 2016 r. poz. 996), informacje istotne dla wykonywania ich zadan;

4) konsultuje dziatania nadzorcze nad domem maklerskim z wlasciwym organem nadzoru;

5) przekazuje wtasciwemu organowi nadzoru informacje o zmianach sytuacji finansowej domu maklerskiego,
ktére mogg zagrozi¢ jego dziatalnosci, oraz o sankcjach administracyjnych i srodkach nadzorczych natozonych
przez Komisje na dom maklerski w zakresie funduszy wtasnych domu maklerskiego, a takze o wynikach badania i
oceny nadzorczej.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze réwniez ustanowi¢ kolegium, w sktad ktérego wchodzi
wiasciwy organ nadzoru, o ktérym mowa w ust. 5. Przepis art. 110j stosuje sie odpowiednio.
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Art. 110g [Nadzér skonsolidowany]

1. Dom maklerski wypetnia obowigzki okreslone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 110q i art. 110v oraz
sporzadza i realizuje program postepowania naprawczego na zasadzie indywidualnej, o ktérej mowa w art. 6-10
rozporzadzenia 575/2013, chyba ze zgodnie z art. 7 rozporzgdzenia 575/2013 podlega wytacznie nadzorowi
skonsolidowanemu.

2. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem dominujgcym lub podmiotem zaleznym, wypetnia obowigzki
okreslone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 110q, art. 110v oraz sporzadza i realizuje program postepowania
naprawczego na zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej w rozumieniu odpowiednio art. 4 ust. 1 pkt 48
lub 49 rozporzadzenia 575/2013. Mechanizmy i procedury stosowane przez dom maklerski zapewniaja spéjnos¢ i
integralnosc¢ przyjetych rozwigzan oraz dostarczenie informacji i danych niezbednych Komisji do wykonywania
nadzoru, takze w stosunku do podmiotéw zaleznych, ktére nie podlegajg nadzorowi na podstawie niniejszego
oddziatu i rozporzgdzenia 575/2013.

3. W przypadku gdy dom maklerski jest dominujaca instytucjg z panstwa cztonkowskiego lub unijng instytucjg
dominujgca, nadzér skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje.

4. W przypadku gdy podmiotem dominujgcym wobec domu maklerskiego jest dominujgca finansowa spétka
holdingowa z panstwa cztonkowskiego, dominujgca finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej z
panstwa czionkowskiego, unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa lub unijna dominujgca finansowa
spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzér skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje, z
zastrzezeniem ust. 5-7.

5. W przypadku gdy podmiotem dominujgcym wobec domu maklerskiego oraz instytuciji, ktérej udzielono
zezwolenia w innym panstwie czlonkowskim, jest ta sama: dominujgca finansowa spoétka holdingowa z panstwa
cztonkowskiego, dominujgca finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego,
unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa lub unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa o
dziatalnosci mieszanej, nadzor skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje, jezeli podmiot dominujgcy ma
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

6. W przypadku gdy podmioty dominujgce wobec domu maklerskiego oraz instytuciji, ktérej udzielono zezwolenia
w innym panstwie cztonkowskim, obejmujg co najmniej dwie finansowe spotki holdingowe lub finansowe spofki
holdingowe o dziatalno$ci mieszanej, ktérych siedziby znajdujg sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w
innym panstwie cztonkowskim, a w kazdym z tych panstw cztionkowskich znajduje sie instytucja kredytowa,
nadzor skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje, jezeli instytucja kredytowa, ktéra ma najwigkszg sume
bilansowa, uzyskata zezwolenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, gdy finansowa spétka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa o
dziatalnosci mieszanej majg siedzibe w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska albo panstwo
cztonkowskie, w ktérym instytucja uzyskata zezwolenie, nadzoér skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje,
jezeli dom maklerski ma najwiekszg sume bilansowa. W takim przypadku dom maklerski jest uznawany za
instytucje zalezng od unijnej dominujgcej finansowej spdtki holdingowej lub od unijnej dominujgcej finansowe;j
spotki holdingowej o dziatalnosci mieszane).

8. Komisja i wtasciwy organ nadzoru nad instytucjg mogg uzgodni¢, w drodze porozumienia, odstgpienie od
kryteriéw okreslonych w ust. 5-7, gdyby zastosowanie tych kryteriow okazato sie niewtasciwe ze wzgledu na
specyfike domu maklerskiego lub instytuciji i istotno$c¢ ich dziatalno$ci w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich oraz ustali¢, ze Komisja albo wtasciwy organ nadzoru bedzie sprawowac nadzér skonsolidowany.
W takim przypadku Komisja przed zawarciem porozumienia umozliwia wyrazenie opinii odpowiedniej unijnej
instytucji dominujacej, unijnej dominujgcej finansowej spoétce holdingowej, unijnej dominujacej finansowej spoétce
holdingowej o dziatalnosci mieszanej lub domowi maklerskiemu albo instytucji o wiekszej sumie bilansowej, chyba
ze opinia zostata wyrazona wobec wiasciwego organu nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego.

9. O zawarciu porozumienia, o ktorym mowa w ust. 8, Komisja powiadamia Komisje Europejska i Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego.

10. Komisja, sprawujgc nadzér skonsolidowany:

1) koordynuje gromadzenie i wymianeg informacji niezbednych do sprawowania nadzoru;

2) planuje i koordynuje dziatania nadzorcze we wspotpracy z wiasciwymi organami nadzoru, ktérych to dotyczy, a
takze, w uzasadnionych przypadkach, z Narodowym Bankiem Polskim.

11. W przypadku gdy wtasciwe organy nadzoru nie wspédtpracujg z Komisjg sprawujgcg nadzér skonsolidowany w
stopniu wymaganym do wykonania dziatan, o ktérych mowa w ust. 10, Komisja moze skierowa¢ sprawe do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12, z pdzn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1093/2010".
12. Dziatania nadzorcze, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 2, obejmujg rowniez natozenie sankcji zgodnie z art. 167,
W zwigzku z naruszeniem przepisow niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013, natozenie $rodka
nadzorczego, o ktérym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub natozenie ograniczen w stosowaniu metody
zaawansowanego pomiaru do obliczania wymogow w zakresie funduszy wiasnych zgodnie z art. 312 ust. 2
rozporzadzenia 575/2013, a takze przygotowywanie wspdlnych ocen, realizacje planow awaryjnych i
przekazywanie informaciji do publicznej wiadomosci.

Art. 110h [Wsp6lne stanowisko]

1. Komisja, podejmujgc decyzje w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego, dgzy do osiggniecia
wspolnego stanowiska z wiasciwymi organami nadzoru w zakresie:

1) stosowania art. 110e i prowadzenia badania i oceny nadzorczej, o ktérym mowa w art. 110r, w celu okreslenia
adekwatnosci skonsolidowanego poziomu funduszy wtasnych grupy kapitatowej do jej sytuacji finansowej i profilu
ryzyka oraz poziomu funduszy wtasnych wymaganego do stosowania na poziomie jednostkowym w stosunku do
kazdego podmiotu w ramach grupy kapitatowej oraz na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
48 rozporzadzenia 575/2013;
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2) $rodkéw dotyczacych istotnych kwestii i ustalen w zakresie sprawowania nadzoru nad spetnianiem wymogow
dotyczacych ptynnosci, w tym zwigzanych z prawidtowos$cig zarzadzania ryzykiem ptynnosci oraz potrzebg
okreslenia dostosowanych do domu maklerskiego wymogow dotyczacych ptynnosci.

2. Komisja wydaje decyzje, o ktérej mowa w ust. 1, w terminie:

1) 4 miesiecy od dnia przekazania przez Komisje pozostatym zainteresowanym wtasciwym organom nadzoru
sprawozdania zawierajgcego ocene ryzyka grupy kapitatowej - w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 1;

2) miesigca od dnia sporzadzenia oceny profilu ryzyka ptynnosci grupy kapitatowej - w zakresie okreslonym w
ust. 1 pkt 2.

3. Komisja w decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia ocene ryzyka podmiotéw zaleznych przeprowadzong
przez wtasciwe organy nadzoru.

4. W przypadku braku wspoélnego stanowiska Komisja, sprawujac nadzoér skonsolidowany, z wiasnej inicjatywy lub
na wniosek kazdego z zainteresowanych wtasciwych organéw nadzoru moze skonsultowac sie z Europejskim
Urzedem Nadzoru Bankowego.

5. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od unijnej
instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujgcej finansowej spotki
holdingowej o dziatalnosci mieszanej, dgzy do osiggniecia wspoélnego stanowiska z organem sprawujacym nadzor
skonsolidowany oraz z innymi wtasciwymi organami nadzoru. Komisja przedstawia tym organom ocene ryzyka
domu maklerskiego. W przypadku braku wspodlnego stanowiska Komisja moze zwréci¢ sie do organu
sprawujgcego nadzoér skonsolidowany z wnioskiem o skonsultowanie sie z Europejskim Urzedem Nadzoru
Bankowego.

6. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzér skonsolidowany, oraz wiasciwe organy nie osiggng wspolnego
stanowiska w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze wyda¢ decyzje w sprawie zastosowania srodkow
nadzorczych zgodnie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie skonsolidowanej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48
rozporzadzenia 575/2013, uwzgledniajgc ocene ryzyka jednostek zaleznych przeprowadzong przez wtasciwe
organy nadzoru.

7. W przypadku gdy Komisja, sprawujgc nadzér skonsolidowany lub nadzér nad domem maklerskim bedgcym
podmiotem zaleznym od unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujgcej finansowej spotki holdingowej lub
unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, oraz wiasciwe organy nie osiagng
wspolnego stanowiska w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze wydaé¢ decyzje w sprawie
zastosowania srodkéw nadzorczych zgodnie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie indywidualnej w rozumieniu art.
6-10 rozporzgdzenia 575/2013 albo subskonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporzadzenia
575/2013, uwzgledniajgc opinie i zastrzezenia organu sprawujgcego nadzor skonsolidowany.

8. Jezeli przed uptywem terminu, o ktdrym mowa w ust. 2, ktorykolwiek z zainteresowanych wtasciwych organow
nadzoru skieruje sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzgadzenia
1093/2010, Komisja, sprawujac nadzoér skonsolidowany lub nadzér nad domem maklerskim bedgcym podmiotem
zaleznym od unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujgcej finansowej spotki holdingowej lub unijnej
dominujgcej finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, wydaje decyzje po otrzymaniu decyzji
wydanej przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego na podstawie art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia,
uwzgledniajac stanowisko przedstawione w decyzji tego Urzedu lub uzasadniajac istotne odstepstwa. Terminy, o
ktorych mowa w ust. 2, uznaje sie za terminy zakonczenia postepowania pojednawczego w rozumieniu
rozporzadzenia 1093/2010.

9. W przypadku gdy Komisja, sprawujgc nadzoér skonsolidowany, wydata decyzje po osiggnieciu wspdlnego
stanowiska, o ktorym mowa w ust. 1, niezwtocznie przekazuje informacje o tej decyzji zainteresowanym
wiasciwym organom nadzoru.

10. W przypadku gdy Komisja, sprawujgc nadzoér skonsolidowany, przy braku wspolnego stanowiska wydata
decyzje, o ktérej mowa w ust. 7, niezwlocznie przekazuje zainteresowanym wiasciwym organom nadzoru
informacje o tej decyzji wraz z informacjg o decyzjach przekazanych Komisji przez inne wtasciwe organy nadzoru.
11. W przypadku gdy Komisja, sprawujgc nadzor nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od
unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej
spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, wydata decyzje, o ktérej mowa w ust. 8, niezwitocznie przekazuje
informacje o tej decyzji organowi sprawujgcemu nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim.

12. Przestanki wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, 7 i 8, podlegajg weryfikacji co najmniej raz w roku. W
przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, weryfikacja przestanek wydania decyzji moze zosta¢
przeprowadzona czesciej na uzasadniony wniosek wtasciwego organu nadzoru dla instytucji bedacej podmiotem
zaleznym od domu maklerskiego. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem zaleznym, Komisja moze, w
uzasadnionym przypadku, wystgpi¢ z wnioskiem o wczes$niejszg weryfikacje przestanek wydania decyzji do
wilasciwego organu nadzoru, ktéry sprawuje nadzor skonsolidowany nad grupg kapitatowa.

13. Przestanki wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 7 i 8, Komisja weryfikuje raz w roku réwniez na wniosek
wilasciwego organu nadzoru, majgc na wzgledzie koniecznos¢ dalszego stosowania $rodka nadzorczego. W
przypadku zmiany okoliczno$ci Komisja moze uchyli¢ lub zmieni¢ decyzje.

14. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany i wlasciwy organ nadzoru dla instytucji bedacej
podmiotem zaleznym od domu maklerskiego wystgpi do Komisji z wnioskiem o wczesniejszg weryfikacje
przestanek wydania decyzji w sprawie zastosowania srodka nadzorczego, o ktérym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9
lub ust. 3, Komisja moze, w uzasadnionym przypadku, dokona¢ wczesniejszej weryfikacji, o ile wnioskujgcy organ
dokona tozsamej weryfikacji w odniesieniu do instytucji bedacej podmiotem zaleznym od domu maklerskiego. W
przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem zaleznym, Komisja moze, w uzasadnionym przypadku, wystgpic z
wnioskiem do wtasciwego organu nadzoru, ktéry sprawuje nadzér skonsolidowany nad grupg kapitatowa, o
wczesniejszg weryfikacje przestanek wydania decyzji w sprawie zastosowania srodka nadzorczego w postaci
natozenia dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych.

Art. 110i [Informacje o wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej]

1. W przypadku wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym okreslonej w art. 18 rozporzadzenia 1093/2010, lub
wystgpienia niekorzystnych zmian na rynkach, potencjalnie zagrazajgcych ptynnosci na rynku i stabilnosci
systemu finansowego panstwa cztonkowskiego, w ktérym podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatowej, co
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dom maklerski uzyskaty zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci, lub panstwa cztonkowskiego, w ktorym
prowadzg dziatalnos¢ istotne oddziaty, o ktérych mowa w art. 110f, Komisja, sprawujac nadzér skonsolidowany,
zawiadamia o tym niezwtocznie Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejskg Rade do spraw Ryzyka
Systemowego, Komitet Stabilnosci Finansowej i Narodowy Bank Polski oraz przekazuje im informacje niezbedne
do realizacji ich zadan.

2. W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska informacje o wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, o ktorej
mowa w ust. 1, zawiadamia o tym niezwiocznie Komisje i wiasciwe organy nadzoru, ktére sprawujg nadzér nad
podmiotami nalezacymi do grupy kapitatowej, oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

3. Jezeli do prawidtiowego wykonywania nadzoru skonsolidowanego przez Komisje niezbedne sg informacje
bedace w posiadaniu wtasciwego organu nadzoru, Komisja zwraca sie bezposrednio do tego organu o ich
udostepnienie.

4. W przypadku gdy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu, Komisja moze zawrze¢ z wtasciwym
organem nadzoru sprawujgcym nadzor skonsolidowany, a jezeli Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany - z
wiasciwym organem nadzoru dla podmiotu zaleznego w grupie kapitatowej, porozumienie dotyczgce wspotpracy i
koordynaciji dziatan nadzorczych, ktére okresla dodatkowe zadania powierzone organowi sprawujgcemu nadzor
skonsolidowany, procedury podejmowania decyzji oraz tryb wspotpracy nadzorcze;.

5. Komisja moze zgodnie z porozumieniem, o ktorym mowa w ust. 4, z uwzglednieniem art. 28 rozporzadzenia
1093/2010, delegowac swoje zadania wlasciwemu organowi nadzoru tak, aby organ ten mogt skutecznie
wykonywac zadania z zakresu nadzoru albo przyjmowaé zadania wiasciwego organu nadzoru. Porozumienie
powinno okresla¢ w szczegolnosci:

1) zakres delegowanych zadan;

2) zakres stosowania do delegowanych zadan przepiséw prawa polskiego oraz prawa innego panstwa
cztonkowskiego;

3) obowigzek wiasciwego organu nadzoru informowania Komisji o podejmowanych dziataniach nadzorczych oraz
o ich skutkach;

4) warunki i tryb zmiany zakresu oraz odwotania delegowania zadan.

6. O zawarciu porozumienia, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja informuje Europejski Urzagd Nadzoru Bankowego
oraz dom maklerski.

7. Odwotanie delegowania zadanh nastepuje w szczegoélnosci w przypadku zmiany stanu faktycznego, wskutek
ktorej podmiot wskazany w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 4, przestaje by¢ podmiotem zaleznym podmiotu
dominujgcego, nad ktérym nadzér sprawuje witasciwy organ nadzoru.

8. Na podstawie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 4, Komisja moze przyjmowac jedynie takie zadania, jakie
odpowiadajg celom i zadaniom nadzoru.

9. Komisja zamieszcza porozumienie, o ktérym mowa w ust. 4, na swojej stronie internetowej niezwtocznie po
jego zawarciu, ze wskazaniem podmiotu, o ktdrym mowa w tym porozumieniu.

10. Jezeli wykonanie decyzji lub innego rozstrzygniecia wtasciwego organu nadzoru mogtoby zagrazac
ostroznemu i stabilnemu zarzgdzaniu domem maklerskim, Komisja moze wypowiedzie¢ porozumienie, o ktérym
mowa w ust. 4, i zawiesi¢ wykonanie decyzji lub innego rozstrzygniecia.

11. Jezeli inny organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 4, albo pomimo zawarcia
porozumienia nie stosuje sie do jego postanowien, w tym nie udziela w wyznaczonym terminie informaciji, o
ktorych udzielenie wnioskowata Komisja, Komisja moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego
oraz wypowiedzie¢ porozumienie.

Art. 110j [Kolegium]

1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim, moze ustanowi¢ kolegium
ztozone z wlasciwych organéw nadzoru, zwane dalej ,,kolegium". Prawo udziatu w kolegium przystuguje takze
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

2. W sktad kolegium moga wchodzi¢ wtasciwe organy nadzoru sprawujgce nadzér nad podmiotami zaleznymi od
domu maklerskiego, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujgcej finansowej spotki
holdingowej o dziatalnosci mieszanej, a takze wtasciwe organy nadzoru w panstwie, na ktérego terytorium
prowadzg dziatalnos$¢ istotne oddziaty instytucji wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej domu maklerskiego. W
uzasadnionych przypadkach w skfad kolegium moga wchodzi¢ takze banki centralne z panstw cztonkowskich.
Wiasciwe organy nadzoru z panstw trzecich mogg uczestniczy¢ w kolegium, jezeli podmiot z panstwa trzeciego
wchodzi w sktad grupy kapitatowej domu maklerskiego, a w tym panstwie trzecim obowigzujg przepisy dotyczace
zachowania tajemnicy zawodowej w opinii Komisji rownowazne zasadom okre$lonym w ustawie, a w opinii
wszystkich wiasciwych organdw nadzoru z innych panstw cztonkowskich - zasadom wynikajgcym z ich
rébwnowaznych przepiséw prawa.

3. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegium odbywa sie na podstawie porozumienia zawartego z wiasciwymi
organami nadzoru. Jezeli wtasciwy organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia albo pomimo jego zawarcia
nie stosuje sie do jego postanowien, Komisja moze zwrécic¢ sie o pomoc do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzgdzenia 1093/2010.

4. Do zadan kolegium nalezy:

1) wymiana informacji miedzy organami nadzoru;

2) wyrazanie opinii na temat delegowania zadan;

3) konsultowanie dziatan planowanych w ramach programéw oceny nadzorczej wobec podmiotéw z grupy
kapitatowej objetych nadzorem skonsolidowanym;

4) zwiekszanie efektywnosci nadzoru;

5) zapewnianie jednolitego stosowania wymogow, o ktdérych mowa w niniejszym oddziale lub w rozporzadzeniu
575/2013, we wszystkich podmiotach nalezgacych do grupy kapitatowej objetej nadzorem skonsolidowanym;

6) planowanie i koordynowanie dziatan nadzorczych w sytuacji nadzwyczajne;j.

5. W przypadku ustanowienia przez Komisje kolegium Komisja:

1) przewodniczy pracom kolegium;
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2) zapewnia wspotprace kolegium z wlasciwymi organami nadzoru z panstw trzecich;

3) podejmuje decyzje o tym, ktore wtasciwe organy uczestnicza w posiedzeniach lub dziataniach kolegium;

4) organizuje i koordynuje posiedzenia kolegium;

5) informuje Europejski Urzagd Nadzoru Bankowego o dziataniach kolegium, w szczegdlnosci w sytuacjach
nadzwyczajnych, oraz przekazuje mu informacje, ktére sg istotne dla ujednolicenia praktyk nadzorczych;

6) koordynuje gromadzenie i rozpowszechnianie informacji niezbednych do zapewnienia jednolitosci praktyk
nadzorczych oraz niezbednych do oceny stabilnosci finansowej poszczegdinych podmiotow wchodzacych w skiad
grupy kapitatowej domu maklerskiego;

7) planuje i koordynuje dziatania nadzorcze we wspotpracy z wtasciwymi organami nadzoru;

8) planuje i koordynuje stosowanie srodkéw nadzorczych, przygotowywanie wspolnych ocen, realizacje planéw
awaryjnych i przekazywanie informacji do wiadomosci publicznej.

6. Komisja, podejmujac dziatania w zakresie sprawowanego nadzoru skonsolidowanego, uwzglednia skutki takich
dziatan dla wtasciwych organéw nadzoru wchodzgcych w sktad kolegium, a takze wptyw takich dziatan na
stabilnos¢ systemow finansowych w panstwach cztonkowskich, w ktorych dziatajg wiasciwe organy nadzoru
wchodzace w skfad kolegium.

Art. 110k [Wspélpraca z innymi organami nadzoru]

1. Komisja wspotpracuje z innymi wiasciwymi organami nadzoru w zakresie sprawowanego nadzoru
skonsolidowanego, w szczegdlnosci przekazuje im lub zwraca sie do nich o informacje niezbedne do oceny
stabilnosci finansowej instytucji lub instytucji finansowej w innym panstwie cztonkowskim lub istotne dla
wykonywania zadan nadzorczych.

2. Przekazywane informacje mogg obejmowac w szczegolnosci:

1) okreslenie struktury prawnej grupy kapitatowej oraz jej struktury zarzadzania, w tym struktury organizacyjnej, w
odniesieniu do wszystkich podmiotow objetych nadzorem w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub
rébwnowaznych przepisach obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim, podmiotéw nieobjetych nadzorem w
zakresie, 0 ktorym mowa w niniejszym oddziale lub réwnowaznych przepisach obowigzujgcych w innym panstwie
cztonkowskim, podmiotéw zaleznych nieobjetych nadzorem w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub
réwnowaznych przepisach obowigzujgcych w innym panstwie czionkowskim i istotnych oddziatow nalezacych do
grupy kapitatowej, podmiotéw dominujgcych oraz okreslenie wtadciwych organéw dla podmiotéw objetych
nadzorem, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub réwnowaznych przepisach obowigzujgcych w innym
panstwie cztonkowskim, wchodzgcych w sktad grupy;

2) procedury gromadzenia informacji od instytucji wchodzacych w sktad danej grupy kapitatowej oraz weryfikacji
tych informacji;

3) informacje dotyczace niekorzystnych sytuacji w instytucjach lub w innych podmiotach wchodzacych w sktad
grupy kapitatowej, mogacych mie¢ powazny wptyw na te instytucje lub podmioty;

4) sankcje natozone zgodnie z art. 167 w zwigzku z naruszeniem przepisow niniejszego oddziatu lub
rozporzadzenia 575/2013 oraz $rodki nadzorcze podjete przez Komisje zgodnie z przepisami niniejszego
oddziatu, jezeli jest to istotne dla zadan nadzorczych sprawowanych przez wtasciwe organy nadzoru, oraz
natozone ograniczenia w stosowaniu metody zaawansowanego pomiaru do obliczania wymogow w zakresie
funduszy wiasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013.

3. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o kazdym przypadku, w ktérym:

1) wiasciwy organ nadzoru nie przekazat niezbednych informacji;

2) wniosek o wspotprace, w szczegdlnosci dotyczacy wymiany istotnych informacji, zostat odrzucony lub nie
podjeto w jego sprawie zadnych dziatan w odpowiednim terminie.

4. Komisja, sprawujac nadzor nad domem maklerskim zaleznym od unijnej instytucji dominujgcej, moze zwrdécic¢
sie do wtasciwego organu nadzoru sprawujacego nadzér skonsolidowany o informacje dotyczace praktyki
nadzorczej przyjetej wobec instytucji wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej, do ktdérej nalezy dom maklerski.

5. Komisja, podejmujgc decyzje w przedmiocie natozenia na dom maklerski bedgcy podmiotem zaleznym od
instytucji sankcji zgodnie z art. 167, w zwigzku z naruszeniem przepiséw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia
575/2013, lub natozenia srodka nadzorczego, o ktérym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub natozenia ograniczen w
stosowaniu zaawansowanej metody pomiaru do obliczania wymogow w zakresie funduszy wtasnych zgodnie z
art. 312 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, zwraca sie o opinie do organu sprawujgcego nadzor skonsolidowany
nad tg instytucja, jezeli natozenie sankcji, Srodka nadzorczego lub ograniczen moze mie¢ wptyw na prawidtowe
wykonywanie zadan nadzorczych przez wiasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzér skonsolidowany nad
instytucja, ktérej podmiotem zaleznym jest dom maklerski.

6. Komisja moze odstgpi¢ od przeprowadzenia konsultacji z wlasciwym organem nadzoru sprawujgcym nadzor
skonsolidowany, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia wykonania decyzji, o ktérej mowa w ust. 5. W
takim przypadku Komisja niezwtocznie informuje inne wtasciwe organy o wydaniu decyz;ji.

7. Komisja, dla celdow stosowania przepiséw niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013, moze zwrdcic sie do
wiasciwych organdw o przeprowadzenie weryfikacji informacji dotyczacych instytucji, finansowej spotki
holdingowej, finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, instytucji finansowej, spétki holdingowej o
dziatalnosci mieszanej lub podmiotu zaleznego, majgcych siedzibe w danym panstwie czionkowskim.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Komisja moze zwrdcic sie o umozliwienie Komisji lub jej upowaznionym
przedstawicielom przeprowadzenia takiej weryfikacji.

9. Jezeli Komisja otrzyma wniosek o przeprowadzenie weryfikacji od wtasciwego organu nadzoru z innego
panstwa czionkowskiego, przeprowadza weryfikacje we wikasnym zakresie lub umozliwia jej przeprowadzenie
przez wtasciwy organ nadzoru sktadajgcy wniosek albo umozliwia jej przeprowadzenie przez biegtego rewidenta
lub firme audytorskg lub inny podmiot posiadajacy wiedze specjalistyczng. Przepisy art. 25 ust. 3-7 ustawy o
nadzorze stosuje sie odpowiednio.

Art. 110l [Nadzér uzupetniajgcy]

1. W przypadku gdy dom maklerski, bedgc podmiotem zaleznym, nie jest objety nadzorem skonsolidowanym
zgodnie z art. 19 rozporzgdzenia 575/2013, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze zgda¢ od podmiotu
dominujgcego przekazania informacji niezbednych do sprawowania nadzoru nad tym domem maklerskim.
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2. Komisja, sprawujgc nadzér skonsolidowany, lub jej upowazniony przedstawiciel mogg zada¢ od podmiotu
zaleznego od domu maklerskiego, finansowej spoétki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej, ktdry nie jest objety zakresem nadzoru skonsolidowanego, niezwlocznego udzielenia, na koszt tego
podmiotu, okreslonych informaciji, niezbednych do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

3. W przypadku gdy finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej podlega przepisom ustawy z dnia 15
kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajacym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami
reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz.U. z 2016 r. poz.
1252), zwanej dalej ,,ustawg o nadzorze uzupetniajacym", w szczegodlnosci w odniesieniu do nadzoru opartego na
ryzyku, Komisja, w przypadku gdy sprawuje nadzor skonsolidowany, moze, po zasiegnieciu opinii pozostatych
wihasciwych organéw nadzoru odpowiedzialnych za nadzér nad podmiotami zaleznymi, stosowac do tej finansowej
spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej wytgcznie przepisy ustawy o nadzorze uzupetniajgcym.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programdw Emerytalnych o wytgcznym stosowaniu przepisow
ustawy o nadzorze uzupetniajgcym.

Art. 110m [Spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzér]

1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, skierowane bezposrednio lub za po$rednictwem
domu maklerskiego, spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, bedaca podmiotem dominujgcym wobec domu
maklerskiego, oraz podmioty zalezne tej spoétki, sg obowiazane przekazywadé, na wiasny koszt, okre$lone w
zadaniu informacje, niezbedne do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

2. Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania spotki
holdingowej o dziatalnosci mieszanej, o ktdérej mowa w ust. 1, lub podmiotu zaleznego od tej spétki lub osoby
wchodzace w skiad statutowych organdw tej spétki lub podmiotu zaleznego od niej, sg obowigzane do
niezwtocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej lub podmiotu
zaleznego od niej, kopii okreslonych dokumentow i innych nosnikéw informacji oraz do udzielenia wyjasnien w
celu umozliwienia Komisji sprawowania nadzoru nad domem maklerskim, bedgcym podmiotem zaleznym od tej
spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszane;.

3. Komisja, w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim, moze zgdac
przekazania okreslonych informacji niezbednych do sprawowania nadzoru przez nieobjete tym nadzorem
podmioty zalezne w grupie kapitatowej, do ktorej nalezy ten dom maklerski.

4. Z zastrzezeniem art. 387-403 rozporzadzenia 575/2013, w przypadku gdy podmiot dominujgcy domu
maklerskiego jest spotkg holdingowg o dziatalnosci mieszanej, Komisja jest uprawniona w ramach sprawowanego
nadzoru do monitorowania transakcji dokonywanych pomigedzy domem maklerskim a spotkg holdingowa o
dziatalnosci mieszanej lub jej podmiotami zaleznymi.

5. Dom maklerski wprowadza procedury zarzadzania ryzykiem, w tym odpowiednie procedury sprawozdawcze i
ksiegowe, w celu identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontrolowania transakcji dokonywanych z jego
podmiotem dominujgcym bedgcym spétkg holdingowg o dziatalnosci mieszanej i podmiotami zaleznymi tej spotki.
6. Dom maklerski zgtasza Komisji kazdg istotng transakcje z podmiotami, o ktérych mowa w ust. 4, inng niz
transakcja, o ktorej mowa w art. 394 ust. 1 i 2 rozporzgdzenia 575/2013. Procedury, o ktérych mowa w ust. 5, oraz
istotne transakcje podlegajg kontroli Komisji.

Art. 110n [Rejestr spétek]

1. Komisja prowadzi rejestr finansowych spotek holdingowych lub finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci
mieszanej, w przypadku gdy sprawuje nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim, wobec ktérego
podmiotem dominujgcym jest finansowa spoétka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera firme lub nazwe oraz adres siedziby finansowej spotki holdingowej lub
finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej.

3. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja udostepnia Komisji Europejskiej, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Bankowego i wtasciwym organom nadzoru.

4. Dom maklerski jest obowiazany co najmniej raz w roku weryfikowac, czy podmiot dominujacy wobec domu
maklerskiego jest finansowg spodtkg holdingowa, finansowa spo6tkg holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub spétkg
holdingowg o dziatalnosci mieszanej. Dom maklerski przekazuje Komisji wyniki przeprowadzonej weryfikacji
najpozniej w terminie 15 dni po zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania podmiotu dominujgcego. W
sytuacji gdy do konca pierwszego kwartatu danego roku kalendarzowego nie jest dostepne zbadane i
zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego, dom
maklerski przeprowadza weryfikacje wedtug informacji dostepnych na koniec kwartatu, a nastepnie przeprowadza
weryfikacje na podstawie zatwierdzonego sprawozdania podmiotu dominujgcego.

Art. 1100 [Ocena réwnowaznosci zasad]

1. W przypadku domu maklerskiego, ktérego podmiot dominujgcy jest instytucja, finansowa spo6tkg holdingowa
albo finansowa spotkg holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, ktorej siedziba znajduje sie w panstwie trzecim,
niepodlegajgcg nadzorowi skonsolidowanemu zgodnie z art. 110g ust. 3-9, Komisja z urzedu, na wniosek tego
podmiotu dominujgcego lub na wniosek instytucji bedacej podmiotem zaleznym od tego podmiotu dominujacego,
dokonuje oceny, czy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu sprawowanemu przez organ nadzoru
panstwa trzeciego na podstawie zasad rownowaznych w stosunku do ustanowionych w przepisach niniejszego
oddziatu i wymogow okreslonych w art. 11-24 rozporzgdzenia 575/2013.

2. Komisja dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli jest organem wtasciwym do sprawowania nadzoru
skonsolidowanego w przypadku, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Komisja, badajgc rownowaznosc¢ zasad, o ktérej mowa w ust. 1, konsultuje sie z wtasciwymi organami nadzoru
sprawujgcymi nadzor nad instytucjami, ktére sa podmiotami zaleznymi od podmiotu dominujgcego, o ktérym
mowa w ust. 1.

4. W przypadku gdy ocena rownowaznosci zasad, o ktérej mowa w ust. 1, nie wykaze petnej rwnowaznosci, do
nadzoru sprawowanego nad domem maklerskim Komisja stosuje przepisy niniejszego oddziatu dotyczace
sprawowania nadzoru skonsolidowanego lub podejmuje inne dziatania okreslone w przepisach niniejszego
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oddziatu, ktére pozwalajg osiggna¢ cele nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim. Komisja informuje
wiasciwe organy nadzoru w innych panstwach cztonkowskich, ktére nadzorujg instytucje bedgce podmiotami
zaleznymi od podmiotéw dominujacych, o ktérych mowa w ust. 1, o wyniku badania rownowaznosci zasad i
uzgadnia odpowiednie dziatania nadzorcze. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Komisje
Europejskg o podjetych dziataniach nadzorczych.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu
podjecie dziatan w celu zmiany struktury grupy kapitatowej w taki sposob, aby podmiotem dominujgcym wobec
tego domu maklerskiego stata sie finansowa spétka holdingowa lub finansowa spoétka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, ktorej siedziba znajduje si¢ w panstwie cztonkowskim, lub zastosowaé przepisy dotyczace nadzoru
skonsolidowanego do skonsolidowanej pozyc;ji tej finansowej spotki holdingowej lub tej finansowej spotki
holdingowej o dziatalnosci mieszane;j.

Art. 110p [Dokumentacja systemow i proces6w] Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, o ktérych
mowa w przepisach niniejszego oddziatu lub rozporzgdzenia 575/2013, oraz rejestruje transakcje, w sposob
umozliwiajgcy Komisji nadzér nad zgodnoscig dziatalno$ci domu maklerskiego z tymi przepisami.

Art. 110q [Ryzyko plynnosci]

1. Dom maklerski zarzgdza ryzykiem ptynno$ci w spos6b dostosowany do charakteru, zakresu i ztozono$ci
prowadzonej przez siebie dziatalnosci.

2. Komisja powiadamia Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego o sankcjach administracyjnych i Srodkach
nadzorczych podjetych wobec domu maklerskiego w zwiazku z zagrozeniem utraty przez niego ptynnosci.

Art. 110r [Badanie i ocena nadzorcza]

1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji, strategii, proceséw i mechanizméw wdrozonych przez
dom maklerski, o ktdrym mowa w art. 95 ust. 1, w zakresie zarzadzania ryzykiem, w tym w celu realizac;ji
przepisOw niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013.

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja ocenia rodzaje ryzyka:

1) na ktdre jest lub moze by¢ narazony dom maklerski;

2) jakie dziatalnos¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku kapitatowego;

3) ujawnione w ramach testéw warunkéw skrajnych.

3. W przypadku gdy badanie i ocena nadzorcza wykaze, ze dom maklerski moze stwarza¢ ryzyko systemowe
zgodnie z art. 23 rozporzgdzenia 1093/2010, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego informacje w zakresie funkcjonowania jej
procedur badania i oceny nadzorczej.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej kryteria i metody stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej
domow maklerskich, a takze informacje w zakresie spetniania przez domy maklerskie wymogéw lub norm, o
ktérych mowa w przepisach niniejszego oddziatu lub rozporzgdzenia 575/2013.

Art. 110s [Program oceny nadzorczej]

1. Komisja co roku sporzadza i realizuje program oceny nadzorczej, ktérym objete sa domy maklerskie, o ktérych
mowa w art. 95 ust. 1.

2. Program oceny nadzorczej okre$la w szczegolnosci:

1) sposo6b wykonania przez Komisje planowanych dziatan nadzorczych, w tym alokacji dostepnych Komisji
zasobow;

2) domy maklerskie, ktére majg podlegaé zwiekszonemu nadzorowi, oraz $rodki podjete w celu zapewnienia
takiego nadzoru;

3) plan wizyt nadzorczych lub kontroli w domu maklerskim, w tym w jego oddziatach i jednostkach zaleznych
majgcych siedzibe w innych panstwach czionkowskich.

3. Zwiekszony nadzor, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, moze obejmowac w szczegdlnosci:

1) zwiekszenie czestotliwosci lub zakresu czynnosci nadzorczych w domu maklerskim;

2) zwiekszenie obowigzkéw informacyjnych domu maklerskiego;

3) dodatkowe lub czgstsze przeglady plandw operacyjnych, strategicznych lub biznesowych domu maklerskiego
oraz tematyczne weryfikacje monitorujgce szczegodlne rodzaje ryzyka, ktére moga zaistniec.

Art. 110t [Nadzorcze testy warunkéw skrajnych] Komisja co najmniej raz w roku przeprowadza nadzorcze testy
warunkow skrajnych w domach maklerskich.

Art. 110u [Weryfikacja warunkdw rozporzadzenia]

1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania funduszy wtasnych metody, ktorych zastosowanie
wymaga zezwolenia Komisji zgodnie z czgscig trzecig rozporzadzenia 575/2013, Komisja co najmniej raz na 3
lata weryfikuje wypetnianie przez dom maklerski warunkéw okreslonych w rozporzadzeniu 575/2013.

2. Jezeli w ramach weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1, zostang stwierdzone istotne nieprawidtowosci w zakresie
identyfikacji ryzyka w stosowanej metodzie, w celu ich usunigcia oraz skorygowania ich negatywnych skutkow
Komisja, w drodze decyzji, nakazuje domowi maklerskiemu przyjecie wyzszych mnoznikéw, nakltada dodatkowy
wymog w zakresie funduszy wiasnych lub podejmuje inne dziatania zmierzajgce do przywrocenia zgodnosci
stosowanej metody z przepisami rozporzgdzenia 575/2013.

3. Jezeli w odniesieniu do modelu wewnetrznego dotyczgcego ryzyka rynkowego liczne przekroczenia, o ktérych
mowa w art. 366 rozporzadzenia 575/2013, wskazujg, ze model ten nie jest wystarczajgco doktadny, Komisja
uchyla zezwolenie na stosowanie modelu wewnetrznego przez dom maklerski lub nakazuje domowi
maklerskiemu jego niezwloczng zmiane.

4. W przypadku gdy dom maklerski przestat spetnia¢ w istotnym zakresie wymogi okreslone w rozporzgdzeniu
575/2013 dotyczace metody, na stosowanie ktorej uzyskat zezwolenie, Komisja moze nakaza¢ domowi
maklerskiemu przedstawienie planu przywrdcenia zgodnosci z tymi wymogami wraz ze wskazaniem terminu jego
realizacji. W przypadku gdy w ocenie Komisji realizacja planu nie przywréci petnej zgodnosci lub jezeli wskazany
przez dom maklerski termin jest nieodpowiedni, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu zmiane tego planu.
W przypadku gdy dom maklerski nie przywrdci w terminie zgodnosci z wymogami, a brak zgodnosci z tymi
wymogami stanowi ich istotne naruszenie, Komisja uchyla zezwolenie na stosowanie danej metody lub ogranicza
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zakres udzielonego zezwolenia do obszaréw, w ktdrych spetniane sg te wymogi.

Art. 110v [Polityka wynagrodzen]

1. Dom maklerski jest obowigzany sporzadzi¢ i stosowac polityke wynagrodzen dla poszczegdlnych kategorii
0s0b, ktérych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka domu maklerskiego, obejmujgcag
wynagrodzenia i uznaniowe $wiadczenia emerytalne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 73 rozporzgdzenia 575/2013,
zwang dalej ,,polityka wynagrodzen".

2. Zarzad domu maklerskiego opracowuje i wdraza polityke wynagrodzen zatwierdzong przez rade nadzorcza.
3. Stosowana przez dom maklerski polityka wynagrodzen obejmuje takze jego podmioty zalezne oraz uwzglednia
polityke wynagrodzen stosowang przez podmiot dominujgcy wobec tego domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi i analizuje informacje publikowane przez domy maklerskie zgodnie z art. 450 ust. 1 lit. g-i
rozporzadzenia 575/2013 w celu monitorowania tendencji i praktyk w zakresie polityki wynagrodzen stosowanej
przez domy maklerskie.

5. Dom maklerski raz do roku, w terminie do dnia 31 stycznia, przekazuje Komisji dane o liczbie oséb okreslonych
w ust. 1, ktérych tgczne wynagrodzenie w poprzednim roku wyniosto co najmniej rownowartos¢ 1 000 000 euro,
wraz z informacjami dotyczgacymi stanowisk zajmowanych przez te osoby oraz wartosci gtéwnych sktadnikow
wynagrodzenia, przyznanych premii, nagrod diugookresowych oraz odprowadzonych sktadek emerytalnych.

6. Komisja przekazuje informacje i dane, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Bankowego.

7. Réwnowarto$¢ w euro wynagrodzenia, o kibrym mowa w ust. 5, oblicza sie wedtug sredniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w dniu wyptaty danej kwoty.

8. W przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozono$¢ dziatalnosci
prowadzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw wynagrodzen, w sktad ktérego wchodzi co
najmniej jeden cztonek rady nadzorczej domu maklerskiego. Zadaniem komitetu jest wspieranie organéw domu
maklerskiego w zakresie ksztattowania i realizacji polityki wynagrodzen.

Art. 110w [Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki]

1. Dom maklerski podaje w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, dodatkowo:

1) informacje o jego dziatalnosci w podziale na poszczegdlne panstwa cztonkowskie i panstwa trzecie, w ktérych
posiada podmioty zalezne, na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia
575/2013 za dany rok obrotowy;

2) informacje o stopie zwrotu z aktywow, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy bilansowe;j.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, zawieraja:

1) nazwe, charakter i lokalizacje geograficzng dziatalnosci;

2) przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym;

3) liczbe pracownikow w przeliczeniu na peine etaty;

4) zysk lub strate przed opodatkowaniem;

5) podatek dochodowy;

6) otrzymane finansowe wsparcie pochodzgce ze srodkdw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z
dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz.U. z 2016 r. poz.
1436).

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta.

4. Dom maklerski ogtasza, w sposéb ogolnie dostepny, opis systemu zarzadzania ryzykiem oraz polityki
wynagrodzen, informacje o powotaniu komitetu do spraw wynagrodzen, o ktérym mowa w art. 110v ust. 8, a takze
informacje o spetnianiu przez cztonkéw organdw domu maklerskiego wymogow okreslonych w art. 103 ust. 1-1h.
5. Dom maklerski prowadzacy strone internetowa ogtasza na niej informacje, o ktérych mowa w ust. 1i 4.

6. Komisja moze nakazac¢, w drodze decyzji, domowi maklerskiemu ogtaszanie:

1) czesciej niz raz do roku informacji, o ktorych mowa w czesci 6smej rozporzadzenia 575/2013, wraz z
okresleniem terminéw ich ogtaszania;

2) w sposob okreslony przez Komisje - informacji innych niz zamieszczone w sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podmiotowi dominujgcemu wobec domu maklerskiego coroczne
ogtaszanie, w sposob okreslony w art. 434 rozporzadzenia 575/2013 albo w inny sposéb, w petnym zakresie lub
poprzez zamieszczenie odestan do odpowiednich dostepnych publicznie dokumentéw, informacji w zakresie opisu
formy prawnej tego podmiotu oraz struktury zarzadzania i struktury organizacyjnej grupy kapitatowe;.

Art. 110x [Delegacja dla ministra] Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze

rozporzadzenia:

1) szczegodtowe warunki szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego oraz dokonywania przegladow
procesu szacowania i utrzymywania tego kapitatu,

2) szczegotowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, w tym sktad,
szczegotowe zadania i sposob funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka,

3) kryteria techniczne opracowania programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej,

4) szczegotowy zakres polityki wynagrodzen i sposoéb jej ustalania

- majac na wzgledzie potrzebe zapewnienia skutecznego funkcjonowania organéw domu maklerskiego i
nalezytego podejscia do podejmowanego ryzyka w zakresie prowadzonej dziatalnosci, wiasciwego
funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, szacowania kapitatu wewnetrznego, realizacji
celéw programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze sprawnego ich przebiegu, jak réwniez
zapewnienia wtasciwego funkcjonowania w domu maklerskim polityki wynagrodzen, w tym wyeliminowania
negatywnego wptywu systemdw wynagrodzen na nalezyte zarzadzanie ryzykiem oraz uwzgledniajac rozwigzania
umozliwiajgce Komisji monitorowanie prawidtowosci stosowanych w domach maklerskich wewnetrznych
rozwigzan w zakresie zarzadzania.

Art. 110y [Katalog Srodkéw nadzorczych]
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1. W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepiséw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013
oraz gdy zachodzi uzasadnione prawdopodobienstwo naruszenia tych przepisow przez dom maklerski w okresie
kolejnych 12 miesiecy, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ nastepujgce srodki nadzorcze:

1) nakazac¢ zmiane stosowanych rozwigzan, procedur, mechanizmow i strategii w zakresie systemu zarzadzania
ryzykiem oraz szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego;

2) nakazac¢ sporzadzenie planu przywrdcenia stanu zgodnego z przepisami prawa; w decyzji tej Komisja moze
wskazac termin realizacji tego planu;

3) nakazac zastosowanie szczeg6lnych zasad polityki w zakresie wyceny aktywow lub szczegolnego
kwalifikowania aktywow w zakresie wymogdéw dotyczacych funduszy wiasnych okreslonych w rozporzadzeniu
575/2013;

4) nakazac¢ ograniczenie zakresu lub rozmiaru prowadzonej przez dom maklerski dziatalnosci, w tym nakazaé
domowi maklerskiemu zbycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa, ktéra stanowi zagrozenie dla stabilnosci
finansowej domu maklerskiego;

5) nakazac ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatalnosci;

6) nakazac ograniczenie wysokosci zmiennego sktadnika wynagrodzenia, jako wyznaczonego procentu
przychoddéw netto domu maklerskiego, w przypadku gdy jego utrzymanie w tej wysokos$ci zagraza spetnianiu
wymogow adekwatnosci kapitatowe;;

7) nakazac¢ domowi maklerskiemu zatrzymanie zysku netto i przeznaczenie go na zwiekszenie funduszy
wiasnych;

8) ograniczy¢ wyptate zyskow lub zakaza¢ wyptaty zyskow akcjonariuszom, udziatowcom lub posiadaczom
instrumentow dodatkowych zaliczonych zgodnie z przepisami czesci drugiej tytutu pierwszego rozdziatu 3
rozporzadzenia 575/2013 do kapitatu dodatkowego Tier | domu maklerskiego;

9) natozyé na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie ptynnosci.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9, Komisja uwzglednia:

1) specyfike dziatalnosci domu maklerskiego;

2) stosowane przez dom maklerski rozwigzania w zakresie realizacji przepisow niniejszego oddziatu i przepisow
rozporzadzenia 575/2013;

3) wyniki badania i oceny nadzorczej domu maklerskiego;

4) ryzyko ptynnosci krajowego systemu finansowego.

3. W przypadku gdy:

1) dom maklerski nie spetnia wymogéw okreslonych w art. 110b, art. 110c, art. 110e i art. 110g,

2) niektore rodzaje ryzyka lub ich elementy nie sg objete funduszami wtasnymi, zgodnie z przepisami
rozporzadzenia 575/2013,

3) zastosowanie innych srodkéw nadzorczych moze nie zapewni¢ we wtasciwym stopniu i czasie przestrzegania
wymogow, o ktérych mowa w przepisach niniejszego oddziatu i przepisach rozporzadzenia 575/2013,

4) z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktérej mowa w art. 110u, wynika, ze dziatalno$¢ domu
maklerskiego doprowadzi do naruszenia wymogow w zakresie funduszy wtasnych,

5) pomimo zastosowania przez dom maklerski wymogow okreslonych w przepisach niniejszego oddziatu lub
rozporzadzenia 575/2013 istnieje ryzyko niedoszacowania ryzyka w dziatalnosci domu maklerskiego lub

6) wyniki testow warunkéw skrajnych przeprowadzonych przez dom maklerski zgodnie z art. 377 rozporzadzenia
575/2013 wskazujg na istotne przekroczenie wymogdw w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do
korelacyjnego portfela handlowego w rozumieniu rozporzgdzenia 575/2013

- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na dom maklerski srodek nadzorczy w postaci dodatkowych wymogow
w zakresie posiadania wyzszych funduszy witasnych niz okreslone w rozporzadzeniu 575/2013.

4. Komisja, wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 3, uwzglednia:

1) ilosciowe i jakosciowe aspekty stosowanej przez dom maklerski procedury szacowania kapitatu wewnetrznego,
o ktérej mowa w art. 110e;

2) obowigzujacy w domu maklerskim system zarzadzania ryzykiem;

3) wyniki badania i oceny nadzorczej w domu maklerskim;

4) ocene ryzyka systemowego.

5. W przypadku gdy domy maklerskie o podobnym profilu ryzyka, w szczegolnosci o podobnej specyfice
dziatalnosci lub podobnej lokalizacji geograficznej ekspozyciji, sg lub mogg by¢ narazone na podobne rodzaje
ryzyka lub stwarzajg podobne ryzyko dla systemu finansowego, Komisja moze, w odniesieniu do takich doméw
maklerskich, przeprowadzi¢ badanie i ocene nadzorcza w podobny lub taki sam sposéb. Komisja informuje
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o takich przypadkach.

Art. 110z [Informacje przekazywane na zgdanie Komisji]

1. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel mogg zgdaé przekazania jednorazowo lub z okreslong
czestotliwoscig informacji dotyczgcych spetniania obowigzkéw okreslonych przepisami niniejszego oddziatu lub
rozporzadzenia 575/2013, jezeli sg one niezbedne do wykonywania nadzoru, od:

1) domu maklerskiego;

2) finansowej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej lub spotki holdingowej o
dziatalnosci mieszanej, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) osob uprawnionych do reprezentowania podmiotow, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, oséb wchodzgcych w sktad
organdéw tych podmiotéw lub pozostajgcych z tymi podmiotami w stosunku pracy;

4) przedsigbiorcow, ktorym podmioty wymienione w pkt 1 i 2 zlecity wykonywanie swoich czynnosci.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg przekazywane niezwtocznie lub w terminie wyznaczonym przez
Komisje.

3. Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu
maklerskiego lub wchodzace w sktad jego organéw albo pozostajgce z domem maklerskim w stosunku pracy sg
obowigzane do sporzadzania i przekazywania, na koszt tego domu, dodatkowych informacji sprawozdawczych,
niezwiocznie lub z okreslong czestotliwoscig, w tym w zakresie sprawozdawczosci dotyczacej sytuacii kapitatowej
lub poziomu ptynno$ci, lub ujawniania innych informacji niezbednych do wykonywania nadzoru w zakresie
okreslonym przepisami niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013.
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Art. 110za [Delegacja dla ministra]

1. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii Komisji, moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia:

1) sposob traktowania przez domy maklerskie znacznych pakietéw akcji podmiotéw spoza sektora finansowego,
o ktérych mowa w art. 89 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013,

2) wage ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach, o ktérej mowa w art. 124 ust. 2
rozporzadzenia 575/2013,

3) podejscia lub wymogi w zakresie funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 327 ust. 2 rozporzadzenia
575/2013,

4) limit wartosci ekspozycji wobec klienta lub grupy powigzanych klientéw nizszy niz 150 000 000 euro, o ktérym
mowa w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013,

5) wyzszy wymaog dotyczacy pokrycia ptynnosci, o ktérym mowa w art. 412 ust. 5 zdanie drugie rozporzadzenia
575/2013,

6) ogolne wytyczne, o ktérych mowa w art. 416 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013

- w zakresie odnoszacym sie do dziatalnosci domoéw maklerskich.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, wydajac rozporzgdzenie, o ktérym mowa w ust. 1,
uwzglednia konieczno$¢ zapewnienia spetniania wymogow ostroznosciowych przez domy maklerskie oraz
potrzebe zapewnienia stabilnosci, bezpieczenstwa i prawidtowego funkcjonowania rynku finansowego.

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii Komisji, moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, rodzaje ekspozycji wymienionych w art. 400 ust. 2 i art. 493 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013,
wobec ktorych nie stosuje sie przepisu art. 395 ust. 1 tego rozporzadzenia, kierujgc sie potrzebg odzwierciedlenia
faktycznego obcigzenia funduszy wtasnych domu maklerskiego ryzykiem prowadzonej dziatalno$ci, wynikajagcym
z koncentracji ekspozycji.

Art. 110zb [Warto$¢ procentowa]

1. Wartos$¢ procentowa, o ktérej mowa w art. 478 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi
100%.

2. Warto$¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 479 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi
0%.

3. Wspoiczynnik, o ktorym mowa w art. 480 ust. 2 rozporzgdzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 1.

4. Wartos¢ procentowa, o ktérej mowa w art. 486 ust. 5 rozporzgdzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi:
1) 40% - do dnia 31 grudnia 2015 r;

2) 20% - od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.;

3) 0% - od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Oddziat 2b. Postepowanie naprawcze.

Art. 110zc [Program postepowania naprawczego]

1. W przypadku wystapienia sytuacji zagrazajgcej stabilnosci finansowej lub powstania niebezpieczenstwa
niewypfacalnosci lub utraty ptynnosci domu maklerskiego na poziomie jednostkowym lub skonsolidowanym dom
maklerski niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje oraz przedstawia jej program postepowania naprawczego.
2. Za realizacje programu postepowania naprawczego przez dom maklerski odpowiada zarzgd domu
maklerskiego.

3. Program postepowania naprawczego uwzglednia wielkos¢ domu maklerskiego, a takze skale i stopien
ztozonosci jego dziatalnosci.

4. Program postepowania naprawczego obejmuje w szczegolnosci:

1) wskazanie sposobu przywrdcenia stabilnosci finansowej, wyptacalnosci lub ptynnosci;

2) zatozenia do programu i wskazanie istotnych etapéw jego realizacj;

3) wskazanie zagrozen dla realizacji programu i sposobu ich eliminacji.

5. Komisja moze wyznaczy¢ domowi maklerskiemu termin na opracowanie programu postepowania
naprawczego, o ktorym mowa w ust. 1, oraz zaleci¢ jego uzupetnienie lub ponowne opracowanie.

6. W razie zaniechania dziatan okreslonych w ust. 1 lub 5 Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi
maklerskiemu wszczecie postepowania naprawczego.

7. W okresie realizacji przez dom maklerski programu postepowania naprawczego zysk osiggany przez dom
maklerski jest przeznaczany w pierwszej kolejnosci na pokrycie strat, a nastepnie na zwiekszenie funduszy
wiasnych.

Art. 110zd [Zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia]

1. Jezeli program postepowania naprawczego nie jest wystarczajacy lub jego realizacja nie jest nalezyta, Komisja
moze:

1) wystgpi¢ do zarzadu domu maklerskiego z zgdaniem zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo
zgromadzenia wspolnikdw w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego, powziecia decyzji o pokryciu straty
bilansowej oraz podjecia innych uchwat, w tym zwiekszenia, w okresie nie dtuzszym niz 6 miesiecy, funduszy
wiasnych;

2) nakazac¢ obnizenie lub wstrzymanie wyptaty niektérych zmiennych skfadnikéw wynagrodzeh oséb zajmujacych
stanowiska kierownicze w domu maklerskim, w tym przypadajgcych za czas zajmowania stanowiska
kierowniczego w domu maklerskim, nie dtuzej niz za ostatnie 3 lata.

2. Zarzad domu maklerskiego powinien zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie
wspolnikéw w ciggu 14 dni od dnia dorgczenia decyzji Komisji w przedmiocie zgdania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt
1. Komisja moze zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspolnikéw, jezeli zarzad domu
maklerskiego nie zwotat tego zgromadzenia w tym terminie. Koszty zwotania i odbycia walnego zgromadzenia
albo zgromadzenia wspolnikdw obcigzajg dom maklerski.
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3. Przerwy w walnym zgromadzeniu albo w zgromadzeniu wspolnikow nie mogg trwac facznie dtuzej niz 14 dni.

Art. 110ze [Ustanowienie kuratora]

1. Komisja moze wydac¢ decyzje o ustanowieniu kuratora nadzorujgcego wykonanie programu postepowania
naprawczego przez dom maklerski, jezeli jest to niezbedne do zapewnienia prawidtowego przebiegu
postepowania naprawczego.

2. Kuratorowi przystuguje prawo uczestniczenia w posiedzeniach organéw domu maklerskiego oraz prawo
zadania informaciji niezbednych do wykonywania jego funkcji. Organy z odpowiednim wyprzedzeniem informujg
kuratora o posiedzeniach organow.

3. Organy domu maklerskiego niezwtocznie informujg kuratora o powzietych uchwatach i decyzjach.

4. Kuratorowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec uchwat i decyzji zarzadu, rady nadzorczej lub
komisji rewizyjnej domu maklerskiego. Oswiadczenie o zamiarze wniesienia sprzeciwu zgtoszone na posiedzeniu
rady nadzorczej, komisji rewizyjnej lub zarzgdu wstrzymuje wykonanie uchwaty lub decyzji.

5. Sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 4, kurator wnosi do sgdu wtasciwego w sprawach gospodarczych w terminie
14 dni od daty powziecia uchwaty lub decyzji zarzadu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjne;.

6. W przypadku braku wniesienia sprzeciwu do sadu w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, lub w przypadku
o$wiadczenia kuratora, ze nie bedzie zgtaszat sprzeciwu, uchwata lub decyzja, o ktérej mowa w ust. 4, podlega
wykonaniu.

7. Kurator moze zaskarzy¢ uchwaty walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikow, ktore naruszajg
interes domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spotek handlowych.

8. Od decyzji 0 ustanowieniu kuratora dom maklerski moze wnie$¢ skarge do sgdu administracyjnego w terminie 7
dni od dnia doreczenia decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 ustawy
z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego, zwanej dalej ,,Kodeksem postepowania
administracyjnego"”, nie stosuje sie.

9. Funkcje kuratora moze petni¢ osoba posiadajgca kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe w zakresie organizaciji
i zasad dziatalnosci domu maklerskiego. Kuratorem moze by¢ réwniez osoba prawna.

10. Komisja moze zadac¢ od kuratora wyjasnien i informacji zwigzanych z petnieniem funkciji.

11. Kurator niezwiocznie zawiadamia Komisje o wszelkich zagrozeniach prawidtowej i terminowej realizaciji
programu postepowania naprawczego.

12. Kurator sktada Komisji kwartalne sprawozdania ze swojej dziatalnosci zawierajgce oceng realizacji przez
zarzad domu maklerskiego programu postepowania naprawczego.

13. Wynagrodzenie kuratora ustala Komisja, z tym ze nie moze ono by¢ wyzsze niz wynagrodzenie prezesa domu
maklerskiego, w ktérym ustanowiono kuratora. W przypadku domu maklerskiego dziatajgcego w formie spofki
osobowej wynagrodzenie kuratora nie moze przekraczaé¢ dziesieciokrotno$ci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego,
ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Koszty zwigzane z petnieniem funkgcji kuratora
obcigzajg dom maklerski.

14. Komisja moze odwotac¢ kuratora nadzorujgcego wykonywanie programu postepowania naprawczego przez
dom maklerski w przypadku jego rezygnacji, niewtasciwego petnienia funkcji lub innych wzgledow
uniemozliwiajacych mu nalezyte petnienie tej funkciji.

15. Osobie fizycznej petnigcej funkcje kuratora przystuguje prawo do urlopu wypoczynkowego w wysokosci 26 dni
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. z 2016 r. poz. 1666, 2138 i
2255 oraz z 2017 r. poz. 60 i 962) w terminach uzgodnionych z Komisja.

16. Okres petnienia funkcji kuratora jest wliczany do okresu pracy, od ktérego zalezg uprawnienia pracownicze.
Do os6b tych majg zastosowanie przepisy o ubezpieczeniach spotecznych i ubezpieczeniu zdrowotnym, o ile
osoby te nie sg objete tymi ubezpieczeniami z innych tytutow.

Art. 110zf [Ustanowienie zarzagdu komisarycznego]

1. Jezeli dom maklerski nie przekaze programu postepowania naprawczego zgodnie z art. 110zc ust. 1 albo gdy
realizacja tego programu okaze sie nieskuteczna, Komisja moze podja¢ decyzje o ustanowieniu zarzgdu
komisarycznego na czas realizacji programu postepowania naprawczego. W decyzji o ustanowieniu zarzgdu
komisarycznego Komisja okresla jego zadania.

2. Ustanowienie zarzadu komisarycznego nie wptywa na organizacje i sposéb dziatania domu maklerskiego.

3. Na zarzad komisaryczny przechodzi prawo prowadzenia spraw sp&iki i jej reprezentowania, w szczegolnosci
zarzad komisaryczny moze zaskarzy¢ uchwaty walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspolnikow, ktore
naruszajg interes domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych. Z dniem ustanowienia zarzgdu komisarycznego rada nadzorcza lub komisja
rewizyjna zostajg zawieszone, mandaty czionkéw zarzadu domu maklerskiego, a takze prokury i petnomocnictwa
wygasajg. Na czas trwania zarzadu komisarycznego kompetencje innych organéw domu maklerskiego zostajg
zawieszone.

4. Zarzad komisaryczny moze dokona¢ zamkniecia ksigg rachunkowych domu maklerskiego i sporzadzic¢
sprawozdanie finansowe domu maklerskiego na dzien wyznaczony przez Komisje oraz podjg¢ uchwate o pokryciu
straty za okres konczacy sie w tym dniu oraz straty za lata ubiegte.

5. Zarzad komisaryczny wykonuje rowniez zadania okreslone w decyzji o jego ustanowieniu.

6. Od decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, rada nadzorcza, komisja rewizyjna albo wspélnik majgcy prawo
prowadzenia spraw spoétki lub jej reprezentowania moze wnies¢ skarge do sgdu administracyjnego w terminie 7
dni od daty doreczenia decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3
Kodeksu postepowania administracyjnego nie stosuje sie.

7. Zarzad komisaryczny opracowuje i uzgadnia z Komisjg program postepowania naprawczego, kieruje jego
realizacjg oraz nie rzadziej niz co 3 miesigce informuje Komisje, rade nadzorczg lub komisje rewizyjng o wynikach
realizacji programu.

8. Ustanowienie zarzadu komisarycznego podlega zgtoszeniu do rejestru wtasciwego dla domu maklerskiego.
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9. Wniosek o wpis do rejestru zarzadu komisarycznego, wykre$lenia cztonkdw zarzadu i prokurentow oraz
zawieszenia rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej sktada zarzad komisaryczny w terminie 7 dni od dnia wydania
decyzji o jego ustanowieniu. Do uiszczenia optaty sgdowej od wniosku oraz optaty za ogtoszenie wpisu w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym jest obowigzany dom maklerski.

10. Komisja moze zgdac¢ od zarzadu komisarycznego wyjasnien i informacji zwigzanych z wykonywaniem jego
zadan.

Art. 110zg [Wynagrodzenie, urlop cztonka zarzagdu komisarycznego]

1. Cztonkowi zarzgdu komisarycznego, w przypadku ztozenia wniosku zgodnie z art. 174 § 1 Kodeksu pracy,
udziela sie urlopu bezptatnego na okres petnienia tej funkcji.

2. Okres urlopu bezptatnego, o ktérym mowa w ust. 1, jest wliczany do okresu pracy, od ktérego zalezg
uprawnienia pracownicze.

3. Wynagrodzenie cztonkdw zarzgdu komisarycznego ustala Komisja, z tym ze nie moze ono by¢ wyzsze niz
wynagrodzenie czionkéw dotychczasowego zarzadu. W przypadku domu maklerskiego dziatajgcego w formie
spotki osobowej wynagrodzenie cztonkéw zarzadu komisarycznego nie moze przekraczac dziesigciokrotnosci
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym
kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Koszty dziatalnosci
zarzadu komisarycznego obcigzajg dom maklerski.

Art. 110zh [Zastosowanie do komplementariuszy lub wspélnikéw] W przypadku domu maklerskiego dziatajacego
w formie spotki osobowej przepisy niniejszego oddziatu dotyczace organéw majg zastosowanie do
komplementariuszy lub wspdlnikéw, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spofki lub jej reprezentowania,
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych.

Oddziat 2c. Plany naprawy i zasady wczesnej interwenciji dla niektérych doméw maklerskich.
Art. 110zi [Objasnienie pojec]
1. llekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:
1) dominujgcej finansowej spotce holdingowej o dziatalnosci mieszanej z panstwa cztonkowskiego - rozumie sie
przez to dominujgca finansowg spotke holdingowg o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzgdzenia 575/2013;
2) dominujacej finansowej spétce holdingowej z panstwa cztonkowskiego - rozumie sie przez to dominujgca
finansowa spotke holdingowa z panstwa czionkowskiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia
575/2013;
3) dominujacej instytucji z panstwa cztonkowskiego - rozumie sig przez to dominujacg instytucje z panstwa
cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 575/2013;
4) domu maklerskim - rozumie sie przez to dom maklerski, o ktbrym mowa w art. 98 ust. 3;
5) finansowej spotce holdingowej - rozumie sie przez to finansowg spdtke holdingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust.
1 pkt 20 rozporzgdzenia 575/2013;
6) finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej - rozumie sie przez to finansowg spétke holdingowa o
dziatalnosci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013;
7) funkgcji krytycznej - rozumie sie przez to funkcje krytyczna, o ktérej mowa w art. 2 pkt 17 ustawy z dnia 10
czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej
restrukturyzaciji;
8) gtéwnej linii biznesowej - rozumie sie przez to lini¢ biznesowg wraz z powigzanymi ustugami, ktéra stanowi dla
domu maklerskiego lub grupy, w ktérej sktad wchodzi dom maklerski, istotne zrodto przychoddw lub zysku;
9) grupie - rozumie sig przez to podmiot dominujacy i jego podmioty zalezne;
10) holdingu mieszanym - rozumie sie przez to holding mieszany, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia 575/2013;
11) instytucji - rozumie sie przez to instytucje kredytowg, dom maklerski lub zagraniczng firme inwestycyjna;
12) instytucji finansowej - rozumie sie przez to instytucje finansowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26
rozporzadzenia 575/2013;
13) instytucji kredytowej - rozumie sig przez to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia 575/2013, do ktérej stosuje sie przepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy
zdanie wstepne rozporzadzenia 575/2013;
14) istotnym oddziale - rozumie sie przez to istotny oddziat, o ktérym mowa w art. 110f;
15) nadzwyczajnym publicznym wsparciu finansowym - rozumie si¢ przez to pomoc panstwa w rozumieniu art.
107 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej lub inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie
ponadnarodowym, ktore, jezeli jest udzielane na poziomie krajowym, stanowi pomoc panstwa udzielang w celu
utrzymania lub przywrécenia rentownosci, ptynnosci bgdz wyptacalno$ci domu maklerskiego lub grupy, ktorej
czescig jest dom maklerski, w tym dziatania, o ktérych mowa w ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizac;ji
niektdrych instytucji oraz o rzagdowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz.U. z 2016 r. poz. 2009 i 2260);
16) podmiocie dominujgcym - rozumie sie przez to podmiot dominujgcy, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 10;
17) podmiocie powigzanym - rozumie sie przez to podmiot wchodzacy w sktad grupy;
18) podmiocie zaleznym - rozumie sie przez to jednostke zalezng, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16
rozporzadzenia 575/2013;
19) standardowym postepowaniu upadto$ciowym - rozumie sie przez to postepowanie upadtosciowe prowadzone
na podstawie przepisow ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadio$ciowe lub zagraniczne postepowanie
upadtosciowe, o ktérym mowa w art. 379 pkt 1 tej ustawy;
20) systemie ochrony instytucjonalnej - rozumie sie przez to system spetniajacy wymogi okreslone w art. 113 ust.
7 rozporzadzenia 575/2013;
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21) unijnej dominujgcej finansowej spotce holdingowej - rozumie sie przez to unijng dominujaca finansowg spétke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;

22) unijnej dominujgcej finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej - rozumie sie przez to unijng
dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33
rozporzadzenia 575/2013;

23) unijnej instytucji dominujgcej - rozumie sig przez to unijng instytucje dominujaca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 29 rozporzadzenia 575/2013;

24) unijnej jednostce dominujacej - rozumie sie przez to unijng instytucje dominujgca, unijng dominujgca
finansowa spotke holdingowa lub unijng dominujacg finansowg spotke holdingowg o dziatalnosci mieszane;.

2. Przepiséw oddziatu 2b nie stosuje sie do doméw maklerskich, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4.

Al}48102j [Obowiazek sporzgdzenia planu naprawy]

1.440) Dom maklerski, ktory nie jest objety grupowym planem naprawy na podstawie niniejszej ustawy, ustawy z

dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe albo na podstawie przepiséw prawa innego panstwa cztonkowskiego, w
tym przepiséw wskazujgcych Europejski Bank Centralny jako wiasciwy w zakresie grupowych planéw naprawy dla
instytucji kredytowych, zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajacym Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z
nadzorem ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.Urz. UE L 287 z 29.10.2013, str. 63), oraz dom
maklerski, ktéry nie ma obowigzku posiadania grupowego planu naprawy, sg obowigzane posiadac plan naprawy.
Plan naprawy stanowi element systemu zarzgdzania, o ktérym mowa w art. 110c ust. 1. Dom maklerski
uv&qiednia_w planie naprawy podmioty dziatajace w tej samej grupie. _ .

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia stabilnosci rynku finansowego, moze, w
drodze decyzji, nakaza¢ sporzgdzenie planu naprawy domowi maklerskiemu, ktéry zgodnie z ust. 1 nie ma
takiego obowigzku. W decyzji Komisja okresla termin przedstawienia planu naprawy przez dom maklerski. Do

postepowania w sprawie zatwierdzenia planu naprawy stosuje sie przepisy art. 110zk ust. 2-11.

3. Plan naprawy obejmuje:

1) streszczenie gléwnych elementow planu naprawy;

2) opis istotnych zmian w domu maklerskim, ktére nastgpity od dnia przedstawienia planu naprawy albo ostatniej
aktualizacji planu naprawy;

3) opis polityki informacyjnej domu maklerskiego w zwigzku z potencjalnymi negatywnymi reakcjami rynku
finansowego na pogarszajacy sie sytuacje domu maklerskiego;

4) dziatania dotyczace kapitatu i ptynnosci domu maklerskiego konieczne w celu poprawy jego sytuaciji
finansowej;

5) prognozowany harmonogram dziatan podejmowanych w celu realizacji istotnych elementéw planu naprawy;
6) szczegotowy opis okolicznosci zagrazajacych skutecznej i terminowe;j realizacji planu naprawy, obejmujacy
analize wptywu dziatah przewidzianych w planie naprawy na podmioty prowadzace dziatalnos¢ w tej samej grupie
co dom maklerski oraz na klientéw i inne strony umow zawartych z domem maklerskim;

7) funkcje krytyczne wystepujace w domu maklerskim;

8) procedury ustalenia wartosci i oceny zbywalnosci gtéwnych linii biznesowych i aktywow domu maklerskiego;
9) powigzania procesu przygotowania planu naprawy z systemem zarzgdzania domem maklerskim oraz zasad
zatwierdzania planu naprawy i ustalania oséb odpowiedzialnych za jego przygotowanie i wdrozenie;

10) czynnosci, ktore nalezy podja¢ w celu utrzymania odpowiedniego poziomu funduszy wiasnych domu
maklerskiego lub przywrécenia poziomu funduszy wtasnych do wysokosci wymaganej zgodnie z art. 110e oraz
zgodnie z przepisami rozporzgdzenia 575/2013;

11) dziatania stuzgce zapewnieniu mozliwosci kontynuowania dziatalnosci i terminowego wywigzywania sie z
wymagalnych zobowigzan, ukierunkowane zwtaszcza na zapewnienie dostepu do rezerwowych zrédet
finansowania, w tym do potencjalnych zrddet ptynnosci, a takze oceny dostepnych zabezpieczen oraz oceny
mozliwo$ci udzielenia wsparcia finansowego pomiedzy podmiotami powigzanymi i przenoszenia ptynnosci
pomiedzy liniami biznesowymi;

12) uzgodnienia majgce na celu ograniczenie ryzyka i dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 93
rozporzadzenia 575/2013;

13) Srodki dotyczace restrukturyzacji zobowigzan domu maklerskiego;

14) srodki dotyczace restrukturyzaciji linii biznesowych domu maklerskiego;

15) porozumienia, umowy i inne dziatania majgce na celu utrzymanie ciggtosci dostepu domu maklerskiego do
infrastruktury rynkéw finansowych;

16) porozumienia, umowy i inne dziatania majgce na celu utrzymanie ciggtosci dziatania domu maklerskiego;
17) opis dziatan przygotowawczych majacych na celu umozliwienie zbycia przez dom maklerski aktywow lub linii
biznesowych w terminie zapewniajacym przywrdcenie stabilnosci finansowej domu maklerskiego;

18) inne dziatania lub strategie zarzadcze stuzgce przywroceniu stabilnosci finansowej domu maklerskiego oraz
prognozowane skutki finansowe takich dziatan lub strategii;

19) dziatania, jakie dom maklerski podjat lub planuje podja¢ w celu umozliwienia wdrozenia planu naprawy, w tym
niezbedne do terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;

20) poziomy wskaznikéw, o ktérych mowa w art. 110zo ust. 1, po osiagnieciu ktorych mogg byc¢ podjete dziatania
okreslone w planie naprawy;

21) dziatania, jakie moze podja¢ dom maklerski, jezeli zostang spetnione przestanki wczesnej interwenciji, o
ktorych mowa w art. 110zz.

4. Plan naprawy spetnia nastepujgce warunki:

1) przewidziane planem naprawy dziatania przyczynig sie do przywrécenia lub utrzymania dobrej kondycji
finansowej i rentownosci domu maklerskiego lub grupy;
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2) przewidziane planem naprawy dziatania moga by¢ efektywnie i szybko wdrozone bez negatywnych skutkow
dla systemu finansowego, w szczegodlnosci bez spowodowania koniecznosci wdrazania planéw naprawy przez
inne instytucje w tym samym czasie;

3) struktura kapitatowa i struktura finansowania domu maklerskiego wskazane w planie naprawy sg dostosowane
do poziomu ztozonosci struktury organizacyjnej i profilu ryzyka domu maklerskiego.

5. Plan naprawy nie moze zaktadac uzyskania nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego.

6. Plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez zarzad domu maklerskiego.

7. Dom maklerski aktualizuje plan naprawy co najmniej raz w roku oraz po istotnej zmianie struktury
organizacyjnej lub prawnej, sytuacji finansowej lub po wystapieniu innego zdarzenia wptywajgcego na przyjete w
planie zatozenia i wykonanie planu naprawy. Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu czestszg aktualizacje
planu naprawy.

Art. 110zk [Zatwierdzenie i aktualizacja planu naprawy]

1. Dom maklerski przedstawia Komisji plan naprawy w terminie 6 miesiecy od dnia rozpoczecia dziatalnosci.

2. Komisja zatwierdza plan naprawy w drodze decyzji w terminie 6 miesiecy od dnia jego otrzymania.

3. Aktualizacja planu naprawy, o ktorej mowa w art. 110zj ust. 7, wymaga zatwierdzenia przez Komisje. Przepisy
ust. 2 i 4-10 stosuje sie odpowiednio.

4. W przypadku gdy plan naprawy obejmuje istotny oddziat domu maklerskiego, Komisja konsultuje sie z
whasciwym organem nadzoru w panstwie cztonkowskim, na terytorium ktérego istotny oddziat prowadzi
dziatalnosc¢.

5. Komisja przekazuje plan naprawy Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, ktéry w przypadku
zidentyfikowania w planie naprawy dziatan, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na skuteczno$¢ restrukturyzacii i
likwidacji domu maklerskiego, niezwtocznie informacje o tym przekazuje Komisji.

6. Jezeli plan naprawy nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj lub wystepujg inne istotne okolicznosci
zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja wzywa dom maklerski do uzupetnienia lub zmiany planu, w terminie 2
miesiecy od dnia doreczenia wezwania. Terminu tego nie wlicza sie do terminu, o ktérym mowa w ust. 2. Na
wniosek domu maklerskiego Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o miesigc.

7. W przypadku gdy zmieniony lub uzupetniony plan naprawy nadal nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj
lub wystepujg inne istotne okolicznosci zagrazajgce jego wdrozeniu, Komisja, w drodze decyzji, odmawia
zatwierdzenia planu naprawy, oraz wzywa dom maklerski do przedstawienia nowego planu naprawy.

8. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, Komisja moze wskazaé termin, do ktérego dom maklerski powinien
przedstawi¢ nowy plan naprawy, oraz obszary dziatalno$ci domu maklerskiego, ktére w ocenie Komisji wymagajg
uwzglednienia w planie naprawy.

9. Komisja zatwierdza nowy plan naprawy, o ktérym mowa w ust. 7, w terminie 6 miesiecy od dnia jego
otrzymania.

10. W przypadku gdy nowy plan naprawy, o ktérym mowa w ust. 7, nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj
lub wystepujg inne istotne okolicznosci zagrazajgce jego wdrozeniu, Komisja zaleca domowi maklerskiemu
wskazanie zmian w dziatalno$ci domu maklerskiego niezbednych w celu spetnienia wymagan, o ktérych mowa w
art. 110zj, lub w celu usuniecia innych istotnych okolicznosci zagrazajgcych wdrozeniu planu naprawy,
wyznaczajgc odpowiedni termin na przedstawienie tych zmian. Jezeli nowy plan naprawy nie spetnia wymagan
okreslonych w art. 110zj lub wystepujg inne istotne okolicznosci zagrazajgce jego wdrozeniu, a dom maklerski nie
wskaze zmian w dziatalnosci lub Komisja uzna je za niewystarczajgce, Komisja, w drodze decyzji, odmawia
zatwierdzenia nowego planu naprawy oraz nakazuje wprowadzenie niezbednych zmian w dziatalnosci domu
maklerskiego.

11. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 10, Komisja moze okresli¢ termin wprowadzenia zmian w dziatalnosci domu
maklerskiego oraz w szczegolnosci nakaza¢ domowi maklerskiemu:

1) zmiane profilu ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci;

2) podjecie dziatan w celu zapewnienia mozliwosci terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;

3) dokonanie przegladu strategii i struktury organizacyjnej domu maklerskiego;

4) wprowadzenie zmian w strategii finansowania, ktére obniza poziom ryzyka zwigzany z dziatalnoscig domu
maklerskiego w zakresie gtéwnych linii biznesowych i funkcji krytycznych;

5) wprowadzenie zmian w systemie zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, o ktérym mowa w art. 110b ust. 1.
12. Zatwierdzony plan naprawy Komisja przekazuje Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu w terminie 7 dni od
dnia podjecia decyzji, o kidérej mowa w ust. 2.

Art. 110zl [Grupowy plan naprawy]

1. Dom maklerski bedacy unijng jednostkg dominujgca albo bedace unijnymi jednostkami dominujgcymi unijna
dominujgca finansowa spotka holdingowa oraz unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, nad ktérymi Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, o ktérym mowa w art. 110g ust. 3-8, sg
obowigzane posiada¢ grupowe plany naprawy. Grupowy plan naprawy moze okresla¢ dziatania, ktére powinny
zostac podjete przez unijng jednostke dominujaca, jak rowniez poszczegoine podmioty zalezne.

2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytuacji finansowej grupy lub podmiotéw powigzanych
bedacych instytucjami, z jednoczesnym uwzglednieniem sytuacji finansowej innych podmiotéw powigzanych.
Grupowy plan naprawy zapewnia koordynacje dziatan w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, podmiotow
zaleznych i istotnych oddziatéw.

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj ust. 3-6 i art. 110zk ust. 5i 12 stosuje sie odpowiednio.
Grupowy plan naprawy moze uwzglednia¢é umowy dotyczace wsparcia finansowego w ramach grupy, o ktérych
mowa w art. 110zr ust. 1. Grupowy plan naprawy okresla informacje, o ktérych mowa w art. 110zj ust. 3, w
odniesieniu do grupy, domu maklerskiego, jak rowniez w odniesieniu do poszczegodlnych podmiotéw zaleznych.
4. Grupowy plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez organ zarzadzajacy podmiotu obowigzanego do jego
sporzadzenia.

Art. 110zm [Unijna jednostka dominujgca, plan naprawy]

1. Unijna jednostka dominujgca, o ktorej mowa w art. 110zl ust. 1, jest obowigzana przedstawi¢ grupowy plan
naprawy w terminie 6 miesiecy od dnia, w ktérym uzyskata status unijnej jednostki dominujacej. Do grupowego
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planu naprawy przepisy art. 110zk stosuje sie odpowiednio.

2. Grupowy plan naprawy Komisja przekazuje:

1) wiasciwym organom nadzoru dla podmiotéw zaleznych w grupie;

2) witasciwym organom nadzoru w panstwach cztonkowskich, na ktorych terytorium dziata istotny oddziat domu
maklerskiego lub innej instytucji wchodzgcej w sktad grupy;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu;

4) organom do spraw przymusowej restrukturyzacji wtasciwym dla podmiotéw zaleznych.

3. Komisja, po konsultacjach z wkasciwymi organami nadzoru w panstwach cztionkowskich, na ktorych terytorium
dziata istotny oddziat domu maklerskiego lub innej instytucji, dgzy do osiggniecia porozumienia z wtasciwymi
organami nadzoru dla podmiotéw zaleznych wchodzacych w sktad grupy w zakresie:

1) stwierdzenia, czy grupowy plan naprawy spetnia wymogi okreslone w art. 110zl oraz w zakresie wptywu
dziatan przewidzianych w grupowym planie naprawy na stabilnos¢ finansowa we wszystkich panstwach
cztonkowskich, w ktérych prowadzg dziatalno$¢ podmioty powigzane;

2) koniecznosci sporzadzenia i przekazania plandw naprawy przez niektére lub wszystkie instytucje zalezne;

3) zasadnosci podjecia dziatan, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do grupowego planu
naprawy.

4. W przypadku gdy porozumienie w zakresie ust. 3 pkt 1 i 3 nie zostanie osiagniete w terminie 4 miesigcy od dnia
przekazania przez Komisje grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze podja¢
dziatania, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do unijnej jednostki dominujgcej, uwzgledniajac
stanowiska przekazane dotychczas przez wtasciwe organy nadzoru. Komisja informuje wtasciwe organy nadzoru
o ostatecznej tresci grupowego planu naprawy.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesiecy, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja lub inny zainteresowany
wiasciwy organ nadzoru zwrdci sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010, Komisja moze podejmowac dziatania okreslone w ust. 3 pkt 3 w odniesieniu do unijnej jednostki
dominujacej, niezwtocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19
ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja, podejmujac dziatania, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 4-8, w odniesieniu
do unijnej jednostki dominujacej, uwzglednia decyzje Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, chyba ze
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesigca od dnia zakohczenia postepowania pojednawczego
nie wyda decyzji. Termin 4 miesigcy, o ktorym mowa w ust. 4, uznaje si¢ za termin zakonczenia postepowania
pojednawczego w rozumieniu tego rozporzgdzenia.

6. Komisja moze zwréci¢ sige do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010 wytacznie w zakresie, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki
dominujgcej w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4.

7. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesiecy, o ktdrym mowa w ust. 4, wlasciwy organ nadzoru zwréci
sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzgdzenia 1093/2010, Komisja wraz z
innymi wtasciwymi organami nadzoru, ktore nie zwrocity sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w
trybie art. 19 rozporzgdzenia 1093/2010, moze osiggng¢ porozumienie w zakresie, o ktdrym mowa w ust. 3 pkt 1
lub 3, w sprawie grupowego planu naprawy w zakresie obejmujgcym podmioty powigzane podlegajgce nadzorowi
Komisiji i tych wtasciwych organéw nadzoru, w tym dom maklerski.

8. W przypadku gdy porozumienie, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie koniecznosci sporzadzenia i
przekazania planu naprawy przez instytucje zalezng nie zostanie osiggniete w terminie 4 miesiecy od dnia
przekazania przez Komisje grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze
przekazaé¢ wtasciwemu organowi nadzoru dla instytucji zaleznej stanowisko.

9. W przypadku gdy w sktad grupy wchodzi dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym, a porozumienie, o
ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie koniecznosci sporzgdzenia i przekazania planu naprawy przez dom
maklerski nie zostanie osiggniete w terminie 4 miesiecy od dnia przekazania przez Komisje grupowego planu
naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu w drodze decyzji
sporzadzenie i przekazanie planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzgdzenia
i przekazania planu naprawy.

10. W przypadku gdy zostato osiggniete porozumienie w sprawie sporzadzenia i przekazania przez dom maklerski
planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporzgdzenie i przekazanie planu
naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zn [Porozumienie]

1. W przypadku domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujgcej, nad ktorg
sprawuje nadzér skonsolidowany wtasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztionkowskiego, Komisja dgzy do
osiggniecia porozumienia z tym witasciwym organem nadzoru oraz z innymi wiasciwymi organami nadzoru, w
terminie 4 miesiecy od dnia przekazania Komisji grupowego planu naprawy przez wiasciwy organ nadzoru
sprawujgacy nadzér skonsolidowany, w zakresie spraw, o ktérych mowa w art. 110zm ust. 3, w tym moze
przekazaé¢ temu organowi stanowisko w zakresie, o ktorym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w odniesieniu do
unijnej jednostki dominujgce;.

2. W przypadku gdy w terminie 4 miesiecy, o ktérym mowa w ust. 1, nie zostanie osiggniete porozumienie w
zakresie koniecznosci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom maklerski, Komisja moze wyda¢ w
odniesieniu do tego domu maklerskiego decyzje w sprawie sporzadzenia i przekazania planu naprawy, zgodnie z
art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

3. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesiecy, o ktbrym mowa w ust. 1, Komisja lub wlasciwy organ
nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego zwréci sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art.
19 rozporzadzenia 1093/2010 w zakresie odnoszacym sie do domu maklerskiego, Komisja moze wydac¢ decyzje,
o ktérej mowa w ust. 2, niezwtocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z
art. 19 ust. 3 tego rozporzgdzenia. Komisja, wydajac decyzje, o ktdérej mowa w ust. 2, uwzglednia decyzje wydang
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, chyba ze Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego w terminie
miesigca od dnia zakohczenia postepowania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin 4 miesiecy uznaje sie za
termin zakonczenia postepowania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia.
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4. Komisja moze zwrocic sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010 wytacznie w zakresie, o ktérym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki
dominujgcej w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesiecy, o ktdrym mowa w ust. 1, wlasciwy organ nadzoru zwréci
sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzgdzenia 1093/2010, Komisja wraz z
innymi wtasciwymi organami nadzoru, ktore nie zwrocity sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w
trybie art. 19 rozporzgdzenia 1093/2010, moze osiggna¢ porozumienie w zakresie spraw, o ktérych mowa w art.
110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w zakresie grupowego planu naprawy obejmujgcego podmioty powigzane podlegajace
nadzorowi Komisji i tych wtasciwych organéw nadzoru, w tym dom maklerski.

6. W przypadku gdy zgodnie z ust. 1 albo 5 zostato osiagniete porozumienie w zakresie koniecznosci
sporzadzenia i przekazania przez dom maklerski planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi
maklerskiemu sporzadzenie i przekazanie planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje
termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zo [Wskazniki]

1. Plan naprawy oraz grupowy plan naprawy okreslajg poziomy wskaznikéw, po osiggnieciu ktérych dom
maklerski podejmuje dziatania okreslone w planie. Wskazniki te odnoszg sie do sytuacji finansowej domu
maklerskiego, moga mie¢ charakter ilosciowy lub jako$ciowy. Wskazniki powinny umozliwiac tatwe i
systematyczne monitorowanie ich poziomu. Wskazniki oraz sposéb monitorowania ich poziomu dom maklerski
przedstawia Komisji tgcznie z planem naprawy.

2. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze podja¢ dziatania wskazane w planie naprawy pomimo
nieosiggniecia przez wskaznik, ktérego dotyczy to dziatanie, poziomu okreslonego w planie naprawy.

3. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze, ze wzgledu na okoliczno$ci, odstgpi¢ od podjecia dziatania
wskazanego w planie naprawy pomimo osiggniecia przez wskaznik, ktdérego dotyczy to dziatanie, poziomu
okreslonego w planie naprawy.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, dom maklerski niezwtocznie informuje Komisje, wskazujac
przyczyny podjecia dziatan zgodnie z ust. 2 lub przyczyny odstapienia od podjecia dziatan zgodnie z ust. 3.

Art. 110zp [Decyzja o ograniczeniu zakresu informacji]

1. Komisja moze, w drodze decyzji, ograniczy¢ zakres informacji, o ktérych mowa w art. 110zj ust. 3, wymaganych
w planie naprawy albo w grupowym planie naprawy lub zmieni¢ czestotliwo$¢ aktualizowania planu naprawy albo
grupowego planu naprawy.

2. Wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja bierze pod uwage:

1) wptyw zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przez dom maklerski na rynki finansowe, inne instytucje lub na
gospodarke ogotem;

2) wptyw upadtosci domu maklerskiego przeprowadzonej w formie standardowego postepowania
upadtosciowego na rynki finansowe, inne instytucje lub na gospodarke ogdtem;

3) charakter dziatalnosci domu maklerskiego, jej zakres i stopien ztozonosci, strukture wlasnosciowa domu, forme
prawna, profil ryzyka, wielko$¢ lub powigzania z podmiotami;

4) przynaleznos¢ do systemow ochrony instytucjonalnej lub do innych wspdlnych systemow solidarnosci, o
ktérych mowa w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia 575/2013;

5) zakres dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, wykonywanej przez dom maklerski.

3. Komisja moze zasiegnaé opinii Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2.

4. Komisja moze zmieni¢ lub uchyli¢ decyzje, o ktorej mowa w ust. 1.

5. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza uprawnien Komisji i Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego okreslonych w niniejszym oddziale.

6. Komisja nie moze wydac decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, wobec domu maklerskiego, w przypadku gdy:

1) catkowita wartos¢ jego aktywodw przekracza 30 000 000 000 euro lub

2) stosunek wartosci jego aktywow do produktu krajowego brutto Rzeczypospolitej Polskiej przekracza 20%,
chyba ze wartos$¢ jego aktywow jest nizsza niz 5 000 000 000 euro.

7. Do obliczania w ztotych wartosci wyrazonych w euro przyjmuje sie kurs $redni euro ogtoszony przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajacego.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 110zq [Zwolnienie domu maklerskiego z obowiazku sporzadzenia planu naprawy] Komisja moze w drodze
decyzji zwolni¢ dom maklerski z obowigzku sporzadzenia planu naprawy, o ktérym mowa w art. 110zj-110zp,
jezeli dom maklerski nalezy do systemu ochrony instytucjonalnej, pod warunkiem ze ten system ochrony
instytucjonalnej zapewnia osiggnigcie poziomu ochrony nie nizszego niz w przypadku sporzgdzenia planu
naprawy.

Art. 110zr [Umowy dotyczgce udzielenia wsparcia finansowego dowolnej stronie]

1. Objety nadzorem skonsolidowanym dom maklerski i objeta wspdlnie z nim nadzorem skonsolidowanym unijna
instytucja dominujgca, finansowa spotka holdingowa, finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej,
holding mieszany, dominujgca finansowa spotka holdingowa z panstwa cztonkowskiego, unijna dominujgca
finansowa spotka holdingowa, dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa
cztonkowskiego, unijna dominujgca finansowa spoétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej oraz ich podmioty
zalezne w panstwach cztonkowskich lub w panstwach trzecich bedace instytucjami lub instytucjami finansowymi
mogg zawiera¢ umowy dotyczace udzielenia wsparcia finansowego dowolnej stronie tej umowy na wypadek
zaistnienia w odniesieniu do tej strony przestanek zastosowania srodkéw wczesnej interwencji okreslonych w art.
110zz, jezeli sg spetnione warunki okreslone w art. 110zs-110zy.

2. Podmioty powigzane mogg zawiera¢ inne umowy i porozumienia niespetniajgce warunkéw, o ktérych mowa w
przepisach art. 110zs-110zy. Umowy takie nie mogg by¢ wykonywane, jezeli dom maklerski albo inna strona
umowy spetnia warunki do zastosowania srodkéw wczesnej interwencji.

Art. 110zs [Zakres umowy]
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1. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, moze obejmowac jeden lub wigksza liczbe podmiotdéw zaleznych w
grupie i przewidywac w szczegolnosci wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominujacego na rzecz podmiotéw
zaleznych, ze strony podmiotow zaleznych na rzecz podmiotu dominujgcego lub miedzy podmiotami zaleznymi w
grupie.

2. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, moze przewidywa¢ wsparcie finansowe w szczegoélnosci w formie
pozyczki, udzielenia gwarancji lub udostepnienia aktywow do wykorzystania jako zabezpieczenie, w tym miedzy
otrzymujacym wsparcie a podmiotem niebedacym podmiotem powigzanym.

3. Jezeli zgodnie z umowa, o ktdrej mowa w art. 110zr ust. 1, jeden z podmiotéw powigzanych w ramach grupy
zgadza sie udzieli¢ wsparcia innemu podmiotowi powigzanemu, umowa moze przewidywac udzielenie wsparcia
na zasadzie wzajemnosci przez podmiot powigzany otrzymujacy wsparcie na rzecz podmiotu powigzanego
udzielajgcego wsparcia.

4. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, okresla zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu
kazdej transakcji wykonanej w ramach tej umowy w momencie udzielania wsparcia finansowego.

5. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, spetnia nastepujace warunki:

1) przy zawieraniu umowy i ustalaniu optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia finansowego
strona jest obowigzana dziata¢ w swoim najlepszym interesie, ktéry moze uwzglednia¢ wszelkie bezposrednie lub
posrednie korzysci, jakie dana strona moze odnie$¢ w wyniku udzielenia wsparcia finansowego;

2) strona udzielajgca wsparcia finansowego - przed ustaleniem optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu
udzielenia wsparcia finansowego i przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu wsparcia finansowego - jest
obowigzana uzyska¢ od strony otrzymujacej takie wsparcie petne informacje istotne w danej sytuacii;

3) strona udzielajgca wsparcia finansowego, rozwazajgc udzielenie wsparcia finansowego, moze uwzgledniaé
niedostepne dla rynku informacje posiadane w zwiazku z przynaleznosciag do tej samej grupy co strona
otrzymujgca wsparcie finansowe;

4) zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia finansowego moga nie
uwzglednia¢ ewentualnego przewidywanego, tymczasowego wptywu na ceny rynkowe wynikajgcego ze zdarzen
majacych miejsce poza grupa.

6. Dziatania wynikajgce z umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, dotyczace udzielenia wsparcia finansowego
moga by¢ podejmowane wytgcznie przez strony umowy w ramach grupy, z wytgczeniem spetniania ich przez
osoby trzecie.

7. Dom maklerski lub inne objete nadzorem skonsolidowanym podmioty, o ktérych mowa w art. 110zr ust. 1, mogg
udzieli¢ wsparcia finansowego rowniez gdy nie zawarty umowy, jezeli udzielenie wsparcia nie stanowi zagrozenia
dla grupy. Zawarcie umowy nie moze stanowi¢ warunku prowadzenia przez podmiot powigzany niebedacy
domem maklerskim dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo przez dom maklerski na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego.

8. Umowa dotyczgca wsparcia finansowego w ramach grupy moze zostac¢ zawarta jedynie, jezeli w momencie
zawierania umowy zadna ze stron nie spetnia warunkéw do zastosowania srodkéw wczesnej interwencji.

Art. 110zt [Warunki udzielenia wsparcia finansowego] Wsparcie finansowe, o ktorym mowa w art. 110zr ust. 1,
moze byc¢ udzielone, jezeli:

1) udzielenie wsparcia finansowego w znaczacy sposob poprawi sytuacje finansowg podmiotu powigzanego
otrzymujacego wsparcie;

2) udzielenie wsparcia finansowego pomoze utrzymac lub przywréci¢ stabilno$¢ finansowg podmiotom
dziatajgcym w grupie i lezy w interesie podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia finansowego;

3) sag spetnione wymagania, o ktérych mowa w art. 110zr ust. 1 i art. 110zs;

4) w momencie podejmowania decyzji przez podmiot powigzany udzielajgcy wsparcia o udzieleniu tego wsparcia
istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze podmiot powigzany otrzymujgcy wsparcie finansowe wyptaci
opfaty, prowizje lub wynagrodzenie z tytutu wsparcia finansowego, a jezeli wsparcie to ma posta¢ pozyczki -
zwréci pozyczke; jezeli wsparcie finansowe przyjmuje posta¢ gwarancji lub dowolnej formy zabezpieczenia, ten
sam warunek ma zastosowanie do zobowigzania powstajgcego dla uprawnionego z tego zabezpieczenia, gdy
gwarancja lub zabezpieczenie zostang wykonane;

5) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza ptynnosci ani wyptacalnosci podmiotu powigzanego
udzielajgcego wsparcia;

6) udzielenie wsparcia finansowego nie stwarza zagrozenia dla stabilnosci finansowej systemu finansowego
panstwa czlonkowskiego siedziby podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia;

7) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajgcy wsparcia finansowego spetnia
wymagania okreslone w oddziale 2a, przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x i 110za oraz
natozone na dom maklerski dodatkowe wymogi, o ktérych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, a udzielenie wsparcia
finansowego nie spowoduje naruszenia tych wymagan przez dom maklerski, chyba ze zgody na to udzieli
Komisja;

8) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajgcy wsparcia finansowego spetnia
wymagania okreslone w rozporzadzeniu 575/2013 w zakresie limitow duzych ekspozycji, a udzielenie wsparcia
finansowego nie spowoduje naruszenia tych wymagan przez dom maklerski, chyba ze zgody na to udziel
Komisja;

9) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza przeprowadzeniu skutecznej przymusowej restrukturyzaciji
podmiotu powigzanego udzielajgcego wsparcia.

Art. 110zu [Zgoda na zawarcie umowy, zmiana warunkow umowy]

1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim bedacym unijng instytucjg
dominujaca, zawarcie przez dom maklerski umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, wymaga zgody Komisji
wydanej na wniosek domu maklerskiego o zatwierdzenie umowy. Dom maklerski dotgcza do wniosku projekt tej
umowy, informacje pozwalajace na identyfikacje podmiotow zamierzajgcych zawrze¢ umowe oraz zgode walnego
zgromadzenia albo zgromadzenia wspolnikow domu maklerskiego na zawarcie umowy, o ktorej mowa w art.
110zv.
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2. Komisja niezwtocznie przekazuje wniosek wiasciwym organom nadzoru sprawujgcym nadzor nad
poszczegolnymi jednostkami zaleznymi, ktére bedg stronami umowy.

3. Komisja, w trybie okreslonym w ust. 5-8, w drodze decyzji, odmawia udzielenia zgody na zawarcie umowy,
jezeli umowa nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 110zt lub ktérakolwiek ze stron umowy spetnia warunki
zastosowania srodkéw wczesnej interwenciji.

4. Zmiany w umowie wymagajg zgody Komisji.

5. Komisja, wydajac decyzje, dazy do osiggniecia z wtasciwymi organami nadzoru sprawujgcymi nadzor nad
podmiotami zaleznymi porozumienia w sprawie oceny, czy warunki proponowanej umowy sg zgodne z warunkami
wsparcia finansowego okreslonymi w art. 110zt, uwzgledniajac jednoczesnie potencjalny wptyw wykonania
umowy, w tym konsekwencje budzetowe w tych panstwach cztonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dziatalnos¢.
6. W przypadku osiagniecia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja wydaje decyzje w terminie 4 miesiecy
od dnia otrzymania wniosku.

7. W przypadku nieosiagnigcia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5, w terminie, o ktérym mowa w ust. 6,
Komisja wydaje decyzje w sprawie wniosku, uwzgledniajac przekazane dotychczas stanowiska wtasciwych
organow nadzoru z innych panstw czionkowskich. Komisja informuje o tresci decyzji pozostate wtasciwe organy
nadzoru z innych panstw cztonkowskich .

8. Jezeli w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, ktorykolwiek z wtasciwych organéw nadzoru, o ktérych mowa w ust.
2, skieruje sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010,
Komisja moze wydac¢ decyzje, o ktérej mowa w ust. 7, niezwtocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzgdzenia. Komisja wydaje decyzje zgodng z decyzjg
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego. Jezeli Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesigca od
dnia zakonczenia postepowania pojednawczego nie wyda decyzji, Komisja niezwtocznie wydaje decyzje. Termin
4 miesigcy uznaje si¢ za termin zakonczenia postepowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia
1093/2010.

9. Komisja, sprawujac nadzér nad domem maklerskim bedgcym podmiotem zaleznym od unijnej instytuciji
dominujacej, majagcym stac sie strong umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, dgzy do osiggniecia
porozumienia w zakresie, o ktorym mowa w ust. 5, w terminie 4 miesigcy od dnia przekazania przez unijng
instytucje dominujgca wniosku o zatwierdzenie umowy wiasciwemu organowi nadzoru nad tg instytucja. Przed
uptywem terminu 4 miesiecy Komisja moze przekazac wtasciwemu organowi nadzoru nad tg instytucjg stanowisko
lub zwréci¢ sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

Art. 110zv [Zgoda walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspdlnikéw domu maklerskiego]

1. Zawarcie umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy, ktorej strong miatby sie sta¢ dom
maklerski, wymaga zgody walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspolnikéw domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego co roku sktada walnemu zgromadzeniu albo zgromadzeniu wspdlnikéw, wraz ze
sprawozdaniem z dziatalnosci, sprawozdanie z wykonania umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach
grupy.

Art. 110zw [Przekazanie kopii umowy do BFG] Po udzieleniu zgody, o ktérej mowa w art. 110zu, Komisja
przekazuje kopie umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy, a takze wszelkie kopie zmian w tej
umowie Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu oraz organom do spraw przymusowej restrukturyzacji w innych
panstwach cztonkowskich wtasciwym dla podmiotow zaleznych w grupie, ktére sg stronami umowy.

Art. 110zx [Zawiadamienie o zamiarze udzielenia wsparcia finansowego na podstawie umowy]

1. W przypadku gdy dom maklerski zamierza udzielic wsparcia finansowego na podstawie umowy, o ktdrej mowa
w art. 110zr ust. 1, sktada niezwlocznie wniosek o wyrazenie zgody przez Komisje. Jednoczesnie dom maklerski
zawiadamia o zamiarze udzielenia wsparcia finansowego na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1:
1) wiasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsolidowany nad grupa, w ktérej sktad wchodzi dom maklerski;
2) wiasciwy organ nadzoru sprawujgcy nadzoér nad podmiotem powigzanym otrzymujacym wsparcie finansowe;
3) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

2. Do wniosku i zawiadomienia, o ktérych mowa w ust. 1, dom maklerski zatacza kopie umowy dotyczacej
wsparcia finansowego w ramach grupy oraz uzasadnienie proponowanych dziatan, okreslajgc w szczegoélnosci cel
wsparcia finansowego i wskazujgc sposéb spetnienia warunkéw okreslonych w art. 110zt, a takze szczegotowe
informacje na temat proponowanego wsparcia finansowego.

3. Komisja udziela zgody, o ktérej mowa w ust. 1, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku oraz
dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2.

4. W przypadku stwierdzenia brakow we wniosku lub dotgczonych do niego dokumentach, Komisja wzywa dom
maklerski do uzupetnienia brakéw w wyznaczonym terminie.

5. Komisja moze ograniczy¢ zakres wsparcia finansowego. Zgoda moze by¢ udzielona pod warunkiem lub z
zastrzezeniem terminu.

6. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 110zt nie zostaty spetnione, Komisja odmawia udzielenia zgody.

7. Jezeli Komisja nie wyda decyzji w terminie, o ktorym mowa w ust. 3, dom maklerski moze udzieli¢ wsparcia
finansowego na warunkach okreslonych we wniosku i zatgczonych do niego dokumentach.

8. Termin 5 dni roboczych, o ktérym mowa w ust. 3, uwaza sie za zachowany, jezeli przed jego uptywem decyzja
zostata nadana w polskiej placéwce pocztowej operatora publicznego.

9. Informacje o wydanej decyzji Komisja niezwtocznie przekazuje:

1) wiasciwemu organowi nadzoru dla podmiotu powigzanego otrzymujgcego wsparcie finansowe;

2) wiasciwemu organowi nadzoru sprawujgcemu nadzér skonsolidowany - w przypadku gdy Komisja nie
sprawuje nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim;

3) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego;

4) pozostatym cztionkom kolegium i cztonkom kolegium ds. przymusowej restrukturyzacji - w przypadku gdy
Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim, a kolegia zostaty powotane;

5) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.
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10. W przypadku gdy wtasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim zakazat udzielenia albo ograniczyt
udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu albo innemu podmiotowi powigzanemu, Komisja jako
organ sprawujacy nadzor skonsolidowany albo sprawujac nadzér nad domem maklerskim bedgcym podmiotem
zaleznym w grupie moze, w razie powziecia watpliwosci co do tej decyzji, w terminie 2 dni roboczych od dnia jej
otrzymania, ztozy¢ wniosek do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego o udzielenie wsparcia w osiggnieciu
porozumienia zgodnie z art. 31 lit. ¢ rozporzgdzenia 1093/2010.

11. Dom maklerski przekazuje informacje o udzieleniu wsparcia finansowego Komisji oraz podmiotom, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1-3.

12. Komisja, sprawujac nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim, informuje o udzieleniu wsparcia
finansowego przez dom maklerski, pozostatych cztonkéw kolegium, Bankowy Fundusz Gwarancyjny i cztonkow
kolegium do spraw przymusowej restrukturyzacji, jezeli kolegia te zostaty powotane.

13. Jezeli wiasciwy organ nadzoru z innego panstwa czionkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt
podmiotowi powigzanemu, nad ktérym sprawuje nadzor, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu,
a wsparcie finansowe byto przewidziane w grupowym planie naprawy, Komisja moze zwréci¢ sie do wlasciwego
organu nadzoru, ktéry sprawuje nadzér skonsolidowany w grupie, o ponowng weryfikacje grupowego planu
naprawy, zgodnie z art. 110zn. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany w grupie, podejmuje
dziatania w sprawie weryfikacji grupowego planu naprawy zgodnie z art. 110zm.

14. Jezeli whasciwy organ nadzoru z innego panstwa czionkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt
podmiotowi powigzanemu, nad ktérym sprawuje nadzor, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu,
a wsparcie finansowe byto przewidziane w planie naprawy domu maklerskiego, Komisja zaleca domowi
maklerskiemu zmianeg planu naprawy, zgodnie z art. 110zk.

15. Jezeli Komisja zgtosita sprzeciw wobec planowego udzielenia wsparcia finansowego albo ograniczyta
udzielenie wsparcia finansowego przez dom maklerski podmiotowi powigzanemu w grupie albo wtasciwy organ
nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt podmiotowi powigzanemu, nad
ktérym sprawuje nadzoér, udzielenie wsparcia finansowego podmiotowi powigzanemu w grupie, a wsparcie
finansowe bylo przewidziane w grupowym planie naprawy i Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany w grupie,
na wniosek wtasciwego organu nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego dla podmiotu powigzanego, ktéremu
odmowiono wsparcia finansowego lub ograniczono wsparcie finansowe, Komisja zaleca domowi maklerskiemu
albo jego podmiotowi dominujgcemu bedgcemu unijng jednostka dominujgcg zmiane grupowego planu naprawy.
Art. 110zy [Opis ogdéinych warunkéw umowy i powigzanych podmiotéw] Dom maklerski podaje do publicznej
wiadomosci, zgodnie z art. 431-434 rozporzadzenia 575/2013, informacjg, czy jest strong umowy dotyczacej
wsparcia finansowego w ramach grupy. W przypadku gdy dom maklerski jest strong takiej umowy, podaje do
publicznej wiadomosci rowniez opis ogodlnych warunkéw umowy oraz wskazuje podmioty powigzane bedace
stronami umowy. Informacje te podlegajg aktualizacji nie rzadziej niz raz do roku.

Art. 110zz [Srodki wczesnej interwenc;ji]

1. Jezeli ze wzgledu na szybko pogarszajaca sie sytuacje finansowa domu maklerskiego, w tym pogarszajacy sie
ptynnos¢, wysoki lub gwattownie rosngcy poziom dzwigni, rosngcg wartos¢ pozyczek zagrozonych udzielonych
przez dom maklerski lub koncentracje ekspozycji, dom maklerski narusza albo z duzym prawdopodobiefnstwem
naruszy przepisy art. 98, oddziatu 2a, rozporzadzenia 575/2013, art. 3-7, art. 14-17, art. 24, art. 25 lub art. 26
rozporzadzenia nr 600/2014, niezaleznie od srodkéw nadzorczych przewidzianych w art. 110y, Komisja, w drodze
decyzji, moze zastosowac¢ wobec domu maklerskiego nastepujgce srodki wczesnej interwencji:

1) nakaza¢ wdrozenie planu naprawy, w tym podjecie okreslonych dziatan przewidzianych w planie naprawy;

2) nakaza¢ aktualizacje planu naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 7 przez uwzglednienie w planie naprawy
okolicznosci, ktére doprowadzity do wystapienia sytuacji stanowigcej przestanke zastosowania srodkéw wczesnej
interwencji, a nie zostaty przewidziane w tym planie naprawy;

3) nakazac¢ w sytuacji, o ktérej mowa w pkt 2, wdrozenie okreslonych dziatan przewidzianych w zaktualizowanym
planie naprawy;

4) nakaza¢ domowi maklerskiemu zbadanie przyczyn zaistniatej sytuacji, okreslenie srodkéw pozwalajgcych
rozwigza¢ stwierdzone problemy oraz sporzadzenie programu dziatania w celu rozwigzania tych problemow i
harmonogramu jego wdrazania;

5) nakaza¢ domowi maklerskiemu zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo nadzwyczajnego
zgromadzenia wspolnikow w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego lub umieszczenia spraw wskazanych
przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia; w przypadku niewykonania ktéregokolwiek z zgdan, do
zgdania Komisji stosuje sie odpowiednio przepisy art. 237 § 1 i 3 albo art. 400 § 3 i 5 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. - Kodeks spotek handlowych;

6) nakazac sporzadzenie i uzgodnienie planu restrukturyzacji wierzytelnosci lub innych dtugéw z wierzycielami
domu maklerskiego, zgodnie z planem naprawy;

7) nakazac wprowadzenie zmian w strategii domu maklerskiego;

8) nakazac wprowadzenie zmian w statucie albo umowie spétki domu maklerskiego lub jego strukturze
zarzagdzania, w tym w strukturze organizacyjnej;

9) nakazac odwotanie cztonka zarzadu, ktorego dziatania lub zaniechania doprowadzity do zaistnienia przestanek
zastosowania srodkdéw wczesnej interwencji, a zastosowane inne srodki wczesnej interwencji okazaty sie
nieskuteczne lub niewystarczajgce;

10) nakazac zawieszenie czlonka zarzgdu w czynnosciach do czasu podjecia uchwaty w sprawie wniosku o
odwotanie cztonka zarzadu, o ktérym mowa w pkt 9.

2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja moze bra¢ pod uwage w szczegolnosci
zachowanie przez dom maklerski wymogu funduszy wiasnych okreslonego w przepisach rozporzgdzenia
575/2013, powiekszonego o 1,5 punktu procentowego.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ponosi dom maklerski.
Przerwy w zgromadzeniu nie moga trwac facznie dtuzej niz 14 dni.
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4. Komisja niezwtocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wszczeciu postepowania w sprawie
zastosowaniu Srodka wczesnej interwencji, o ktérym mowa w ust. 1.

5. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze okresli¢ termin jej wykonania.

6. Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu
maklerskiego lub wchodzace w sktad jego statutowych organéw albo pozostajgce z domem maklerskim w
stosunku pracy sg obowigzane do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego domu maklerskiego,
wszystkich informacji celem aktualizacji planu przymusowej restrukturyzacji, a takze innych informacji, ktére w
ocenie Komisji moga mie¢ wplyw na przygotowanie lub realizacje przymusowej restrukturyzacji, w tym na
oszacowanie wartosci aktywow i zobowigzan domu maklerskiego.

Art. 110zza [Ustanowienie kuratora albo zarzgdu komisarycznego]

1. Jezeli w ocenie Komisji zastosowanie srodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz ust. 1 pkt 9, w celu poprawy
sytuacji domu maklerskiego jest niewystarczajgce, Komisja moze wydac¢ decyzje o ustanowieniu kuratora albo
zarzgdu komisarycznego. W decyzji Komisja okresla zadania kuratora albo zarzadu komisarycznego.

2. Komisja moze zmieni¢ decyzje, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Kurator albo zarzgd komisaryczny jest powotywany na okres nie dtuzszy niz rok. W uzasadnionych
przypadkach okres ten moze zostac przedtuzony, jezeli w ocenie Komisji nie ustaty przestanki jego powotania.
Komisja publikuje na stronie internetowej informacje o przedtuzeniu okresu, na ktéry zostat ustanowiony zarzad
komisaryczny albo kurator.

4. Do kuratora stosuje sie odpowiednio przepisy art. 110ze ust. 2-10i 12-16.

5. Do zarzadu komisarycznego stosuje sie odpowiednio przepisy art. 110zf ust. 3-8 i art. 110zg.

6. W decyzji o ustanowieniu zarzadu komisarycznego Komisja moze uzalezni¢ dokonywanie okreslonych
czynnosci przez zarzad komisaryczny od uzyskania zgody Komisji.

7. Zarzad komisaryczny moze zwotac walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspolnikdéw za zgodg Komis;ji.

Art. 110zzb [Postanowienia przy nadzorze skonsolidowanym]

1. Jezeli przestanki zastosowania srodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spetnione w
odniesieniu do domu maklerskiego bedacego unijng jednostkg dominujgcg albo w odniesieniu do unijnej
dominujacej finansowej spdtki holdingowej albo unijnej dominujacej finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej, Komisja, w przypadku gdy sprawuje nadzér skonsolidowany, o ktérym mowa w art. 110g ust. 3-8,
powiadamia o tym Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz zainteresowane wtasciwe organy nadzoru
wchodzace w skfad kolegium.

2. Wydajac decyzje w sprawie zastosowania srodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, Komisja
uwzglednia stanowiska wyrazone przez zainteresowane wiasciwe organy nadzoru, w tym takze wplyw decyzji na
podmioty powigzane. Komisja przekazuje informacje o wydaniu decyzji zainteresowanym wtasciwym organom
nadzoru wchodzgcym w sktad kolegium oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

3. W przypadku gdy wiasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztionkowskiego sprawujacy nadzér
skonsolidowany nad unijng jednostkg dominujgcg powiadomi Komisje sprawujgcg nadzor nad domem maklerskim
bedacym podmiotem zaleznym od tej unijnej jednostki dominujgcej o zaistnieniu przestanek zastosowania
srodkow réwnowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza w odniesieniu do unijnej
jednostki dominujacej, Komisja moze przekazac¢ stanowisko w zakresie zastosowania tych srodkow.

4. W przypadku gdy Komisja zostanie powiadomiona przez wtasciwy organ nadzoru z innego panstwa
cztonkowskiego o planowanym zastosowaniu Srodkow réwnowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zz
lub art. 110zza wobec instytucji bedacej podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujgcej objetej nadzorem
skonsolidowanym sprawowanym przez Komisje, Komisja moze przekaza¢ temu wtasciwemu organowi nadzoru
stanowisko w zakresie wptywu planowanych srodkéw na grupe oraz na podmioty powigzane w terminie 3 dni
roboczych od dnia otrzymania powiadomienia.

5. W przypadku gdy powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 4, zostato skierowane przez wigcej niz jeden wtasciwy
organ nadzoru, Komisja dazy do osiagniecia porozumienia z zainteresowanymi wiasciwymi organami nadzoru w
zakresie zastosowania srodkow, o ktorych mowa w art. 110zza, albo zastosowania srodkéw rownowaznych do
srodkow przewidzianych w art. 110zza dla wszystkich odnosnych instytucji albo w zakresie skoordynowania
stosowania srodkow, o ktérych mowa w art. 110zz, albo Srodkow réwnowaznych do srodkéw przewidzianych w
art. 110zz, do wiecej niz jednej instytucji. Porozumienie powinno zosta¢ osiagniete w ciagu 5 dni roboczych od
dnia otrzymania przez Komisje ostatniego z powiadomien. Komisja informuje o porozumieniu unijng jednostke
dominujaca, nad ktérg sprawuje nadzér skonsolidowany.

6. Przepis ust. 5 ma rowniez zastosowanie, w przypadku gdy Komisja, jako organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany nad unijng jednostkg dominujaca, jest jednym z wtasciwych organéw nadzoru zamierzajacych
podja¢ wymienione w tym przepisie dziatania w odniesieniu do podmiotu zaleznego, ktérym jest dom maklerski. W
takim wypadku w przypadku nieosiggniecia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5, w terminie 5 dni roboczych od
dnia otrzymania przez Komisje ostatniego z powiadomien, Komisja moze wydac decyzje w sprawie zastosowania
$rodkow, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza. W decyzji Komisja uwzglednia stanowiska innych wtasciwych
organow nadzoru.

7. Jezeli przestanki zastosowania srodkow, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spetnione w
odniesieniu do domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujgcej objete;j
nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez wtasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego,
Komisja powiadamia o tym Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego oraz ten wtasciwy organ nadzoru sprawujacy
nadzor skonsolidowany. Wydajac decyzje, Komisja uwzglednia stanowisko wtasciwego organu nadzoru
sprawujgcego nadzoér skonsolidowany z innego panstwa cztonkowskiego, jezeli zostata ona wyrazona w terminie
3 dni roboczych od dnia otrzymania przez ten wiasciwy organ nadzoru powiadomienia od Komisji. Komisja
powiadamia o wydaniu decyzji organ sprawujgcy nadzoér skonsolidowany, pozostate wtasciwe organy nadzoru w
ramach kolegium oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

8. Jezeli przestanki zastosowania srodkow, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spetnione w
odniesieniu do domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujgcej objetej
nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez wtasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego i
jednoczes$nie co najmniej jeden inny wiasciwy organ nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego sprawujacy
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nadzoér nad inng instytucja bedacg podmiotem zaleznym od tej samej unijnej jednostki dominujacej planuje
zastosowanie srodkow rownowaznych do $rodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec
nadzorowanej przez siebie instytucji, Komisja dazy do osiagniecia porozumienia z zainteresowanymi wtasciwymi
organami nadzoru w zakresie zastosowania srodkéw, o ktorych mowa w art. 110zza, albo zastosowania srodkow
réwnowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zza dla wszystkich odnos$nych instytucji albo w zakresie
skoordynowania stosowania dowolnych srodkoéw, o ktérych mowa w art. 110zz, albo $rodkéw réwnowaznych do
Srodkow przewidzianych w art. 110zz.

9. W przypadku nieosiagniecia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 8, w terminie 5 dni roboczych od dnia
otrzymania przez wtasciwy organ nadzoru sprawujgcy nadzor skonsolidowany wobec unijnej jednostki
dominujacej ostatniego z zawiadomien, Komisja moze wydac decyzje w sprawie zastosowania srodkéw, o ktdrych
mowa w art. 110zz i art. 110zza, wobec domu maklerskiego bedgcego podmiotem zaleznym.

10. Jezeli Komisja nie zgadza sie z decyzjg wydang po otrzymaniu powiadomienia o zaistnieniu przestanek
zastosowania srodkow réwnowaznych do srodkow przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza zgodnie z ust. 3
lub 4 lub w przypadku nieosiggniecia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5 i 8, Komisja moze skierowac sprawe
do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

11. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego na wniosek ktéregokolwiek witasciwego organu nadzoru moze udzieli¢
wsparcia wtasciwym organom nadzoru, ktére zamierzajg zastosowaé¢ co najmniej jeden ze srodkéw okreslonych w
art. 110zz ust. 1:

1) pkt 1 - w odniesieniu do dziatan przewidzianych w planie naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 3 pkt 4, 10, 11 19,
2) pkt 6,

3) pkt8

- W osiggnieciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1093/2010.

12. Wydajac decyzje, o ktérych mowa w ust. 2, 6, 7 lub 9, Komisja uwzglednia potencjalny wptyw tych decyzji na
stabilnosc finansowa w zainteresowanych panstwach cztonkowskich.

13. Jezeli przed kohcem okresu konsultacji, o ktorym mowa w ust. 1i 7, lub w terminie 5 dni roboczych, o ktérym
mowa w ust. 6 i 9, ktérykolwiek z zainteresowanych wtasciwych organéw skieruje sprawe do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzgdzenia 1093/2010, Komisja moze wydac decyzje
niezwtocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego
rozporzadzenia. Komisja, wydajac decyzje, uwzglednia decyzje Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego,
chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni roboczych od dnia zakonczenia postepowania
pojednawczego nie wyda decyzji. Termin konsultacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o
ktorym mowa w ust. 6 i 9, uznaje sie za termin zakonczenia postepowania pojednawczego w rozumieniu tego
rozporzadzenia. Sprawy nie kieruje sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, jezeli termin konsultacji, o
ktorych mowa w ust. 1 7, oraz termin 5 dni roboczych, o ktérym mowa w ust. 6 i 9, uptynat lub jezeli wspolna
decyzja zostata podjeta.

14. W przypadku niewydania decyzji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni roboczych od
dnia zakonczenia postepowania pojednawczego zastosowanie majg indywidualne decyzje wydane zgodnie z ust.
2,6,7Ilub9.

15. Komisja niezwtocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny o decyzjach o zastosowaniu $rodka
wczesnej interwengciji, o ktorym mowa w ust. 2 i 6-9.

Art. 110zzc [Wytaczenie stosowania do grup, w ktérych sktad wchodzi bank krajowy] Przepisy niniejszego
oddziatu w zakresie grupowych planéw naprawy nie majg zastosowania do grup, w ktérych skfad wchodzi bank
krajowy, chyba ze dom maklerski jest w takiej grupie unijng instytucjg dominujgcg albo $rodki, o ktérych mowa w
niniejszym oddziale, majg by¢ zastosowane wobec domu maklerskiego.

Art. 110zzd [Odstagpienie od stosowania KPA] W postepowaniach prowadzonych w sprawach, o ktérych mowa w
art. 110zze i art. 110zzf, Komisja moze odstgpi¢ od stosowania art. 10 § 1 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. -
Kodeks postepowania administracyjnego takze w przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogtoby
uniemozliwi¢ lub znacznie utrudni¢ osiagniecie celdéw wczesnej interwencji.

Art. 110zze [Doreczenie uzasadnienia decyziji]

1. Decyzje wydawane przez Komisje na podstawie przepiséw niniejszego oddziatu podlegaja natychmiastowemu
wykonaniu.

2. Uzasadnienie decyzji, o ktoérej mowa w ust. 1, moze zosta¢ doreczone w terminie 14 dni od dnia doreczenia
decyzji.

3. W przypadku gdy uzasadnienie doreczane jest po doreczeniu decyzji, termin na ztozenie wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy biegnie od dnia doreczenia uzasadnienia decyzji.

Art. 110zzf [Wylaczenie stosowania KPA] Do postepowan przed Komisjg, prowadzonych na podstawie przepiséw
niniejszego oddziatu, nie stosuje sie przepisu art. 31 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania
administracyjnego.

Art. 110zzg [Elektroniczne doreczanie pism]

1. Doreczanie przez Komisje pism w postepowaniach administracyjnych prowadzonych na podstawie przepiséw
niniejszego oddziatu moze nastepowac za pomoca srodkéw komunikacji elektronicznej w rozumieniu art. 2 pkt 5
ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng (Dz.U. z 2017 r. poz. 1219) na adre?
poczty elektronicznej podany uprzednio Komisji przez dom maklerski. Do tych postepowan przepisu art. 39
ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego nie stosuje sie.

2. Dom maklerski, podejmujgc dziatalnos¢, obowigzany jest w terminie 14 dni przekaza¢ Komisji adres poczty
elektronicznej do doreczen w postepowaniach, o ktérych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze. W tym samym terminie
dom maklerski obowigzany jest zapewni¢ sobie mozliwos¢ identyfikacji pod adresem elektronicznej skrzynki
podawczej w systemie teleinformatycznym Komisji oraz podpisywania urzedowych poswiadczen odbioru w
sposob wskazany w art. 20a ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatalnosci podmiotéw realizujgcych
zadania publiczne (Dz.U. z 2017 r. poz. 570).
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3. Dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, zawiadamia Komisje o zmianie adresu poczty elektronicznej, o ktérym
mowa w ust. 1. W razie niedopetnienia tego obowigzku, doreczenie pisma na wczesniej podany adres poczty
elektronicznej ma skutek prawny. Do postepowan, o ktérych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze, przepisu art. 41
ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego nie stosuje sie.

4. W przypadku ustanowienia petnomocnika przez dom maklerski, o ktorym mowa w ust. 1, petnomocnictwo
powinno okresla¢ adres poczty elektronicznej do doreczen. W przypadku braku wyznaczenia adresu poczty
elektronicznej do doreczen w petnomocnictwie doreczenie pisma na adres poczty elektronicznej domu
maklerskiego, ktory ustanowit petnomocnika, ma skutek prawny. W przypadku zmiany adresu poczty
elektronicznej okreslonego w petnomocnictwie przepis ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

5. W przypadku nieodebrania pisma w formie dokumentu elektronicznego w sposob, o ktérym mowa w art. 46 § 4
pkt 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego, doreczenie uwaza sie za
dokonane po uptywie 2 dni, liczac od dnia wystania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 46 § 4 ustawy z dnia 14
czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego.

Art. 110zzh [Informowanie o zagrozeniu upadioscia]

1. Jezeli dom maklerski jest zagrozony upadtoscia, Komisja informuje o tym niezwtocznie Bankowy Fundusz
Gwarancyjny, wskazujac przestanki takiej oceny.

2. Dom maklerski jest zagrozony upadtoscia, jezeli spetniona jest przynajmniej jedna przestanka, o ktérej mowa w
art. 101 ust. 3 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzaciji.

3. Zarzad domu maklerskiego, zarzad komisaryczny albo likwidator niezwtocznie zawiadamia Komisje o
spetnieniu przestanek, o ktérych mowa w ust. 1.

Oddziat 3. Banki prowadzace dziatalno§¢ maklerska.

Art. 111 [Zezwolenie na dziatalno$é maklerska banku]

1. Bank z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ dziatalno$é maklerskg po uzyskaniu
zezwg?nia Komisiji.

13443 (uchylony)

2. )Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez bank zawiera:

1) nazwe jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérej ma by¢ prowadzona dziatalno$¢ maklerska;

2) informacje okreslone w art. 1-7 rozporzadzenia 2017/1943;

3) oswiadczenia cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak réwniez
innych osab, ktére odpowiadajg za rozpoczecie przez wnioskodawce dziatalnosci maklerskiej lub bedg nig
kierowac, ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia przestepstwa skarbowego,
przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i
papierami wartosciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia
30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w
art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, przestepstwa stanowigcego
naruszenie rownowaznych przepisdéw obowigzujgcych w innych panstwach cztonkowskich oraz ze w okresie 3 lat
poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku nie zostaty ukarane w trybie administracyjnym przez wiasciwy organ
nadzoru innego panstwa czionkowskiego za naruszenie przepisow wdrazajgcych dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytuc;ji
kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub
przepisow rozporzadzenia 575/2013;

4) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO - informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 3
rozporzadzenia 2016/824;

5) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF - informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 6
rozporzadzenia 2016/824, a w przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF majg by¢ produkty energetyczne
sprzedawane w obrocie hurtowym, ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe - takze informacje o takich
produktach, w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest wymagany wobec klas aktywow
w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporzgdzenia;

6) w przypadku gdy wnioskowana dziatalno$¢ bedzie obejmowac nabywanie lub zbywanie na rachunek dajgcego
zlecenie instrumentéw finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjng - informacje
wskazujace, w jaki sposob wnioskodawca zamierza zapewni¢ zgodnos$c¢ dziatalnosci z art. 19 ust. 3 oraz art. 59
ust. ‘ilS rozporzadzenia 1031/2010.

2a. )Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez bank dotacza sie:

1) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 rozporzagdzenia 596/2014;

2) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 - w
przypadku gdy wnioskodawca zamierza prowadzi¢ ASO lub OTF;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa.

3.(&: lony)

4. (uchylony)

5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank jest organizacyjne
wyodrebnienie tej dziatalnosci od pozostatej dziatalnosci banku (wydzielenie organizacyjne), z zastrzezeniem art.
113,

5:3I 44746) (uchylony)

6.%47) Liczba cztonkéw wiadz jednostki organizacyjnej, o ktoérej mowa w ust. 2 pkt 1, powinna zapewniac

skuteczne, prawidtowe oraz ostrozne zarzadzanie tg jednostka, w szczegdlnosci uwzgledniaé zakres, skale i
ztozonos$c¢ prowadzonej dziatalnosci, przy czym w sktad wiadz tej jednostki powinny wchodzi¢ co najmniej dwie
osoby.
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6a.448) W sktad wiadz jednostki organizacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, moga wchodzi¢ wytgcznie osoby

posiadajgce nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedze¢, kompetencje i
doswiadczenie niezbedne do skutecznego, prawidtowego oraz ostroznego zarzgdzania tg jednostka, z
uwzglednieniem zakresu, skali i ztozonosci prowadzonej dziatalnosci. Bank prowadzacy dziatalnos¢é maklerskg
zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkow wtadz jednostki organizacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2 pkt

1, vxiﬁ;c}zy i kompetenciji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.
6b Cztonkami zarzadu ani rady nadzorczej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, ani komisiji

rewizyjnej takiego banku, o ile jest ona ustanowiona, nie mogg by¢ osoby uznane prawomocnym orzeczeniem za
winne popefnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu,
obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami warto$ciowymi, przestepstw lub wykroczenh
okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej lub
przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym, oraz przestepstwa stanowigcego naruszenie réwnowaznych przepiséw obowigzujacych

w 'Q%f'h panstwach cztonkowskich.
6¢ Przepis ust. 6b stosuje sie takze do innych, niz okreslone w ust. 6b oséb odpowiadajgcych za

wylﬁ%qywanie przez bank dziatalno$ci maklerskiej lub kierujgcych takg dziatalnoscia.
6d Oswiadczenia, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, sktada sie pod rygorem odpowiedzialnosci karnej.

Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli o nastepujacej tresci: ,,Jestem swiadomy
odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o

od% i’edzialnoéci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.
6e W przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg czynnosci zarzgdzania ryzykiem, o ktdrych

mowa w art. 23 rozporzadzenia 2017/565, zwigzane z dziatalnoscig maklerskg prowadzong przez bank oraz
dziatalnoscig maklerskg powierzong przez bank na podstawie umowy wykonywane sa w ramach systemu

zarzadzania ryzykiem banku.

7.(uchylony)

8. Bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg obowigzany jest posiada¢ centrale na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

9. Za centrale, o ktoérej mowa w ust. 8, uwaza sie jednostke organizacyjng banku, w ktorej jest prowadzona
dziatalnos¢ maklerska i w ktorej w sposob staty wykonujg dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalnoscig maklerska.

10. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzgdzenia, szczegotowe zasady
wydzielenia organizacyjnego dziatalnosci maklerskiej banku, uwzgledniajgc konieczno$¢ zapewnienia zachowania
poufnosci danych w wydzielonej jednostce organizacyjnej banku przy jednoczesnym zagwarantowaniu
bezpiecznego i sprawnego prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej.

Art. 112 (uchylony)

Art. 113 [Umowy o $wiadczenie ustug bankowych]

1. Czynnosci zwigzane z zawieraniem uméw o $wiadczenie ustug przez bank w ramach prowadzonej dziatalnosci
maklerskiej lub umozliwiajgce realizacje tych umoéw, w szczegdlnosci polegajace na doradzaniu klientowi lub
potencjalnemu klientowi w zakresie prowadzonej przez dany bank dziatalnosci maklerskiej, przyjmowaniu zlecen,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu innych oswiadczen woli dla banku w ramach prowadzonej
dziatalnosci maklerskiej, moga by¢ wykonywane poza wyodrebniong jednostka banku, w ktorej jest prowadzona
dziatalnos¢ maklerska.

2. Podstawa wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, poza jednostka banku, w ktérej prowadzona jest
dziatalnos¢ maklerska, sa regulacje wewnetrzne banku okreslajagce w szczegolnosci szczegotowy zakres tych
czynnosci oraz sposob ich wykonywania. Nie pézniej niz w terminie miesigca przed rozpoczeciem wykonywania
czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, poza jednostkg organizacyjna, w ktorej prowadzona jest dziatalno$¢
maklerska, bank jest obowigzany przedstawi¢ Komisji regulacje wewnetrzne, z ktorych wynika przyjety sposéb
postepowania.

3. W przypadku gdy przyjety przez bank sposob postepowania mégiby doprowadzi¢ do naruszenia
bezpieczenstwa obrotu lub intereséw klientow banku, Komisja moze w terminie miesigca od dnia dokonania
zawiadomienia zgtosi¢ sprzeciw wobec jego wdrozenia.

4. W stosunku do jednostek banku wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, Komisji przystugujg
przewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie dotyczacym tych czynnosci oraz
sporzadzanych w zwigzku z tymi czynnosciami dokumentow.

Art. 114 [Odpowiednie stosowanie przepiséw]

1. Do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska stosuje sie odpowiednio art. 104 i 104a.

2. Do sprawozdania finansowego banku, w czesci dotyczacej wytgcznie dziatalnosci maklerskiej, stosuje sie
odpowiednio art. 100 ust. 3i 4.

Oddziat 4. Podmioty zagraniczne prowadzace dziatalno§¢é maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Aqs J 15 [Oddziat zagranicznej osoby prawnej]
1.4%4) Zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska i majgca siedzibe na terytorium panstwa

innego niz panstwo cztonkowskie moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerskg

wytgcznie w formie oddziatu. Prowadzenie takiej dziatalno$ci wymaga zezwolenia Komisji.

2. Za oddziat uwaza sie wyodrebniong w strukturach zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1,
jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktéra prowadzi dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Za jeden oddziat uwaza sie wszystkie jednostki organizacyjne danej zagranicznej
osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktérych
jes}&rowadzona dziatalno$¢ maklerska.

3. 4®)\Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez zagraniczng osobe

prawng zawiera:

1) nazwe organu sprawujgcego nadzoér nad zagraniczng osobg prawna;

2) informacje dotyczace wnioskodawcy, okreslone w art. 1 rozporzadzenia 2017/1943;

3) informacje o wysokosci kapitatu zatozycielskiego pozostajacego do dyspozycji oddziatu, okreslone w art. 2
rozporzadzenia 2017/1943;

4) informacje dotyczace akcjonariuszy lub wspdlnikow wnioskodawcy, okreslone w art. 3 rozporzadzenia
2017/1943;

5) informacje dotyczgce organu zarzadzajgcego wnioskodawcy oraz osob kierujacych oddziatem, okreslone w
art. 4 rozporzgdzenia 2017/1943;

6) informacje dotyczace organizacji oddziatu, okreslone w art. 6 rozporzadzenia 2017/1943;

7) oswiadczenia os6b kierujacych oddziatem, ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne
popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art.
305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej ani przestepstwa
okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym.

4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej nastepuje pod warunkiem:

1) istnienia rozwiazan zapewniajacych Komisji uzyskiwanie informacji niezbednych z punktu widzenia
sprawowanego przez Komisje nadzoru nad prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnoscig
maklerska, w tym w szczegdlnosci istnienia porozumienia, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z
organem nadzoru, ktory udzielit tej osobie prawnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w
pahﬁ%'se jej siedziby;

1a) podlegania przez zagraniczng osobe prawng w panstwie jej siedziby nadzorowi w zakresie ustug
okreslonych w art. 69 ust. 2 i 4, ktére zagraniczna osoba prawna zamierza swiadczy¢ na terytorium
Rzgg;)ypospolitej Polskiej;

2) podlegania przez zagraniczng osobe prawng w panstwie jej siedziby wymogom w zakresie adekwatnosci

kapitatowej rownowaznym z wymogami okreslonymi w przepisach oddziatu 2a i rozporzgdzenia 575/2013;
3) wydzielenia przez te osobe funduszu na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w wysoko$ci nie mniejszej niz okreslona w przepisach dotyczgcych kapitatu zatozycielskiego domu

rz?lﬁLoegfkiego;

uwzglednienia przez organ nadzoru, ktory udzielit tej zagranicznej osobie prawnej zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w panstwie jej siedziby, przy wydawaniu zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, zalecen Grupy Specjalnej do Spraw Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy (FATF) w
zakﬁggie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu; ) _ o
5) zwigzania Rzeczypospolitej Polskiej umowg zawartg z panstwem, na ktérego terytorium ma siedzibe
zagraniczna osoba prawna, zapewniajgcg stosowanie sie tego panstwa do standardéw okreslonych w art. 26
Modelowej konwenciji OECD w sprawie podatku od dochodéw i majatku oraz zapewniajgcg skuteczng wymiane
informacji w sprawach podatkowych lub zwigzania tego panstwa wielostronnym porozumieniem w sprawie
podatkéw zapewniajgcym stosowanie sie tego panstwa do takich standardéw oraz skuteczng wymiane takich
infolgb?cji; . . ) ) ) )
61161) uczestniczenia przez zagraniczng osobe prawng w systemie rekompensat dla inwestorow.
5. W sktad wtadz oddziatu powinny wchodzi¢ osoby posiadajgce nieposzlakowang opinie w zwigzku ze
sprawowanymi funkcjami, wiedze, kompetencje i doswiadczenie niezbedne do skutecznego, prawidtowego oraz
ostroznego zarzadzania oddziatem, w tym zarzadzania ryzykiem, z uwzglednieniem zakresu, skali i ztozonosci
prowadzonej dziatalnos$ci. Zagraniczna osoba prawna zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez czionkéw

wladz oddziatu wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.

6. Do wykonywania nadzoru nad zagraniczng osobg prawng, o ktérej mowa w ust. 1, prowadzacg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerskg w formie oddziatu stosuje sie odpowiednio przepisy art. 100 ust.
113 w przypadku, gdy z odrebnych przepiséw wynika obowigzek sporzgdzania przez oddziat tej zagranicznej
os&ty prawnej sprawozdan finansowych.

7. Przepisow ust. 1-6 nie stosuje sie do podmiotu wpisanego do rejestru, o ktérym mowa w art. 48

rozporzadzenia 600/2014, jezeli zamierza on sSwiadczy¢ ustugi maklerskie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wytgcznie na rzecz uprawnionych kontrahentéw oraz klientéw profesjonalnych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 39b lit.
a-m.

adwokat.szymczyk@o2.pl




8.463) Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 7, sklada sie pod rygorem odpowiedzialnosci karnej. Sktadajagcy
o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujace;j tresci: ,,Jestem Swiadomy
odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o
odpowiedzialnosci karneé za sktadanie fatszywych zeznan.

Art. 115a [Wylaczenie] 4°9)

1. Nie stanowi dziatalnosci maklerskiej wymagajgcej uzyskania zezwolenia na jej prowadzenie $wiadczenie przez
podmiot, majgcy miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
ustugi na rzecz klienta majacego siedzibe, miejsce zamieszkania lub przebywajgcego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do rozpoczecia $wiadczenia tej ustugi doprowadzit ze swojej wytgcznej inicjatywy
ten klient.

2. Wytgczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie obejmuje proponowania klientowi przez podmiot, o ktérym mowa w
ust. 1, ustugi dotyczacej instrumentéw finansowych innego rodzaju niz bedace przedmiotem ustug s$wiadczonych
zgodnie z ust. 1 lub proponowania mu innych ustug niz $wiadczone zgodnie z ust. 1.

3. Za ustuge $wiadczong z wytgcznej inicjatywy klienta, o ktérej mowa w ust. 1, nie uznaje sie ustugi $wiadczone;j
w przypadku, gdy inicjatywa klienta jest nastepstwem dziatan reklamowych lub promocyjnych podejmowanych
przez podmiot niemajgcy miejsca zamieszkania lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w stosunku
do potencjalnych klientéw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 115b [Odmowa udzielenia zezwolenia] S Komisja odmawia udzielenia zezwolenia zagranicznej osobie

prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym;

2) warunki okreslone w art. 115 ust. 4 nie sg spetnione;

3) osoby wchodzace w skiad wiadz oddziatu nie spetniajg warunkow okreslonych w art. 115 ust. 5;

4) z analizy wniosku i zatagczonych do niego dokumentoéw wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia
dziatalnosci w sposob zgodny z ustawg, przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie lub nie zapewni jej
prowadzenia w sposob niezagrazajgcy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie
zabezpieczajacy interesy klientow;

5) podmioty posiadajgce bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne akcje albo udziaty wnioskodawcy
reprezentujace facznie co najmniej 10% ogolnej liczby gtosow lub 10% kapitatu zaktadowego nie zapewniajg
wilasciwego prowadzenia przez wnioskodawce dziatalnosci maklerskie;.
Art. 116 [Przedstawicielstwo]

1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, moze
otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za przedstawicielstwo uwaza sie wyodrebniong w strukturach tej firmy lub osoby jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, ktéra prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie w zakresie reklamy i promogji
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczna firma inwestycyjna lub
zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, niezwtocznie informuje Komisje.
A%gﬂ [Warunki prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej]

1.486) Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1, wykonywaé na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci stanowigce, zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4, dziatalno$¢ maklerska,
jezeli dana czynnos¢ jest objeta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez wtasciwy organ nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego w panstwie jej siedziby. Dziatalno$¢ maklerska moze by¢ prowadzona przez
utworzenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziatu lub bez otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem

ag%tﬂ przebywajgcego w innym panstwie cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
1a Za oddziat, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza sie wyodrebniong w strukturach zagranicznej firmy

inwestycyjnej jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, ktéra prowadzi dziatalno$¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za jeden oddziat uwaza sie wszystkie jednostki organizacyjne danej
zagranicznej firmy inwestycyjnej zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktérych jest

pr%\gédzona dziatalno$¢ maklerska.
2'469 (uchylony)
3.469) Warunkiem rozpoczecia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia przez zagraniczng firme

inwestycyjng dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym w ust. 1 jest przekazanie Komisji przez wtasciwy
organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit tej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, odpowiednich informacji dotyczgcych tej dziatalnosci. Komisja informuje zagraniczng

firm%'&westycyjnq o warunkach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
3a. 471 (uchylony)
3b. )Dziatalnoé maklerska, ktéra ma by¢ prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) bez otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem agenta, ktéry ma przebywac na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego - moze zosta¢ podjeta po otrzymaniu przez Komisje od wtasciwego organu nadzoru innego
panstwa czionkowskiego odpowiednich informacji dotyczacych tej dziatalnosci;

2) w formie oddziatu, lub bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktéry ma przebywaé na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - moze zosta¢ podjeta z chwilg poinformowania tej zagranicznej firmy
inwestycyjnej przez Komisje o warunkach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej albo z uptywem 2 miesiecy od dnia otrzymania przez Komisje od wiasciwego organu nadzoru innego
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panstwa cztonkowskiego odpowiednich informacji dotyczacych tej dziatalnosci - w przypadku gdyby przed
uptywem tego terminu zagraniczna firma inwestycyjna nie otrzymata od Komisji informacji o warunkach
prgl\y%dzenia dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

4

‘473 (uchylony)
5.473) Przez warunki prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorych

mowa w ust. 3, rozumie sie w szczegolnosci zasady okreslone w przepisach ustawy, przepisach wykonawczych
wydanych na jej podstawie oraz bezposrednio stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej, majace
zasﬁgis)wanie do dziatalnosci wykonywanej w sposéb okreslony odpowiednio w ust. 3b pkt 1 lub 2.

5a Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci, a w przypadku dziatalnosci prowadzonej przez
zagraniczng firme inwestycyjng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem agenta, ktory przebywa
na terytorium innego panstwa cztonkowskiego - przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o agentach tej
zagranicznej firmy inwestycyjnej, za posrednictwem ktorych prowadzi ona dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rz%%)fpospolitej Polskiej.

5b Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu, jej agenci przebywajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za posrednictwem
ktérych wykonuje ona dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wchodzg w sktad struktury
oddziatu tej firmy inwestycyjnej. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktéry przebywa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, do tego agenta, w zakresie tej dziatalnosci, stosuje sie przepisy dotyczace
oddziatéw.
6.4%?D0 tworzenia i dziatalnosci oddziatow zagranicznych firm inwestycyjnych nie stosuje sie przepiséw ustawy z
dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsiebiorcow zagranicznych i innych oséb zagranicznych w
og{%ie gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

7. Przepiséw ust. 1, 1a, 3, 3b i 5-6 nie stosuje sie do czynnosci wykonywanych na podstawie umowy z
Narodowym Bankiem Polskim, Skarbem Panstwa lub organem panstwowym wykonujgcym czynno$ci zwigzane z
politykg pienigzng panstwa, ksztattowaniem kursu wymiany walut, politykg zarzgdzania dtugiem publicznym oraz
politykg zarzadzania wolnymi srodkami Skarbu Panstwa.

Art. 117a [Obowigzek poinformowania Komisji]

1. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzgca w innym panstwie cztonkowskim ASO lub OTF moze bez
zezwolenia Komisji instalowaé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy teleinformatyczne i urzadzenia
techniczne umozliwiajace dostep do prowadzonych przez te firme ASO lub OTF podmiotom prowadzacym
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanie o tym Komisji przez wtasciwy
organ nadzoru innego panstwa cztionkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na
prowadzenie ASO lub OTF.

3. Komisja moze zwrécié sie do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o wskazanie uczestnikéw ASO lub
OTF, o ktérych mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 90 ust. 2 rozporzgdzenia 2017/565, dziatalno$¢ podmiotu, o ktérym mowa w
ust. 1, uzyska znaczng wage dla funkcjonowania rynku papierow wartosciowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz dla ochrony inwestorow, Komisja podejmuje wspotprace z wiasciwym organem nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 118 [Nadzér Komisiji] 479 Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu lub bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktory
przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega w innym panstwie cztonkowskim nadzorowi
wiasciwego organu, ktory udzielit jej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, z zastrzezeniem ze
nadzor nad przestrzeganiem zasad swiadczenia ustug maklerskich, okreslonych w przepisach prawa polskiego
lub w bezposrednio stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej stosowanych do dziatalnosci tej firmy na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sprawuje Komisja.
Rozdziat 2. Szczegdblne typy uczestnictwa w obrocie instrumentami finansowymi.

Oddziat 1. Banki powiernicze.

Art. 119 [Dziatalno$¢ powiernicza]

1. Za zezwoleniem Komisji bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ rachunki
papierow wartosciowych, rachunki derywatow i rachunki zbiorcze (dziatalno$¢ powiernicza).

2. Prowadzenie przez bank rachunkéw papieréow warto$ciowych, rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych
na terytorium innego panstwa cztonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwniez w przypadku, gdy bank otrzymat juz
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. W takim przypadku prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych odbywa sie poza jednostkg organizacyjng banku
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prowadzaca dziatalno$¢ maklerska.

4. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe o cztonkach zarzadu i rady nadzorczej banku, jak rowniez innych osobach, ktére odpowiadajg
za rozpoczecie dziatalnosci objetej wnioskiem lub bedg nig kierowaé, ich kwalifikacje zawodowe oraz
dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

2) w przypadku banku bedgcego spotka akcyjng - wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10%
0golnej liczby gtoséw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego;

3) informacje o podmiotach dominujgcych i zaleznych wobec wnioskodawcy;

4) informacje o wysokosci funduszy wiasnych;

5) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach lokalowych niezbgdnych do
prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych, rachunkow derywatow i rachunkow zbiorczych;

6) informacje o planowanej organizacji prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow i
rachunkoéw zbiorczych;

7) oswiadczenia os6b, ktore bedg kierowac dziatalnoscig objeta wnioskiem, o nieuznaniu prawomocnym
orzeczeniem za winne popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci
dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi, przestepstw lub
wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wtasnosci
przemystowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006
r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku nie
zostaly ukarane w trybie administracyjnym przez wtasciwy organ nadzoru za naruszenie przepisow wdrazajgcych
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgcg dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE lub przepiséw rozporzadzenia 575/2013.

5. Do wniosku zatgcza sig:

1) statut banku i zaswiadczenie albo o$wiadczenie o wpisie do wltasciwego rejestru;

2) regulamin prowadzenia rachunkdw papieréw warto$ciowych, regulamin prowadzenia rachunkéw derywatéw
oraz regulamin prowadzenia rachunkoéw zbiorczych;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych;

4) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z tego badania;

5) opis systemu kontroli wewnetrznej i regulamin nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem;

6) kopig umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem
uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci powiernicze;j.

5a. Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 7 oraz w ust. 5 pkt 1, sktada sie pod rygorem odpowiedzialnosci
karnej. Sktadajgcy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli o nastepujacej tresci: ,,Jestem
Swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie
organu o odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

6. Dziatalnoscig banku polegajgca na prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i
rachunkow zbiorczych powinny kierowac co najmniej dwie osoby posiadajgce wyksztatcenie wyzsze, co najmniej
trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opinie w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.
7. Kapitat zatozycielski banku powierniczego nie moze by¢ nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.

8. Bank powierniczy obowigzany jest posiada¢ centralg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Za centrale banku powierniczego uwaza sie jednostke organizacyjng banku, w ktorej w sposéb staty wykonujg
dziatalnosc¢ osoby kierujace dziatalnoscig banku polegajacg na prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych,
rachiéralfc’)w derywatow i rachunkéw zbiorczych.

10 (uchylony)

Art. 120 [Zakres zezwolenia] Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 119 ust. 1, zawiera firme (nazwe) i siedzibe banku
oraz termin rozpoczecia dziatalno$ci objetej zezwoleniem, nie dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia, w ktérym decyzja o
udzieleniu zezwolenia stata sie ostateczna.

Art. 121 [Umowa o prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych]

1. Klient banku powierniczego moze w umowie, ktorej przedmiotem jest prowadzenie rachunku papieréw
wartosciowych, zastrzec, ze rozliczenie na rachunku klienta transakcji zawartej na podstawie zlecenia klienta
nastgpi po dostarczeniu bankowi przez klienta potwierdzenia tej transakcji.

2. Papiery wartosciowe nabyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, zostajg zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych:

1) firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujgcej bezposrednio zlecenie na rynku regulowanym - w przypadku gdy zlecenie,
o ktérym mowa w ust. 1, jest sktadane bezposrednio w tej firmie inwestycyjnej lub zagranicznej firmie
inwestycyjnej nieprowadzgcej dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

2) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, nieprowadzgce;j
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku gdy podmiot ten posredniczy w
przekazywaniu zlecenia klienta do podmiotéw wymienionych w pkt 1

- prowadzonym w celu ewidencjonowania papieréw wartosciowych nabywanych lub zbywanych na rzecz klientéw,
o ktérych mowa w ust. 1.

3. Przeniesienie papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pomiedzy
rachunkiem papieréow warto$ciowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2, a rachunkiem papieréw wartosciowych
klienta nastepuje po dostarczeniu zgodnych potwierdzen tej transakcji przez klienta i ten podmiot przekazanych
odpowiednio do bankéw prowadzacych ich rachunki papierow wartosciowych.

4. Papiery wartosciowe zbyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pozostajg zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych klienta do chwili wskazanej w dostarczonym przez niego potwierdzeniu transakcji.
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5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdzen transakgji, o ktérej mowa w ust. 1, do dnia, w ktérym
powinno nastgpic jej rozliczenie w depozycie papieréw wartosciowych, podmiot, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2,
odpowiada wobec podmiotu, ktdry na rachunek klienta zawart transakcje na rynku regulowanym, za zaptate ceny
oraz dostarczenie papierow warto$ciowych do rozliczenia. W przypadku gdy klient przekazuje zlecenie
bezposrednio podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie zawartej
transakgji.

6. Przepisy ust. 1-5 nie majg zastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniem transakcji, o ktérej mowa w ust.
1, w depozycie papierow wartosciowych nastapito wygasniecie lub ustanie stosunku prawnego bedacego
podstawg Swiadczenia ustug przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata przez ten podmiot
uprawnien do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej.

7. Przenoszenie papieréw wartosciowych w wyniku transakgiji, o ktérej mowa w ust. 1, oraz pozytkéw z tych
papieréw wartosciowych pomiedzy rachunkami papieréw wartosciowych klienta banku powierniczego i podmiotu
okreslonego w ust. 2 oraz pomiedzy rachunkami podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2, uwaza sie za dokonywane
na rynku regulowanym.

8. Nabycie papierow wartosciowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, przez podmiot, o ktérym mowa w
ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego podmiotu obowigzkéw okreslonych w przepisach rozdziatu 4 ustawy o
ofercie publicznej wytgcznie w przypadku, gdy papiery te pozostajg zapisane na jego rachunku papierow
wartosciowych, o ktorym mowa w ust. 2, w dniu nastepujacym po dniu rozliczenia tej transakcji w depozycie
papierow wartosciowych.

9. Przepisy ust. 2-8 stosuje sie odpowiednio do niebedacych papierami wartosciowymi instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje sie odpowiednio do klienta firmy inwestycyjnej prowadzacej na jego rzecz rachunek
papieréw wartosciowych oraz do firmy inwestycyjnej.

Art. 121a [Odpowiednie zastosowanie przepisu] Przepis art. 121 stosuje sie odpowiednio w przypadku
zamieszczenia w umowie o prowadzenie rachunku zbiorczego zawartej z bankiem powierniczym lub z firmg
inwestycyjng zastrzezenia, ze rozliczenie na rachunku zbiorczym transakcji, zawartej na podstawie zlecenia
posiadacza rachunku zbiorczego, nastapi po dostarczeniu, odpowiednio, bankowi powierniczemu lub firmie
inwestycyjnej potwierdzenia tej transakcji.

Art. 122 [Uprawnienia kontrolne Komisiji]

1. Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania banku
powierniczego lub wchodzace w skiad jego statutowych organéw albo zatrudnione w banku powierniczym sg
obowigzane do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego banku powierniczego, kopii
dokumentow i innych nosnikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien dotyczacych
prowadzonej dziatalnosci powierniczej, w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisje nad zgodnoscig
prowadzonej dziatalno$ci z zasadami prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow
lub rachunkow zbiorczych.

2. Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank powierniczy jest zobowigzany rowniez do
niezwlocznego przekazywania informacji dotyczacych rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank
rachunkach bankowych srodkéw pienigznych stanowigcych zabezpieczenia pozyczek instrumentéw finansowych
oraz $rodkow pienieznych stanowigcych depozyt zabezpieczajacy w przypadku dokonywania transakcji
instrumentami finansowymi, jezeli z konstrukgcji tego instrumentu wynika obowigzek posiadania depozytu
zabezpieczajgcego.

3. W stosunku do oddziatu banku powierniczego znajdujgcego sie na terytorium innego panstwa cztonkowskiego,
Komisji przystuguja w zakresie sprawowania nadzoru nad prowadzong dziatalnoscig powiernicza uprawnienia
okreslone w ust. 1. Wykonanie uprawnien nastgpuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu wtasciwego organu
nadzoru w panstwie, na ktérego terytorium znajduje sie oddziat banku powierniczego.

Art. 123 [Odestanie] W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku powierniczego oraz do
wykonywania nadzoru nad takim bankiem stosuje sie odpowiednio przepisy art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 4a, art. 85,
art. 86, art. 89, art. 90, art. 92 i art. 104.

Oddziat 2. Kluby inwestoréw.

Art. 124 [Zrzeszanie si¢ w klubach]

1. Osoby fizyczne posiadajgce petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych moga, na podstawie umowy zawartej w
formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci, zrzeszac sie w klubach inwestora. W jednym klubie inwestora moze
by¢ zrzeszonych nie mnigj niz 3 i nie wiecej niz 20 osob.

2. W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, cztonkowie klubu inwestora zobowigzujg sie do:

1) wspdlnego dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania w obrocie zorganizowanym, w
szczegolnosci przez wspodlne inwestowanie w zdematerializowane papiery warto$ciowe lub inne instrumenty
finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3) niezaciagania w zwigzku z dziatalnoscig klubu inwestora zobowiazan o tgcznej wartosci przewyzszajacej
wartos¢ aktywdw zgromadzonych na prowadzonych dla klubu inwestora rachunkach papierow warto$ciowych,
rachunkach derywatéw i rachunkach pienieznych stuzacych do ich obstugi.

3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawo wniesienia w ciggu roku kalendarzowego na rachunki
pieniezne stuzgce do obstugi prowadzonych dla tego klubu rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkow
derywatéw $rodkow pienieznych w fgcznej wysokosci nie wyzszej niz 20 000 zt.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nie sg przedsiebiorcami.
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5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie przepisy art. 860-864,
art. 865 § 1 i art. 866-875 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny.

Rozdziat 3. Maklerzy papieréw wartosciowych i doradcy inwestycyjni.

Art. 125 [Wykonywanie zawodu; zakres]

1. Przez wykonywanie zawodu maklera papierow warto$ciowych, zwanego dalej ,,maklerem", lub doradcy
inwestycyjnego, zwanego dalej ,,doradcg", rozumie sie wykonywanie funkcji w organach zarzadzajacych lub
nadzorczych firmy inwestycyjnej badz wykonywanie lub nadzorowanie wykonywania:

1) czynnosci stanowigcych dziatalno$¢ maklerska,

2) zwigzanych z rynkiem finansowym czynnosci niestanowigcych dziatalnosci maklerskiej,

3) innych czynnosci zwigzanych z obstuga klientow lub dostepem do rachunkéw prowadzonych dla klientow

- w ramach pozostawania tej osoby w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z firmg inwestycyjna.

1a. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie sie réwniez prowadzenie spraw spotki przez
komplementariusza lub wspoélnika w spotce osobowej bedgcej domem maklerskim.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie sie réwniez:

1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z bankiem powierniczym przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynnosci prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw lub rachunkoéw zbiorczych;

2) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z podmiotem, ktéry jest obowigzany do zatrudniania makleréow lub doradcéw na podstawie odrebnych
prz&qi)séw prawa przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynnosci okreslonych w tych przepisach;
3) wykonywanie przez maklera lub doradce czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2c.

4) (uchylony)

Art. 126 [Zasady dziatalno$ci maklera i doradcy]

1. Makler i doradca, wykonujgc zawod, sg obowigzani dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i zasadami uczciwego
obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stuszne interesy klientow.

2. Tytuty zawodowe ,,makler papierow wartosciowych" i ,,doradca inwestycyjny" podlegajg ochronie prawne;j.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcy przystuguje osobom, ktére sg wpisane odpowiednio na liste
makleréw lub na liste doradcéw, o ile prawo to nie zostato zawieszone zgodnie z przepisem art. 130 ust. 1.

Art. 127 [Wpis na liste]

1. Na liste makleréw lub na liste doradcow moze by¢ wpisana osoba fizyczna:

1) ktéra posiada peing zdolno$é do czynnosci prawnych;

2) ktora korzysta z petni praw publicznych;

3) ktéra nie byta uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popetnienia przestepstwa skarbowego,
przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i
papierami wartosciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia
30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej, przestepstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub
przestepstw okreslonych w niniejszej ustawie;

4) ktéra zlozyta, z zastrzezeniem art. 129 ust. 1b, 2 i 3, egzamin z wynikiem pozytywnym odpowiednio przed
komisjg egzaminacyjng dla makleréw albo przed komisjg egzaminacyjng dla doradcéw.

2. W przypadku osoby nieposiadajacej polskiego obywatelstwa do stwierdzenia petni praw publicznych wtasciwe
sg przepisy prawa panstwa, ktérego obywatelstwo posiada dana osoba.

Art. 128 [Zakres tematyczny egzaminu]

1. Egzaminy na maklera i doradce sg sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatéw z nastepujgcych
dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papieréw wartosciowych, instrumenty finansowe oraz obrét takimi instrumentami;

5) dziatalnos¢ maklerska oraz dziatalno$¢ powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;

7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przedsiebiorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towaréw gietdowych;

12) matematyka finansowa;

13) analiza finansowa;

14) strategie inwestycyjne;

15) etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcéw jest dodatkowo sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatow z
nastepujgcych dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse publiczne, finanse przedsigbiorstw oraz zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigeksza liczba instrumentéw finansowych.

3. Sprawdzian umiejetnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, jest sprawdzianem teoretycznego przygotowania
kandydatéw z nastepujacych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;
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3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papieréw wartosciowych, instrumenty finansowe oraz obrét takimi instrumentami;

5) dziatalnos¢ maklerska oraz dziatalno$¢ powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;

7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przedsiebiorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towaréw gietdowych;

12) etyka zawodowa.

4. Ustalony przez komisje egzaminacyjng zakres tematyczny egzaminu lub sprawdzianu umiejetnosci, o ktérym
mowa w art. 129 ust. 3, w terminie co najmniej 90 dni przed wyznaczonym terminem egzaminu lub sprawdzianu
podawany jest wraz z tym terminem do wiadomosci publicznej przez publikacje w Dzienniku Urzedowym Komisiji
Nadzoru Finansowego oraz przez zamieszczenie tych informacji na stronie internetowej Komisiji.

5. Egzamin na maklera przeprowadza komisja egzaminacyjna dla makleréw, a egzamin na doradce - komisja
egzaminacyjna dla doradcow. Sprawdziany umiejetnosci, o ktéorych mowa w art. 129 ust. 3, przeprowadzajg
odpowiednio komisja egzaminacyjna dla makleréw albo komisja egzaminacyjna dla doradcow.

6. Komisja egzaminacyjna sktada sie z 6 cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Przewodniczacego
Komisji. Przewodniczacy Komisji powotuje przewodniczacego komisji egzaminacyjnej sposrod jej czionkéw oraz,
na wniosek przewodniczgcego komisji egzaminacyjnej, zastepce przewodniczgcego komisji egzaminacyjnej i
sekretarza komisji egzaminacyjne;j.

7. Obstuge administracyjno-biurowg komisji egzaminacyjnych zapewnia urzad Komisji.

8. Przewodniczgcy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami oraz wyznacza terminy egzaminow albo
sprawdzianow umiejetnosci, o ktorych mowa w art. 129 ust. 3.

9. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przystuguje wynagrodzenie za udziat w pracach komisiji.

10. Za egzaminy oraz za sprawdzian umiejetnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, pobiera sie opfaty, ktére
stanowig dochdd budzetu panstwa.

11. Minister wtasciwy do spraw finansoéw publicznych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ust. 10 oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na
uwadze koszty przeprowadzania egzaminow lub sprawdzianu umiejetnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, oraz
wydatki zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;

2) regulamin przeprowadzania egzaminéw na maklera i doradce oraz regulamin przeprowadzania sprawdzianu
umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, uwzgledniajac koniecznos¢ zapewnienia rownego traktowania
0s0b sktadajgcych egzamin lub przystepujacych do sprawdzianu umiejetnosci, poufnosci egzaminu lub
sprawdzianu umiejetnosci oraz ich sprawnej organizacji, oraz

3) sposob ustalania i wysokos¢ wynagrodzen czionkéw komisji egzaminacyjnych za udziat w posiedzeniach tych
komisji, przeprowadzanie egzaminow lub sprawdzianu umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, oraz
przygotowywanie projektow pytan i zadan na egzaminy lub sprawdzian umiejetnosci, uwzgledniajgc zakres
obowigzkow poszczegolnych cztonkow.

Art. 129 [Warunki wpisu na liste]

1. Wpisu na liste makleréw albo na liste doradcéw dokonuje Komisja na wniosek zainteresowanego. Osoby, ktore
ztozyly z wynikiem pozytywnym egzamin, zdaty z wynikiem pozytywnym sprawdzian umiejetnosci lub ktérych
uprawnienia do wykonywania zawodu zostaty przez Komisje uznane, sktadajg wniosek w terminie 3 miesiecy
odpowiednio od dnia ztozenia egzaminu, zdania sprawdzianu umiejetnosci lub uznania uprawnien do
wykonywania zawodu.

1a. Do wniosku dotacza sie oryginaty lub kopie dokumentéw potwierdzajgcych spetnienie warunkéw, o ktorych
mowa:

1) wart. 127 ust. 1 pkt 3;

2) odpowiednio w art. 127 ust. 1 pkt 4 lub w ust. 1b-3;

3) wart. 127 ust. 1 pkt 2 - w przypadku oséb, o ktérych mowa w art. 127 ust. 2.

1b. Wpis na liste makleréw albo na liste doradcéw bez koniecznosci sktadania egzaminu mogg uzyskac osoby,
ktore uzyskaty dyplom ukonczenia studiéw wyzszych realizowanych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust.
1c.

1c. Przewodniczacy Komisji, po zasiegnigciu opinii komisji egzaminacyjnej dla makleréw w odniesieniu do
makleréw lub komisji egzaminacyjnej dla doradcéw w odniesieniu do doradcéw, moze zawrze¢ z uczelniami,
ktorych jednostki organizacyjne sg uprawnione do nadawania stopnia naukowego doktora nauk ekonomicznych
lub doktora nauk prawnych oraz prowadza studia na kierunku studiéw umozliwiajgcych nabycie wiedzy z zakresu
dziedzin, o ktérych mowa w art. 128 ust. 1 lub ust. 1 i 2, umowy, o ktérych mowa w art. 1&88 ust. 2 ustawy z dnia
27 lipca 2005 r. - Prawo o szkolnictwie wyzszym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1842, z p6zn. zm. ).

2. Wpis na liste makleréw lub doradcéw bez konieczno$ci sktadania egzaminu mogg uzyskaé¢ osoby, ktérych
kwallifikacje zostaly uznane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 22 grudnia 2015 r. o zasadach uznawania
kwalifikacji zawodowych nabytych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz.U. z 2016 r. poz. 65).

3. Wpis na liste makleréw lub na liste doradcéw bez koniecznosci sktadania egzaminu mogg réwniez uzyskaé
osoby nieposiadajgce uprawnien, o ktérych mowa w ust. 2, o ile posiadajg nadany przez zagraniczng instytucje
tytut, odpowiadajgcy pod wzgledem wymaganej do jego uzyskania wiedzy oraz podstawowych zasad jego
wykonywania zawodowi odpowiednio maklera lub doradcy oraz o ile ich kwalifikacje, stwierdzone w wyniku
przeprowadzonego sprawdzianu umiejetnosci, gwarantuja, ze bedg one wykonywa¢ zawod na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w sposob nalezyty.

4. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okres$la, w drodze rozporzgdzenia, wykaz nadawanych przez
okreslone zagraniczne instytucje tytutdw uprawniajgcych do ubiegania sie, zgodnie z ust. 3, o wpis na liste
makleréw lub liste doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu, uwzgledniajgc konieczno$¢ zapewnienia, aby
zakres wiedzy, ktorg nalezy sie wykazac¢ w celu uzyskania danego tytutu, byt zblizony do zakresu tematycznego
obowigzujgcego na egzaminie odpowiednio dla makleréw lub dla doradcéw.
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5. Osoba wpisana na liste makleréw lub na liste doradcéw jest obowigzana do niezwtocznego pisemnego
informowania Komis;ji o:

1) podjeciu wykonywania zawodu, ze wskazaniem daty jego podjecia, podstawowego zakresu czynnosci i
miejsca wykonywania zawodu;

2) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, oraz danych, o ktérych mowa w
pkt 1.

6. Listy makleréw i doradcow, skreslenie z listy oraz zawieszenie uprawnien do wykonywania zawodu maklera lub
doradcy podlegajg ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

7. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, wzor wniosku, o ktérym
mowa w ust. 1, uwzgledniajgc konieczno$¢ odpowiedniego wykazania przez osoby sktadajgce wniosek spetnienia
okreslonych w ustawie warunkéw dokonania wpisu na liste makleréw lub na list¢ doradcow oraz zapewnienia
Komisji mozliwosci weryfikacji spetnienia przez te osoby tych warunkéw.

Art. 130 [Skreslenie z listy; zawieszenie]

1. Komisja moze skresli¢ maklera lub doradce z listy albo zawiesi¢ jego uprawnienia do wykonywania zawodu na
okres od 3 miesiecy do 2 lat na skutek naruszenia w zwigzku z wykonywaniem zawodu:

1) przepiséw prawa lub regulaminéw i innych przepiséw wewnetrznych, do ktérych przestrzegania makler lub
doradca jest zobowigzany w zwigzku z wykonywaniem zawodu, lub

2) zasad uczciwego obrotu, lub

3) interesow klientow.

2. Komisja wydaje decyzje o skresleniu z listy albo o zawieszeniu uprawnien do wykonywania zawodu po
przeprowadzeniu rozprawy.

3. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze, od chwili wszczecia postgpowania w
sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiesi¢ uprawnienia maklera lub doradcy do czasu wydania decyzji w
sprawie, jednak na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy. Przepisu ust. 2 nie stosuje sie.

4. W przypadku wydania decyzji o zawieszeniu uprawnien maklera lub doradcy do wykonywania zawodu, okres
zawieszenia uprawnien, o ktdrym mowa w ust. 3, wlicza sie do okresu zawieszenia uprawnien, o ktérym mowa w
ust. 1.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, osoba skreslona z listy makleréw lub listy doradcéw z przyczyn, o ktérych mowa w ust.
1 lub w art. 131 pkt 3, nie moze by¢ ponownie wpisana na liste makleréw ani na liste doradcéw przed uptywem 10
lat od dnia wydania decyzji. W przypadku gdy skreslenie nastapito z przyczyny, o ktorej mowa w art. 131 pkt 3,
ponowne wpisanie nie moze takze nastgpi¢ wczesniej, niz nastgpi zatarcie skazania za przestepstwo, ktérego
popetnienie stanowito podstawe wydania decyzji o skresleniu z listy makleréw lub z listy doradcow.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, wydajac decyzje o skresleniu z listy makleréw lub doradcéw, Komisja
moze skroéci¢ termin, o ktérym mowa w ust. 5.

Art. 131 [Przestanki skreslenia] Skreslenie z listy makleréw lub doradcow nastepuje:

1) na wniosek osoby wpisanej na liste;

2) w razie catkowitego albo czesciowego ubezwtasnowolnienia;

3) na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za winnego popetnienia przestepstwa skarbowego,
przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i
papierami wartosciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia
30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej, przestepstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub
przestepstw okreslonych w niniejszej ustawie;

4) na skutek $mierci osoby wpisanej na liste;

5) w przypadkach, o ktérych mowa w art. 130 ust. 1.

Rozdziat 4. Prowadzenie dziatalno$ci w zakresie udostepniania informacji o transakcjach. 483)

Art, 131a [Zezwolenie Komis;ji]

1. Swiadczenie ustug w zakresie udostepniania informac;ji o transakcjach wymaga zezwolenia Komisji wydanego
na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone na prowadzenie dziatalnosci jako:

1) zatwierdzony podmiot publikujacy;

2) dostawca informacji skonsolidowanych;

3) zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

3. Dziatalnos¢, o ktorej mowa w ust. 1, moze byé prowadzona, z zastrzezeniem art. 69f ust. 1, wytgcznie w formie
spotki akcyjnej albo spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Art. 131b [Wniosek o udzielenie zezwolenia] Wniosek o udzielenie zezwolenia na $wiadczenie ustug w zakresie

udostepniania informacji o transakcjach zawiera:

1) firme, siedzibe oraz adres podmiotu ubiegajgcego sie o zezwolenie;

2) wskazanie rodzaju dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 131a ust. 2;

3) program dziatania wskazujgcy rodzaj planowanych ustug oraz strukture organizacyjng, zgodnie z art. 2
rozporzadzenia 2017/571;

4) informacje dotyczace wewnetrznych zasad w zakresie tadu korporacyjnego, zgodnie z art. 3 rozporzadzenia
2017/571;

5) informacje o cztonkach zarzadu i rady nadzorczej, zgodnie z art. 4 rozporzadzenia 2017/571;

6) informacje dotyczgce spetniania wymogow organizacyjnych, o ktérych mowa w rozdziale Il i 11l rozporzgdzenia
2017/571.

Art. 131c [Zakres zezwolenia]
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1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 131a ust. 2, zawierajgce:

1) firme, siedzibe oraz adres podmiotu Swiadczgacego ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach;
2) wskazanie zakresu dziatalnosci, na ktérej wykonywanie zostato udzielone zezwolenie.

2. Komisja przekazuje informacje o udzielonym zezwoleniu Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych.

3. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, uprawnia podmiot swiadczacy ustugi w zakresie udostepniania informac;ji
o transakcjach do prowadzenia dziatalnosci na terytorium wszystkich innych panstw cztonkowskich, w zakresie
objetym zezwoleniem.

4. Podmiot swiadczgcy ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach na podstawie zezwolenia
udzielonego w innym panstwie cztonkowskim jest uprawniony do prowadzenia tej dziatalnosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w zakresie objetym zezwoleniem.

Art. 131d [Odmowa udzielenia zezwolenia] Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na wykonywanie

dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 131a ust. 2, w przypadku gdy:

1) wniosek nie spetnia wymagan okreslonych w art. 131b;

2) wniosek nie jest zgodny pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca nie spetnia wymagan okreslonych w rozporzgdzeniu 2017/571;

4) wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalnosci w sposob niezagrazajgcy bezpieczenstwu obrotu
instrumentami finansowymi lub prawidtowemu funkcjonowaniu rynku kapitatowego;

5) cztonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie spetniajg wymogow, o ktérych mowa w art. 131f, lub nie dajg
rekojmi nalezytego wykonywania obowigzkow.

Art. 131e [Rejestr podmiotéw $wiadczacych ustugi]

1. Komisja prowadzi rejestr podmiotow swiadczacych ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach
zawierajgcy wskazanie firm (nazw), adreséw siedziby oraz zakresu czynnosci, ktére poszczegdine podmioty
wykonujg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach posiadanego zezwolenia.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera rowniez informacje o cofnigciu zezwolenia na $wiadczenie ustug w
zakresie udostepniania informac;ji o transakcjach. Informacja o cofnieciu zezwolenia jest zamieszczana w rejestrze
na okres 5 lat od dnia cofnigcia zezwolenia.

3. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, jest jawny. Komisja udostepnia rejestr na swojej stronie internetowe;j.

Art. 131f [Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej]

1. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej podmiotéw Swiadczacych ustugi w zakresie udostepniania informacji o
transakcjach posiadajg wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie, odpowiednie do petnionych przez nich funkcji i
powierzonych im obowigzkdéw.

2. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej podmiotéw $wiadczgcych ustugi w zakresie udostepniania informaciji o
transakcjach petnig swoje funkcje w sposob uczciwy i rzetelny oraz kierujg sie niezaleznoscig osgdu, aby
zapewnic skuteczng ocene i weryfikacje podejmowania i wykonania decyzji zwigzanych z biezgcym
zarzadzaniem.

3. Podmiot swiadczgcy ustugi w zakresie udostepniania informaciji o transakcjach niezwtocznie informuje Komisje
o wszelkich zmianach w sktadzie zarzadu lub rady nadzorcze;j.

4. Czionkowie zarzgdu i rady nadzorczej podmiotow swiadczgcych ustugi w zakresie udostepniania informacji o
transakcjach zapewniajg skuteczne i ostrozne zarzadzanie podmiotem, w tym wiasciwy i przejrzysty podziat
zadan, obowigzkdw i odpowiedzialnosci, a takze prawidtowe funkcjonowanie rozwigzan zapobiegajacych
konfliktom intereséw.

5. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzgdzenia, szczegétowe
kryteria w zakresie spetniania przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej podmiotu Swiadczgcego ustugi w
zakresie udostepniania informacji o transakcjach wymogéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, uwzgledniajgc
konieczno$¢ skutecznego i ostroznego zarzadzania podmiotem.

Art. 131g [Zatwierdzony podmiot publikujgcy, publikowanie informaciji]

1. Zatwierdzony podmiot publikujacy udostepnia informacje wymagane na podstawie art. 20 i art. 21
rozporzadzenia 600/2014 w czasie jak najbardziej zblizonym do rzeczywistego.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg podawane do publicznej wiadomosci bezpfatnie, po 15 minutach od ich
udostepnienia.

3. Informacje sg publikowane w formacie okreslonym w art. 14 rozporzadzenia 2017/571.

4. Informacje publikowane przez zatwierdzony podmiot publikujgcy zawierajg w szczegolnosci:

1) dane identyfikujgce instrument finansowy lub kod ISIN;

2) cene, po jakiej zawarto transakcje;

3) wolumen transakcji;

4) godzine zawarcia transakcji;

5) godzine zgtoszenia transakcji;

6) 4%ﬁnaczenie waluty, w ktorej rozliczana jest transakcja;

7) ) kod systemu obrotu, w ktérym zawarto transakcje, a w przypadku gdy transakcje zawarto za

posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje- oznaczenie "SI"; w pozostatych

przypadkach stosuje sie oznaczenie "OTC";

8) wskazanie, czy transakcja podlegata szczegdinym warunkom.

5. Zatwierdzony podmiot publikujacy stosuje i utrzymuje skuteczne rozwigzania majgce na celu zapobieganie
konfliktom intereséw, zgodnie z art. 5 rozporzgdzenia 2017/571.

6. Zatwierdzony podmiot publikujgcy stosuje mechanizmy bezpieczenstwa stuzgce zapewnieniu bezpieczenstwa
Srodkow przekazu informacji, minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych i nieuprawnionego dostepu oraz
zapobieganiu wyciekowi informaciji przed ich publikacja.

7. Zatwierdzony podmiot publikujgcy wykorzystuje systemy i instrumenty, ktére zapewniajg ciggtos¢ i regularnos¢
ustug, zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 2017/571.
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8. Zatwierdzony podmiot publikujacy stosuje systemy umozliwiajgce skuteczng kontrole sprawozdan z transakgciji
pod katem kompletnosci, wykrywania przeoczen i oczywistych btedéw, a w przypadku btednego sprawozdania -
mozliwo$¢ ponownego przestania sprawozdan, w ktérych stwierdzono btedy, zgodnie z rozporzadzeniem
2017/571.

Art. 131h [Dostawca informacji skonsolidowanych]

1. Dostawca informacji skonsolidowanych gromadzi, konsoliduje i udostepnia w czasie jak najbardziej zblizonym
do rzeczywistego informacje upubliczniane:

1) zgodnie z art. 6 i art. 20 rozporzgdzenia 600/2014;

2) zgodnie z art. 10 i art. 21 rozporzgdzenia 600/2014.

2. Dostawca informacji skonsolidowanych posiadajacy zezwolenie, o ktérym mowa w art. 131a ust. 2 pkt 2, moze
S$wiadczy¢ ustugi dodatkowe, o ktérych mowa w art. 13 rozporzgdzenia 2017/571.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg podawane do publicznej wiadomosci bezpfatnie po 15 minutach od ich
udostepnienia.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, informacje publikowane przez dostawce informacji
skonsolidowanych zawierajg, z uwzglednieniem art. 15 i art. 20 rozporzgdzenia 2017/571:

1) dane identyfikujgce instrument finansowy lub kod ISIN;

2) cene, po jakiej zawarto transakcje;

3) wolumen transakgji;

4) godzine zawarcia transakcji;

5) godzine zgtoszenia transakcji;

6) 4%zsnaczenie waluty, w ktérej rozliczana jest transakcja;

7) ) kod systemu obrotu, w ktorym zawarto transakcje, a w przypadku gdy transakcje zawarto za

posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje - oznaczenie "SI"; w pozostatych

przypadkach stosuje sie oznaczenie "OTC";

8) wskazanie, czy transakcja podlegata szczegoinym warunkom.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, informacje publikowane przez dostawce informacji
skonsolidowanych zawierajg informacje, o ktérych mowa w ust. 4, a ponadto:

1) informacje, ze decyzja inwestycyjna i zawarcie transakcji nastgpito przy uzyciu algorytmu komputerowego w
firmie inwestycyjnej;

2) w przypadku gdy zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. a lub b rozporzadzenia 600/2014 uchylono obowigzek publikowania
informaciji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 tego rozporzgdzenia - oznaczenie, ktory z tych uchylonych obowigzkow
dotyczyt transakcii.

Aqgg;'ﬂi [Dostawca informacji skonsolidowanych]

1. Dostawca informacji skonsolidowanych zapewnia udostepnianie skonsolidowanych danych pochodzgcych

ze wszystkich rynkéw regulowanych, ASO, OTF i zatwierdzonych podmiotow publikujacych w zakresie
wynikajgcym z art. 131g ust. 1, w odniesieniu do instrumentow finansowych, o ktérych mowa w rozporzgdzeniu

2017/571.

2. Dostawca informacji skonsolidowanych stosuje i utrzymuje skuteczne rozwigzania majace na celu
zapobieganie konfliktom intereséw, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 5 rozporzgdzenia 2017/571.

3. Dostawca informacji skonsolidowanych stosuje mechanizmy bezpieczenstwa stuzace zagwarantowaniu
bezpieczenstwa srodkow przekazu informacji, minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych i nieuprawnionego
dostepu oraz zapobieganiu nieuprawnionemu ujawnieniu informacji przed ich publikacjg. Dostawca informacji
skonsolidowanych wykorzystuje systemy i instrumenty, ktére zapewniajg ciggto$¢ i regularnosc¢ ustug, zgodnie z
art. 7 rozporzgdzenia 2017/571.

4. Dostawca informaciji skonsolidowanych stosuje systemy umozliwiajgce skuteczng kontrole sprawozdan z
transakcji pod katem kompletnosci, wykrywania przeoczen i oczywistych btedow, a w przypadku btednego
sprawozdania - mozliwo$¢ ponownego przestania sprawozdan, w ktérych stwierdzono btedy, zgodnie z art. 10
rozporzadzenia 2017/571.

5. Dostawca informacji skonsolidowanych rozpowszechnia informacje w sposéb zapewniajgcy skuteczny oraz
szybki dostep do tych informacji na zasadach niedyskryminacyjnych, w formatach fatwo dostepnych dla
uczestnikéw rynku i pozwalajgcych im na fatwe wykorzystanie tych informac;ji.

Art. 131j [Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy]

1. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy przekazuje Komisji lub innym wtasciwym organom nadzoru lub
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych informacje wymagane na podstawie art. 26
rozporzadzenia 600/2014 w mozliwie najkrotszym terminie, nie pdzniej jednak niz do konca dnia roboczego
nastepujgcego po dniu, w ktérym miata miejsce transakcja.

2. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje i utrzymuje skuteczne rozwigzania majgce na celu
zapobieganie konfliktom intereséw, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 5 rozporzgdzenia 2017/571.

3. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje mechanizmy bezpieczenstwa stuzgce zagwarantowaniu
bezpieczenstwa srodkow przekazu informacji, minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych i nieuprawnionego
dostepu oraz zapobieganiu nieuprawnionemu udostepnieniu informac;ji, o ktérych mowa w art. 26 rozporzadzenia
600/2014. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy wykorzystuje systemy i instrumenty, ktére zapewniajg
ciggtosc¢ i regularnos¢ ustug, zgodnie z art. 9 rozporzadzenia 2017/571.

4. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje systemy umozliwiajgce skuteczng kontrole sprawozdan z
transakgcji pod katem kompletnosci, wykrywanie przeoczen i oczywistych btedow spowodowanych przez firme
inwestycyjng i umozliwiajgce, w przypadku wystapienia takiego btedu lub przeoczenia, przekazywanie firmie
inwestycyjnej szczegotowych informacji o danym btedzie lub przeoczeniu, a w przypadku btednego sprawozdania
- mozliwosé ponownego przestania sprawozdan, w ktérych stwierdzono btedy, zgodnie z art. 11 rozporzgdzenia
2017/571.

adwokat.szymczyk@o2.pl




5. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje systemy umozliwiajace wykrywanie spowodowanych btedéw
lub przeoczen oraz korygowanie i ponowne przekazywanie wtasciwemu organowi prawidtowego i kompletnego
sprawozdania z transakcji, zgodnie z art. 11 rozporzadzenia 2017/571.

Art. 131k [Osoby uprawnione do reprezentowania dostawcy ustug; biegly rewident lub firmy audytorskie badajgce

sp‘@wozdanie finansowe dostawcy ustug]
1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania

podmiotu $wiadczgcego ustugi w zakresie udostepniania informaciji o transakcjach lub wchodzace w sktad jego
statutowych organdw albo pozostajgce z nim w stosunku pracy niezwlocznie sporzadzajg i przekazujg, na koszt

te%godmiotu, kopie dokumentow i innych no$nikdw informacji oraz udzielajg pisemnych lub ustnych wyjasnien.
2. Biegty rewident lub firmy audytorskie badajgce sprawozdanie finansowe podmiotu $wiadczacego ustugi w

zakresie udostepniania informac;ji o transakcjach niezwtocznie przekazujg Komisji oraz organom statutowym tego
podmiotu istotne informacje, w posiadanie ktérych weszli w zwigzku z wykonywanymi czynnosciami, dotyczace

zdalézg%h powodujacych:
1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie dziatalnosci

w zakresie udostepniania informac;ji o transakcjach przez podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania
infolaa.’jzcji o transakcjach, cztonkéw jego organow statutowych lub pracownikow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszej dziatalno$ci podmiotu $wiadczacego ustugi w zakresie udostepniania
infowﬁcji o transakcjach;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego podmiotu swiadczacego ustugi w zakresie
udostepniania informaciji o transakcjach, wydanie opinii negatywnej dotyczacej jego sprawozdania finansowego
Iugg\%\iesienie zastrzezen w tej opinii.

3. Biegty rewident lub firma audytorska moze odstgpi¢ od powiadomienia organéw statutowych podmiotu
Swiadczgcego ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach, o ktérym mowa w ust. 2, jezeli

przemawiajg za tym wazne powody.
4. Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 2, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa
w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Art. 1311 [Zaprzestanie dziatania naruszajgcego] 493w celu zapewnienia przestrzegania przez podmiot
Swiadczacy ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach przepiséw ustawy, przepiséw
wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepiséw rozporzgdzenia 600/2014, rozporzadzenia 2017/571 oraz
innych bezposrednio stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie do tych podmiotow
Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie dziatania naruszajgcego te przepisy lub
niepodejmowanie takiego dziatania w przysztosci.

Dziat V. Zabezpieczanie intereséw inwestoréw. System rekompensat.
Art. 132 [Objasnienie pojeé]
1. W rozumieniu przepisow niniejszego dziatu:
1) za inwestora uwaza sie osobe fizyczna, osobe prawng albo jednostke organizacyjng nieposiadajacq
osobowos$ci prawnej, na rzecz ktérej dom maklerski $wiadczy jedng z ustug w zakresie czynno$ci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, z wylgczeniem:

a) Skarbu Panstwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankow
zagranicznych, ba) Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych i zarzgdzanych przez niego funduszy tworzacych lub
wspierajgcych system zabezpieczenia spotecznego,

c) firm inwestycyjnych,

d) spotek prowadzacych rynek regulowany,

e) Krajowego Depozytu oraz spéiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,

f) podmiotéw dziatajgcych na podstawie ustawy z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j i
reasekuracyjnej,

g) podmiotow dziatajgcych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych,

h) podmiotow dziatajgcych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

i) spotek prowadzacych gietdy towarowe, spotek prowadzacych gietdowe izby rozrachunkowe, towarowych
domow maklerskich, zagranicznych oséb prawnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg w zakresie obrotu
towarami gietfdowymi, dziatajgcych na podstawie ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
i) spotek prowadzacych izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa,

k) gmin, zwigzkéw gmin, powiatow, zwigzkdéw powiatow, zwigzkow powiatowo-gminnych, zwigzkow
metropolitalnych i wojewddztw,

I) panstw i ich jednostek terytorialnych posiadajgcych osobowos¢ prawna,

m) podmiotéw wchodzacych w skiad tej samej co dom maklerski grupy kapitatowej, ma) podmiotéw, o
ktorych mowa w art. 8a ust. 2,

n) osob, ktére w dniu zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2, lub w okresie 6
miesiecy poprzedzajgcych zaistnienie jednej z takich okolicznosci, posiadaty 5% lub wiecej ogdinej liczby
gtosow lub kapitatu zaktadowego domu maklerskiego, oraz oséb, ktdre w tym czasie byty podmiotami
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dominujgcymi lub zaleznymi wobec domu maklerskiego,
0) cztonkow zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej domu maklerskiego oraz os6b petnigcych w domu
maklerskim funkcje dyrektoréw i zastepcow dyrektorow departamentow, jak rowniez dyrektoréw i zastepcow
dyrektorow oddziatéw domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te petnity swoje funkcje w dniu zaistnienia
jednej z okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2, bgdz w okresie biezgcego lub poprzedniego roku
obrotowego,
p) oso6b odpowiedzialnych za badanie sprawozdan finansowych domu maklerskiego, oséb zajmujacych
stanowisko gtéwnego ksiegowego w domu maklerskim oraz os6b odpowiedzialnych za sporzadzanie i
prowadzenie dokumentacji ksiegowej domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te petnity swoje funkcje w
dniu zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, badz w okresie biezacego lub
poprzedniego roku obrotowego,
r) czionkdw zarzadu i rady nadzorczej, os6b posiadajgcych 5% lub wigcej ogolnej liczby gtosow lub kapitatu
zaktadowego podmiotu dominujgcego lub zaleznego w stosunku do domu maklerskiego,
s) matzonka, wstepnych, zstepnych, rodzenstwa oraz powinowatych do pierwszego stopnia oso6b, o ktorych
mowa w lit. n-r,
1) inwestoréw, w stosunku do ktérych ustalono w postepowaniu zakonczonym prawomocnym orzeczeniem
sgdu, ze wskutek niewywigzywania si¢ ze swoich zobowigzan wobec domu maklerskiego przyczynili sie do
zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2;
2) za s$rodki pieniezne inwestoréw uwaza sie srodki pieniezne zapisane na rachunkach pienieznych oraz inne
$rodki pieniezne nalezne inwestorom od domu maklerskiego z tytutu Swiadczonych na ich rzecz ustug w zakresie
czynnosci, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, z wytgczeniem naleznosci przedawnionych;
3) za dom maklerski uwaza si¢ dom maklerski, bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg albo bank powierniczy;
4) przez zarzad domu maklerskiego rozumie sie réwniez komplementariuszy domu maklerskiego, o ktérym mowa
w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego, o ktdrym mowa w art.
95 ust. 1 pkt 5i 6;
5) przez osoby posiadajgce udziat w kapitale zaktadowym domu maklerskiego rozumie sie rowniez odpowiednio
wspolnikdw wnoszgcych wktad do domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6.
2. Przepisy niniejszego dziatu stosuje sie odpowiednio do oddziatéw zagranicznych oséb prawnych, o ktérych
mowa w art. 115 ust. 1, o ile nie sg uczestnikami systemu rekompensat obowigzujgcego w panstwie ich siedziby
lub system rekompensat w panstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan w wysokos$ci okreslonej w ustawie.
3. W przypadku bankéw powierniczych system rekompensat obejmuje papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych i rachunkach derywatéw prowadzonych przez te banki.

Art. 133 [System rekompensat]

1. Krajowy Depozyt tworzy i prowadzi obowigzkowy system rekompensat, w celu gromadzenia srodkéw na
wyptaty inwestorom rekompensat, pochodzacych z wptat, o ktérych mowa w art. 137 ust. 1 5.

2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat do wysokos$ci okreslonej ustawg, sSrodkéw
pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez nich
w domach maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu swiadczonych
na ich rzecz ustug, w zakresie czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, w przypadku:

1) ogloszenia upadiosci lub otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek tego domu
maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow $cisle zwigzanych z sytuacjg
finansowa, wykonac cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe ich
wykonanie w najblizszym czasie.

2a. Umorzenie postepowania upadiosciowego domu maklerskiego nie wstrzymuje dokonywania czynnosci
majacych na celu wyptate rekompensat inwestorom.

3. Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt systemu rekompensat, optaty nalezne z tytutu zarzgdzania
systemem rekompensat oraz koszty wyptaty rekompensat, w przypadku, o ktérym mowa w art. 145 ust. 1a, sg
pokrywane z aktywéw tego systemu.

Art. 134 [Regulamin funkcjonowania systemu]

1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin funkcjonowania systemu
rekompensat. Regulamin oraz jego zmiany wymagaja zatwierdzenia przez Komisje. Komisja odmawia
zatwierdzenia regulaminu lub jego zmian, jezeli jego tre$¢ lub proponowane zmiany sa sprzeczne z przepisami
prawa lub mogtyby naruszy¢ bezpieczenstwo zarzadzania systemem rekompensat lub wyptat rekompensat z tego
systemu.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla szczegétowy sposéb funkcjonowania systemu rekompensat, a w
szczegolnosci:

1) sposo6b gospodarowania aktywami systemu rekompensat;

2) sposob zapewnienia wykonywania obowigzkéw przez podmioty objete systemem rekompensat;

3) sposodb i tryb wnoszenia wptat do systemu rekompensat przez podmioty objete tym systemem;

4) warunki i tryb dokonywania zwrotu domom maklerskim nadwyzki wniesionych rocznych wptat, o ktérej mowa w
art. 137 ust. 20;

5) tryb dokonywania wypfat inwestorom;

6) sposob dokonywania rozliczen z podmiotem objetym systemem rekompensat w przypadku zwolnienia z
uczestnictwa tego podmiotu w systemie rekompensat oraz okres, po zwolnieniu uczestnictwa podmiotu w
systemie rekompensat, w ciagu ktérego ujawnienie sie okolicznosci stanowigcych podstawe dokonania wyptat
rekompensat powoduje brak zwrotu podmiotowi jego udziatu w systemie;

7) wysokosc¢ optat naleznych z tytutu wykonywania przez Krajowy Depozyt obowigzkéw wynikajacych z
funkcjonowania systemu rekompensat oraz spos6b dokonywania z podmiotami objetymi systemem rekompensat
rozliczeh kosztow poniesionych w zwigzku z funkcjonowaniem tego systemu;
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8) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec podmiotéw objetych systemem
rekompensat naruszajgcych obowigzki wynikajgce z uczestnictwa w systemie rekompensat, zasady i tryb ich
stosowania oraz tryb informowania Komisji o naruszaniu obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w tym
systemie.

Art. 135 [Obowigzek uczestnictwa w systemie]

1. Dom maklerski staje sie uczestnikiem systemu rekompensat z chwilg udzielenia mu zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmujacej Swiadczenie co najmniej jednej z ustug w zakresie czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku powierniczego - z chwilg udzielenia mu
zezwolenia na prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych.
2. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat z chwilg:

1) zaprzestania dziatalnosci, okreslonej w decyzji o cofnieciu lub uchyleniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69
ust. 1, albo w decyzji o cofnigciu lub uchyleniu zezwolenia na prowadzenie rachunkéw papierow warto$ciowych,
rachunkow derywatow i rachunkow zbiorczych przez bank;

2) wygasnigcia zezwolenia w przypadkach, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1.

Art. 136 [Przystapienie oddziatu zagranicznego do systemu]

1. W przypadku gdy system rekompensat obowigzujacy w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjne;j
prowadzacej dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu nie zapewnia
rekompensat w wysokosci lub w zakresie okreslonym w ustawie, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej moze, w
celu zagwarantowania inwestorom wyptat rekompensat do wysokosci lub zakresu okreslonego w ustawie, ztozy¢
do Krajowego Depozytu wniosek o przystgpienie do systemu rekompensat. Ztozenie przez oddziat zagranicznej
firmy inwestycyjnej wniosku jest rbwnoznaczne z jego uczestnictwem w tym systemie.

2. Roczna wptata, o ktérej mowa w art. 137 ust. 1, dokonana przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej ma na
celu uzupetnienie poziomu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat obowigzujacy w panstwie jej
siedziby do wysokosci lub zakresu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat.

3. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje o tym Komisje.
Komisja przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru, ktéry udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, informacje otrzymane od Krajowego Depozytu, wskazujgc jednoczesnie
termin wykluczenia oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat, nie dtuzszy niz 12 miesiecy
od dnia przekazania informacii.

4. Krajowy Depozyt wspétpracuje z organem nadzoru, o ktérym mowa w ust. 3, przy podejmowaniu przez ten
organ $rodkéw majacych na celu zapewnienie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nalezytego
wykonania obowigzkow wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

5. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktérym mowa w ust. 3, i pomimo podjecia srodkow, o ktérych mowa w
ust. 4, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z
uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt moze, za zgodg organu nadzoru, o kiorym mowa w ust.
3, wykluczyé oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat.

6. Udziat oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat nie ulega zwrotowi w przypadku
wykluczenia z systemu, jezeli w okresie wskazanym w regulaminie, o ktérym mowa w art. 134 ust. 1,
przypadajgcym po tym wykluczeniu ujawnig sie okolicznosci stanowigce podstawe dokonania wyptat rekompensat
inwestorom bedacym klientami tego oddziatu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom wyptate rekompensat z tytutu ustug $wiadczonych na ich rzecz w
zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez zagraniczng firme inwestycyjng w ramach
jej oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem jego wykluczenia z systemu.

8. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwtocznie klientow o wykluczeniu z systemu
rekompensat, wskazujgc w szczegolnosci date wykluczenia.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla zasady i tryb wyptaty rekompensat dla
inwestorow z tytutu ustug swiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4
pkt 1, przez zagraniczng firme inwestycyjng prowadzgcg dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu.

10. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, sg ustalane w porozumieniu z podmiotem zarzadzajgcym systemem
rekompensat obowigzujgcym w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

11. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny w szczegolnosci zapewniac:

1) mozliwos¢ zgdania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagraniczna firme inwestycyjng informacji
niezbednych do prawidtowego wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w systemie rekompensat
oraz mozliwo$¢ wystgpienia do wtasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby tej zagranicznej firmy
inwestycyjnej o weryfikacje tych informacji;

2) wyptate rekompensat w wysokosci roznicy miedzy wysokoscig rekompensat przystugujacych inwestorom a
wysokoscig rekompensat wyptacanych przez system obowigzujgcy w panstwie siedziby danej zagranicznej firmy
inwestycyjnej, po otrzymaniu informacji od wtasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby danej zagranicznej
firmy inwestycyjnej dotyczacej zdarzen, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2;

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugujacych inwestorom, na rzecz ktoérych $wiadczone sg
ustugi przez zagraniczna firme inwestycyjng w ramach jej oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) Scistg wspotprace migdzy Krajowym Depozytem a podmiotem zarzadzajgcym systemem rekompensat w
panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej w celu zapewnienia inwestorom sprawnej wyptaty
rekompensat w przystugujgcej im wysokosci.

12. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny przewidywaé sposob ustalania wysokosci rekompensat
przystugujacych z poszczegodlnych systemdw rekompensat inwestorom posiadajgcym roszczenie wzajemne
wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej
w systemie rekompensat, przepisy niniejszego dziatu stosuje sie odpowiednio.
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Art. 137 [Obowigzkowe wptaty do systemu]

1. Domy maklerskie, z zastrzezeniem ust. 5 oraz ust. 18-20, wnoszg do systemu rekompensat w kazdym roku
kalendarzowym obowigzkowe roczne wptaty, zwane dalej ,,rocznymi wptatami", w wysokosci sumy iloczynéw:

1) stawki nie wyzszej niz 0,4% oraz $redniego stanu $rodkéw pienieznych inwestorow;

2) stawki nie wyzszej niz 0,01% oraz $redniej wartosci instrumentow finansowych, z ostatnich 12 miesiecy,
posiadanych przez inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

2. Przez wartos¢ instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach
zbiorczych rozumie sie cene biezgcg, ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okreslajgcych
szczegolne zasady rachunkowosci domoéw maklerskich.

3. Przez $redni stan Srodkéw pienieznych inwestorow rozumie sie stosunek sumy stanu $rodkéw pienieznych
inwestorow na poszczegolne dni robocze w ciagu 12 miesiecy do liczby dni roboczych przypadajgcych w tym
okresie.

4. Przez $rednig wartos¢ instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na
rachunkach zbiorczych rozumie sie stosunek sumy warto$ci instrumentow finansowych posiadanych przez
inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych, na poszczegoélne dni robocze w ciggu 12 miesiecy, do
liczby dni roboczych przypadajgcych w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnoszg obowigzkowo do systemu rekompensat w kazdym roku kalendarzowym roczne
wptaty w wysokosci iloczynu stawki, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, oraz, obliczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 i 4, sredniej wartosci instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, z ostatnich 12 miesiecy, zapisanych na rachunkach inwestorow lub rejestrowanych na
rachunkach zbiorczych.

6. Do celéw obliczenia Sredniego stanu srodkéw pienieznych, o ktérym mowa w ust. 3, oraz sredniej wartosci, o
ktorej mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje sie wylgczenia, o ktérym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. t.

7. Wysoko$¢ stawek, o ktorych mowa w ust. 1, na kolejny rok kalendarzowy okre$la i przekazuje domom
maklerskim Krajowy Depozyt, nie pdzniej niz do konca roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok, w ktérym
wptata ma by¢ wniesiona.

8. Domy maklerskie wnoszg roczne wptaty w czterech ratach, w terminie do ostatniego dnia roboczego miesigca
konczacego kazdy kwartat kalendarzowy, z tym ze raty za pierwszy oraz drugi kwartat s rowne i wnoszone w
wysokosci okreslonej zgodnie z ust. 11 5, zas raty za trzeci oraz czwarty kwartat sg réowne i wnoszone w
wysokosci okreslonej zgodnie z ust. 1 i 5 wedtug sredniego stanu srodkow pienieznych inwestorow oraz Sredniej
wartosci instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych,
z drugiego poétrocza poprzedniego roku kalendarzowego oraz pierwszego pétrocza roku kalendarzowego, w
ktorym wptaty sg wnoszone.

9. W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy wysokos¢ srodkéw
zgromadzonych w systemie rekompensat, warto$¢ naleznych, a jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych
wptat za dany rok kalendarzowy jest wnoszona w terminie 7 dni od dnia wezwania domow maklerskich do ich
whniesienia przez Krajowy Depozyt.

10. W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy wysoko$¢ srodkow
zgromadzonych w systemie rekompensat i naleznych, a jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych wptat za
dany rok kalendarzowy, kwota rocznych wpfat, ktére powinny zostaé¢ wptacone do systemu w tym roku
kalendarzowym, moze zosta¢ podwyzszona przez zastosowanie stawki nie wyzszej jednak niz 1,8%.

11. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasigegnieciu opinii Komisji i Krajowego Depozytu,
dokonuje, w drodze rozporzadzenia, podwyzszenia, o kibrym mowa w ust. 10, oraz okres$la termin jego ptatnosci,
z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia realizacji roszczen inwestorow.

12. W przypadku opéznienia w dokonaniu wptaty ktdrejkolwiek z rat, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, lub kwoty
okreslonej w ust. 11, Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie o zaptate do systemu rekompensat odsetek
w wysokos$ci odsetek pobieranych od zalegtosci podatkowych. Wyciagi z ksiag Krajowego Depozytu, podpisane
przez upowaznionych cztonkéw zarzgdu Krajowego Depozytu i opatrzone jego pieczecia, stwierdzajgce istnienie
zobowigzania podmiotu objetego systemem rekompensat i zaopatrzone w oswiadczenie, ze oparte na nich
roszczenia sa wymagalne, majg moc tytutdw wykonawczych bez potrzeby uzyskiwania dla nich klauzul
wykonalnosci.

12a. W kazdym roku kalendarzowym, najpdzniej do dnia uptywu terminu do wniesienia pierwszej raty wptat
rocznych za ten rok, Krajowy Depozyt informuje Komisje o domach maklerskich, obowigzanych do wniesienia
wptat rocznych, o ktérych mowa w ust. 1, oraz o ich wysokosci.

13. W przypadku stwierdzenia, ze dom maklerski nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce
z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje o tym Komisje. Wobec domu
maklerskiego, ktéry nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z uczestnictwa w systemie
rekompensat, Komisja podejmuje $rodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2.

14. W przypadku gdy oddziat domu maklerskiego prowadzacy dziatalnos¢ w innym panstwie cztonkowskim nie
wykonuje bgdz nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktérego
przystapit, Komisja po otrzymaniu od podmiotu zarzadzajgcego tym systemem informac;ji o zaistnieniu tych
okoliczno$ci wspétpracuje z tym podmiotem oraz podejmuje Srodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2, w
zwigzku z nienalezytym wykonywaniem przez oddziat domu maklerskiego obowigzkéw wynikajgcych z
uczestnictwa w tym systemie.

15. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wtasciwy podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat w
innym panstwie cztonkowskim uptyneto co najmniej 12 miesiecy i pomimo podjecia srodkéw, o ktérych mowa w
art. 167 ust. 1i 2, oddziat domu maklerskiego nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z
uczestnictwa w systemie rekompensat innego panstwa cztonkowskiego, Komisja moze, w sytuacji gdy wystapi o
to podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat tego innego panstwa cztionkowskiego, udzieli¢ zgody na
wykluczenie oddziatu domu maklerskiego z tego systemu.

16. Oddziat domu maklerskiego informuje niezwtocznie klientéw o wykluczeniu z systemu rekompensat innego
panstwa cztonkowskiego, wskazujgc w szczegdlnosci date wykluczenia.
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17. Komisja informuje wiasciwy podmiot zarzadzajgcy systemem rekompensat w innym panstwie cztonkowskim,
do ktérego przystapit oddziat domu maklerskiego, o zaistnieniu jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust.
2

18. Obowigzek wnoszenia rocznych wpftat do systemu rekompensat przez dom maklerski ulega zawieszeniu, w
przypadku gdy dotychczasowe wptaty domu maklerskiego do systemu osiggng wysokos¢ okreslong zgodnie z ust.
19. Nie wytgcza to obowigzku dokonania przez dom maklerski wptaty do systemu w zwigzku z podwyzszeniem
stawek, o ktérym mowa w ust. 10.

19. Wysokosc¢ srodkow powodujacag zawieszenie wptat domu maklerskiego do systemu rekompensat ustala sie
odpowiednio, zgodnie z zasadami obliczania wysokosci rocznych wptat, poprzez zastosowanie
dziesieciokrotnosci stawki, o ktérej mowa w:

1) ust. 1 pkt 1, w odniesieniu do $rodkéw pienieznych inwestoréw;

2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do instrumentéw finansowych inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach
zbiorczych.

20. W przypadku przekroczenia wysokosci srodkéw, o ktorej mowa w ust. 19, Krajowy Depozyt zwraca domowi
maklerskiemu nadwyzke wniesionych wptat. Zwrotu nadwyzki nie dokonuje sie, w przypadku gdy nadwyzka ta jest
skutkiem zaprzestania prowadzenia przez dom maklerski dziatalno$ci, z ktérg wigze sie obowigzek wnoszenia
wptat do systemu.

21. Przepisow ust. 18-20 nie stosuje sie w przypadku, gdy z systemu rekompensat dokonano wyptat na rzecz
inwestorow - do czasu, gdy wartos¢ aktywow systemu rekompensat osiggnie poziom wymagany przepisami
prawa.

Art, 138 [Wspéiwitasnosé srodkéw uczestnikéw systemu]

1. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rocznych wpfat i odsetki, o ktérych mowa w art. 137 ust. 12, a
takze pozytki uzyskane z tytutu zarzadzania tymi srodkami, stanowig wspdtwlasnos¢ taczng uczestnikow systemu.
1a. W przypadku zwolnienia z uczestnictwa w systemie rekompensat, podmiotowi jest zwracany udziat we
wspotwlasnosci w wysokosci, ktdra przystugiwataby temu podmiotowi w przypadku jej ustania. Udziat jest
zwracany, pod warunkiem ze:

1) do dnia zwolnienia tego podmiotu z uczestnictwa w systemie rekompensat nie nastgpity okolicznosci, o ktdrych
mowa w art. 133 ust. 2, dotyczace ktéregokolwiek uczestnika systemu rekompensat, oraz

2) w okresie wskazanym w regulaminie funkcjonowania systemu rekompensat nie ujawnia sie okolicznosci
stanowigce podstawe dokonania wyptat rekompensat inwestorom bedgcym klientami tego podmiotu.

1b. W przypadku gdy ktérykolwiek z warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1a, nie zostat spetniony, udziat podmiotu
zwolnionego z uczestnictwa w systemie rekompensat moze zosta¢ zwrdcony jedynie w takim zakresie, w jakim
nie podlega on wykorzystaniu na cele zwigzane z wyptatg rekompensat.

2. W zwiagzku z uczestnictwem w systemie rekompensat domy maklerskie tworzg, w ciezar kosztéw, rezerwy do
wysokosci wptat wniesionych do systemu. W przypadku zwrotu nadwyzki wniesionych wptat dom maklerski
zmniejsza utworzong rezerwe o wysokos¢ nadwyzki.

3. Srodki wniesione przez dom maklerski tytutem rocznych wptat, odsetki, o ktérych mowa w art. 137 ust. 12, a
takze pozytki uzyskane z tytutu zarzadzania tymi Srodkami, nie podlegajg egzekucji prowadzonej z majatku
uczestnika systemu.

Art. 139 [Wyptata rekompensat]

1. System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkow inwestoréow, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2,
pomniejszonych o naleznosci domu maklerskiego od inwestora z tytutu Swiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia
zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, do wysokosci rownowartosci w ztotych 3000
euro - w 100% wartosci srodkow objetych systemem rekompensat, oraz 90% nadwyzki ponad te kwote, z tym ze
gorna granica srodkéw objetych systemem rekompensat wynosi rownowartos¢ w ztotych 22 000 euro, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Gérna granica srodkow objetych systemem rekompensat wynosi:

1) rownowartos¢ w ztotych 15 000 euro od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.;

2) réwnowarto$¢ w ztotych 19 000 euro - od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

3. Do obliczenia wartosci euro w ztotych przyjmuje sie kurs sredni Narodowego Banku Polskiego, zgodnie z
ogtaszang tabela kursowa, z dnia zaistnienia okoliczno$ci stanowiagcej podstawe do wyptat rekompensat.

4. Kwoty, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, okreslajg maksymalng wysokos¢ roszczen inwestora niezaleznie od tego, w
jakiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat srodki, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, lub z ilu wierzytelnosci
przystugujg mu naleznosci w danym domu maklerskim.

5. Rekompensata wyptacana na rzecz wspotwtascicieli instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienieznych nie
moze przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z ust. 1 i 2. Kazdemu ze wspotwiascicieli przystuguje prawo do
otrzymania takiej czesci tej kwoty, ktéra odpowiada wysokosci jego udziatu we wspoétwtasnosci. W przypadku
wspotwlasnosci tacznej wysokos¢ udziatu okreslajg przepisy odnoszace sie do tej wspotwtasnosci w przypadku jej
ustania.

6. Rekompensaty sg ptatne wedtug terminarza wyptat nie pozniej jednak niz w terminie 3 miesiecy od dnia
zatwierdzenia tego terminarza przez Krajowy Depozyt.

7. W przypadku wystgpienia szczegolnie uzasadnionych okolicznosci uniemozliwiajgcych wyptate rekompensat w
terminie 3 miesiecy, Komisja moze, na wniosek Krajowego Depozytu, przedtuzy¢ termin wyptat, nie dtuzej jednak
niz o kolejne 3 miesiace.

8. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktébrym mowa w ust. 7, nie pézniej niz na 14 dni przed uptywem terminu
wyptat rekompensat.

9. Roszczenia z tytutu rekompensaty przedawniajg sie z uptywem 5 lat od dnia zaistnienia okolicznosci
stanowigcej podstawe do wyptat rekompensat.

10. Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od masy upadio$ci, masy sanacyjnej lub domu maklerskiego
swoich roszczen ponad kwote okreslong w ust. 1 2.

Art. 140 [Postepowanie upadtosciowe domu maklerskiego]

adwokat.szymczyk@o2.pl




1. Syndyk lub zarzadca jest obowigzany niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia
ogtoszenia upadtosci domu maklerskiego albo otwarcia wobec niego postepowania restrukturyzacyjnego, ustali¢ i
przedstawic¢ w formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:

1) sporzadzong wedtug wzoru okreslonego przez Krajowy Depozyt, liste inwestoréw uprawnionych do otrzymania
rekompensat, z wyszczegolnieniem okolicznosci stanowigcych podstawe do uznania klientdow domu maklerskiego
za inwestorow, kwot srodkéw pienieznych oraz wartosci instrumentéw finansowych inwestoréw, za ktére
przystuguje rekompensata, oraz wyliczonych kwot rekompensat naleznych poszczeg6lnym inwestorom wraz ze
wskazaniem sposobu ich wyliczenia;

2) kwote ptynnych srodkéw domu maklerskiego wchodzgcych w sktad masy upadtosci, masy uktadowej albo
masy sanacyjnej wedtug stanu na dzien ogtoszenia upadtosci albo otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego;
3) wysokosc wydatkow zwigzanych z wyptata wynagrodzen pracownikom upadtego albo restrukturyzowanego
domu maklerskiego i wysoko$c¢ biezacych wydatkow zwigzanych z kosztami postepowania upadtosciowego albo
restrukturyzacyjnego, poniesionych do dnia sporzadzenia listy inwestoréw, powiekszong o wysokos$c¢ niezbednych
wydatkow zwigzanych z wyptata rekompensat, wraz z aktualng wysokoscig srodkéw ptynnych domu maklerskiego
znajdujacych sie w dyspozycji syndyka lub zarzadcy;

4) terminarz wypfat.

1a. Ustalenia informaciji, o ktérych mowa w ust. 1, syndyk lub zarzagdca dokonuje na podstawie ksigg domu
maklerskiego, z zastrzezeniem ust. 1b.

1b. Ustalenia okolicznosci stanowigcych podstawe do uznania klientéw domu maklerskiego za inwestoréw
uprawnionych do otrzymania rekompensaty syndyk lub zarzgdca dokonuje réwniez na podstawie danych
zawartych we wtasciwych rejestrach lub innych danych urzedowych, a w zakresie ustalenia oséb, o ktérych mowa
w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. s, takze na podstawie stosownych o$wiadczen odebranych od klientow domu
maklerskiego.

2. Krajowy Depozyt w terminie 30 dni sprawdza przedstawiong przez syndyka lub zarzadce liste inwestoréw pod
wzgledem zgodnos$ci z wymaganiami okreslonymi w ust. 1 pkt 1, wyliczenie kwot rekompensat pod wzgledem
zgodnosci z ustawg oraz terminarz wypfat, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podanej przez syndyka lub zarzgdce wysokosci
wydatkow okreslonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy Depozyt zwraca sie do sedziego-komisarza o zatwierdzenie
wydatkow w trybie art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadfosciowe albo art. 32 ustawy z dnia 15
maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne, co nie wstrzymuje powziecia przez Krajowy Depozyt uchwaty o
przekazaniu kwot na wyptate rekompensat.

4. Jezeli Krajowy Depozyt stwierdzi, ze lista inwestoréw nie odpowiada warunkom okreslonym w ust. 1 pkt 1,
odmawia jej przyjecia i zwraca jg syndykowi lub zarzadcy, o czym niezwtocznie powiadamia sedziego-komisarza.
5. Syndyk lub zarzadca jest zobowigzany do usunigcia brakdéw wskazanych przez Krajowy Depozyt w terminie nie
diuzszym niz 14 dni.

6. Po ustaleniu listy wierzytelnosci, spisu wierzytelnosci lub po stwierdzeniu wierzytelno$ci prawomocnym
orzeczeniem sadu syndyk lub zarzgdca uzupetnia liste, o ktoérej mowa w ust. 1 pkt 1, o wierzytelnosci inwestorow
nieobjete tg listg. Do uzupetnien listy inwestorow przepisy ust. 1-5 stosuje sie odpowiednio.

7. W stosunku do roszczen inwestorow z tytutu rekompensat, nieobjetych lista, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1,
przyjeta przez Krajowy Depozyt, w tym jej uzupetnieniami, podstawg ich uwzglednienia przy dokonywaniu wyptat
rekompensat moze by¢ wylgcznie prawomocne orzeczenie sgdu stwierdzajgce prawo inwestora do otrzymania
rekompensaty oraz jej wysoko$¢. W takim przypadku inwestorowi przystuguje roszczenie do Krajowego Depozytu
o wypfate rekompensaty.

Art. 141 [Uchwata o wyptacie rekompensat]

1. Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia listy, o ktérej mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1,
podejmuje i podaje do publicznej wiadomos$ci, w drodze ogtoszenia w dwdch dziennikach o zasiegu
ogolnopolskim, uchwate o przekazaniu syndykowi lub zarzadcy kwot na wyptate rekompensat, z zastrzezeniem
ust. 3.

2. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 1, okresla:

1) kwote $rodkéw przekazywanych syndykowi lub zarzadcy na wyptate rekompensat, stanowigca réznice sumy
naleznych inwestorom rekompensat i Srodkéw ptynnych domu maklerskiego, pomniejszonych o wydatki okreslone
w art. 140 ust. 1 pkt 3;

2) sposob dokonywania przez syndyka lub zarzgdce wyptat rekompensat, w tym terminy i miejsce dokonywania
wyptat.

3. W kwocie na wyptate rekompensat uwzglednia sie w catosci udziat w systemie, jaki przystuguje domowi
maklerskiemu w stanie upadto$ci albo w restrukturyzaciji.

4. Kwoty na wyptate rekompensat, przekazane na podstawie uchwaty zarzadu Krajowego Depozytu syndykowi lub
zarzadcy, nie wchodzg do masy upadioéci, masy uktadowej, ani masy sanacyjnej i nie moga by¢ wykorzystane
przez syndyka lub zarzadce na zaden inny cel niz wyptata rekompensat.

Art. 142 [Roszczenia Krajowego Depozytu o zwrot kwot]

1. Z tytutu przekazania srodkéw syndykowi lub zarzadcy, Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie do masy
upadtosci o zwrot do systemu rekompensat przekazanych kwot. Roszczenie o zwrot nie obejmuje jednak tej
czesci przekazanej kwoty, jaka odpowiada udziatowi w systemie rekompensat domu maklerskiego w stanie
upadtosci.

2. Przepis art. 440 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe stosuje sie odpowiednio do
zaspokojenia naleznosci z funduszéw masy upadtosci, w przypadku podmiotéw, o kidrych mowa w art. 64 pkt 2
ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzaciji:

1) firmy inwestycyjnej;

2) instytucji finansowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013, z siedzibg w panstwie
cztonkowskim, jezeli jest jednostkg zalezng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzgdzenia 575/2013 wobec
instytucji kredytowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, podmiotu, o ktdbrym mowa w pkt
3-9, lub firmy inwestycyjnej i jest objeta nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie z art. 6-17
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rozporzadzenia 575/2013;

3) finansowej spotki holdingowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzgdzenia 575/2013, z siedzibg w
panstwie cztonkowskim;

4) finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzgdzenia
575/2013, z siedzibg w panstwie cztonkowskim;

5) holdingu mieszanego, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013, z siedzibg w panstwie
cztonkowskim;

6) dominujacej finansowej spotki holdingowej z panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30
rozporzadzenia 575/2013;

7) unijnej dominujacej finansowej spétki holdingowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia
575/2013;

8) dominujgcej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzgdzenia 575/2013;

9) unijnej dominujgcej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33
rozporzadzenia 575/2013.

3. Roszczenia Krajowego Depozytu, o ktérych mowa w ust. 1, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji, podlegajg
zaspokojeniu w kategorii pierwsze;j.

Art. 143 [Terminarz wyptat przez syndyka]

1. Syndyk lub zarzadca jest obowigzany do dokonywania wyptat rekompensat na warunkach okreslonych ustawg
oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 141 ust. 1, zgodnie z terminarzem wyptfat.

1a. W przypadku gdy jest prowadzone postepowanie karne, w ktérym zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze
Srodki objete systemem rekompensat moga mie¢ zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o km mowa w art.
299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. z 2016 r. poz. 1137, z p6zn. zm. ), prokurator

moze postanowieniem wstrzymac wypftate rekompensaty przystugujgcej inwestorowi z tytutu tych srodkéw na czas

oznaczony, nie diuzszy jednak niz 3 miesigce.

1b. W postanowieniu, o ktérym mowa w ust. 1a, okresla sie zakres, sposéb i termin wstrzymania wyptaty. Na
postanowienie przystuguje zazalenie do sgdu wtasciwego do rozpoznania sprawy.

1c. Wstrzymanie wyptaty upada, jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 1b, nie zostanie wydane postanowienie o
zabezpieczeniu majgtkowym.

1d. Przepisy ust. 1a-1c stosuje sie odpowiednio, w przypadku gdy wyptaty rekompensat dokonuje Krajowy
Depozyt.

1e. W sprawach dotyczgcych wstrzymania wyptaty rekompensaty nieuregulowanych w ustawie stosuje sie
przsepisy ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks postepowania karnego (Dz.U. z 2016 r. poz. 1749, z pozn. zm.

2. Po zakonczeniu wypfat syndyk lub zarzadca dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i sporzadza sprawozdanie,
ktore przekazuje Krajowemu Depozytowi w terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyptat. W tym terminie syndyk
lub zarzadca przekazuje Krajowemu Depozytowi, zwracane do systemu rekompensat, kwoty niewyptacone
inwestorom oraz odsetki naliczone od kwoty przekazanej przez Krajowy Depozyt na wyptate rekompensat przez
bank prowadzgcy rachunek, na ktéry wptacono te kwote.

3. Krajowy Depozyt sprawuje kontrole przestrzegania przez syndyka lub zarzadce domu maklerskiego warunkow
wyptat rekompensat, okre$lonych w ustawie oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art.
141 ust. 1.

4. O nieprawidtowosciach ujawnionych w toku kontroli Krajowy Depozyt zawiadamia sedziego-komisarza,
wzywajgc syndyka lub zarzadce do ich usuniecia.

Art. 144 [Zwrot wierzytelnosci Krajowemu Depozytowi]

1. Wierzytelnosci przystugujace inwestorowi w stosunku do masy upadtosci, masy sanacyjnej lub
restrukturyzowanego domu maklerskiego, w wysokosci kwot wyptaconych z tytutu rekompensat przechodzg z
mocy prawa na Krajowy Depozyt, ktéry realizuje je na rzecz systemu rekompensat.

2. Kwoty zwrécone Krajowemu Depozytowi przez syndyka lub zarzadce w trybie okreslonym w art. 143 ust. 2 nie
zmniejszajg wierzytelnosci Krajowego Depozytu do masy upadtosci, masy sanacyjnej lub restrukturyzowanego
domu maklerskiego z tytutu przekazania srodkow pienieznych na wyptate rekompensat.

Art. 145 [Prawomocne oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci]

1. W przypadku gdy nastapi prawomocne oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek
domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo umorzenie
postepowania upadtosciowego, albo stwierdzenie przez Komisje zaistnienia okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133
ust. 2 pkt 3, albo gdy dtuznik w postepowaniu restrukturyzacyjnym nie zostanie pozbawiony zarzgdu:

1) czynnosci, o ktérych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1-3, ust. 1a-1b i ust. 5, dokonywane przez syndyka lub
zarzgdce, wykonuje zarzad uczestnika systemu rekompensat, komplementariusze uczestnika systemu, o ktérym
mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do reprezentowania uczestnika systemu, o ktérym mowa w
art. 95 ust. 1 pkt 5i 6, albo inne osoby upowaznione do reprezentowania uczestnika systemu, z wytgczeniem
petnomocnikow;

1a) czynnosci, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1, wykonuje Krajowy Depozyt;

1b) przepisow art. 140 ust. 1 pkt 4, art. 141 ust. 1, 2 i 4 oraz ust. 4 oraz art. 143 ust. 2-4 nie stosuje sig;

2) przepisy art. 139 ust. 6, art. 140 ust. 2i 4-7, art. 141 ust. 3, art. 143 ust. 1-1c oraz art. 144 stosuje sie
odpowiednio;

3) Krajowy Depozyt moze zleci¢ badanie prawidtowosci wyliczenia wydatkéw, o ktérych mowa w art. 140 ust. 1
pkt 3, przez biegtego rewidenta, ktory, wykonujac zlecone czynnosci, jest upowazniony do wgladu do ksiag i
dokumentow uczestnika systemu.

4) (uchylony)

1a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1a, Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia
listy, o ktorej mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1, podejmuje uchwate dotyczaca wyptaty rekompensat i podaje jg do
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publicznej wiadomosci w drodze publikacji w dwoch dziennikach o zasiggu ogdlnopolskim. Uchwata okresla kwote
przeznaczong na wyplate rekompensat, sposéb dokonywania wyptat, terminarz oraz miejsce dokonywania wyptat
rekompensat.

1b. Po zakonczeniu wyptat Krajowy Depozyt dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i sporzgdza sprawozdanie,
ktore przekazuje Komisji w terminie 21 dni od dnia zakohczenia wyptat.

2. W przypadku otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego, wierzytelnosci inwestorow
wobec diuznika z tytutu ustug Swiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i
ust. 4 pkt 1, do wysokosci przystugujgcych im rekompensat, nie sa objete ukladem, a w gtosowaniu nad uktadem,
obok innych wierzycieli, moga brac udziat jedynie inwestorzy, ktorych wierzytelnosci wobec upadtego sg wyzsze
od przystugujgcych im rekompensat, i tylko w zakresie tej nadwyzki.

Art. 146 [Sprawozdanie z dziatalnosci systemu]

1. Krajowy Depozyt sktada Komisji corocznie sprawozdanie z dziatalnosci systemu rekompensat za rok poprzedni,
nie pdézniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia konczacego poprzedni rok obrotowy.

2. Sprawozdanie z dziatalnosci systemu rekompensat podlega zbadaniu przez firme audytorska.

Dziat VI. Dostep do informacji o szczeg6lnym charakterze.

Rozdziat 1. Tajemnica zawodowa.
Art. 147 [Zakres przedmiotowy] Tajemnica zawodowa obejmuje informacje uzyskana, przez osobe wymieniong w
art. 148 ust. 1, w zwiazku z podejmowanymi czynnosciami stuzbowymi w ramach pozostawania w stosunku pracy,
zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, dotyczacg chronionych prawem interesow
podmiotéw dokonujgcych czynnosci zwigzanych z obrotem instrumentami finansowymi, lub innych czynnosci w
ramach regulowanej ustawg dziatalnosci objetej nadzorem Komisji lub zagranicznego organu nadzoru, jak
réwniez dotyczacg czynnosci podejmowanych w ramach wykonywania tego nadzoru, w szczegélnosci informacje
zawierajgca:
1) dane identyfikujgce strone umowy lub innej czynnosci prawnej;
2) tre$¢ umowy lub przedmiot czynnosci prawnej;
3) dane o sytuacji majgtkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku papieréw warto$ciowych, innego
rachunku, na ktérym zapisywane sa instrumenty finansowe niebedace papierami wartosciowymi, lub rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi tych rachunkow, liczbe i oznaczenie instrumentéw finansowych, oraz wartosc
srodkéw zgromadzonych na tych rachunkach;
4) oznaczenie rachunku zbiorczego, liczbe i oznaczenie zapisanych na nim instrumentéw finansowych oraz dane
0s6b uprawnionych z tych instrumentéw finansowych.

Art. 148 [Zakres podmiotowy]
1. Do zachowania tajemnicy zawodowej sg obowigzani:
1) maklerzy i doradcy;
2) osoby wchodzace w sktad statutowych organéw:
a) firmy inwestycyjnej,
b) (uchylona)
¢) banku powierniczego,
d) (uchylona)
e) spotek prowadzacych rynek regulowany,
f) Krajowego Depozytu,
g) izby, o ktérej mowa w art. 92,
h) stowarzyszen i organizacji zrzeszajacych makleréw, doradcéw, emitentow zdematerializowanych papierow
wartosciowych albo banki powiernicze,
i) spdtek prowadzacych izbe rozliczeniowa,
j) spotek prowadzacych izbe rozrachunkowsa,
k) spotek, ktorym Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6
lub ust. 2,
I) agenta firmy inwestycyjnej;
3) (uchylony)
4) osoby pozostajgce w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z
podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;
5) osoby pozostajgce w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z
podmiotami pozostajgcymi w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z
podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;
6) osoby wchodzace w skiad zespotu doradczego, o ktorym mowa w art. 46 ust. 5;
7) inne osoby, jezeli obowigzek taki wynika z przepiséw innych ustaw.
2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowniez po ustaniu stosunkéw prawnych, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 149 [Przestanki ujawnienia tajemnicy] Z zastrzezeniem art. 150-153 oraz art. 20, art. 21, art. 23 i art. 25
ustawy o nadzorze, informacje stanowigce tajemnice zawodowg, bedace w posiadaniu oséb fizycznych

wymienionych w art. 148 ust. 1, sg ujawniane wytgcznie na zadanie:
1) sadu lub prokuratora w zwigzku z toczacym sie postepowaniem karnym lub postepowaniem w sprawie o
przestepstwo skarbowe;
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2) sadu lub prokuratora w zwigzku z wykonaniem wniosku o udzielenie pomocy prawnej, pochodzacego od
panstwa obcego, ktére na mocy ratyfikowanej umowy miedzynarodowej wiazgcej Rzeczpospolita Polskg ma
prawo wystepowac o udzielenie informaciji objetych tajemnicg zawodowsg;
3) sadu w zwigzku z toczgcym sie postepowaniem cywilnym w sprawie, w ktérej strong jest podmiot bedacy
strgggj umowy lub innej czynnosci objetej tg tajemnica - w zakresie informacji dotyczgcych tego podmiotu;
organu Krajowej Administracji Skarbowej:
a) w zwigzku z toczacym sie postepowaniem w sprawie o:
- przestepstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe przeciwko osobie fizycznej bedacej strong umowy lub
innej czynnosci prawnej objetej tajemnica zawodowg - w zakresie informacji dotyczacych tej osoby,
- przestepstwo skarbowe popetnione przy wykonywaniu czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig osoby prawne;
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, bedacej strong umowy lub innej czynnosci
prawnej objetej tajemnicg zawodows - w zakresie informaciji dotyczacych tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej;
b) jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia przestgpstwom lub przestgpstwom skarbowym, ich
wykrycia albo ustalenia ich sprawcow i uzyskania dowodow ich popetnienia, a takze wykrycia i identyfikaciji
przedmiotow i innych korzysci majgtkowych pochodzacych z przestepstwa lub przestepstwa skarbowego albo
ich rownowartosci - w zakresie, o ktérym mowa w art. 1%;? ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej
Administracji Skarbowej (Dz.U. poz. 1947, z p6zn. zm.
5) Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowainionego przez niego kontrolera - w zakresie informacji
dotyczacych jednostki kontrolowanej, niezbednych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postepowaniu
kontrolnym dotyczgcym tej jednostki, okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najwyzszej Izbie Kontroli
(Dz.U. z 2017 r. poz. 524);
6) firmy audytorskiej badajgcej sprawozdania finansowe podmiotu, o ktérym mowa w art. 148 ust. 1 pkt 2, na
pogggejlwie zawartej z nim umowy - w zakresie informacji okreslonych przepisami o rachunkowosci;

Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Stuzby
Wywiadu Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, Policji, Zandarmerii Wojskowej, Strazy Granicznej,
Stuzby Wieziennej, Stuzby Ochrony Panstwa i ich upowaznionych pisemnie funkcjonariuszy lub zotnierzy - w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia postepowania sprawdzajgcego na podstawie przepiséw o ochronie
informac;ji niejawnych;

8) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestepstwa, jego wykrycia albo
ustalenia sprawcy i uzyskania dowoddw, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotow i innych korzysci
majgtkowych pochodzacych z przestepstwa albo ich rownowartosci, na zasadacgdg\sv trybie okreslonych w art. 20
ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji (Dz.U. z 2016 r. poz. 1782, z pdzn. zm. ;

8a) Centralnego Biura Antykorupcyjnego, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu

przestepstwa jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodow, na zasadach i w trybie okreslonych w
gé’bs.]stawy z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1310, z p6zn.

8b) Szefa Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, w trybie i na zasadach okreslonych w art. 34a ustawy z dnia
24 maja 2002 r. o Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz.U. z 2016 r. poz. 1897,
1948 i 1955 oraz z 2017 r. poz. 60, 768 i 1321);

8c) Zandarmerii Wojskowej, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestepstwa, jego
wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodow, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotéw i innych
korzysci majatkowych pochodzgcych z przestepstwa albo ich rownowartosci, na zasadach i w trybie okreslonych
w art. 40b ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o Zandarmerii Wojskowej i wojskowych organach porzgdkowych
(Dz.U. 22016 r. poz. 1483 i 1948 oraz z 2017 r. poz. 244, 768 i 1086);

9) komornika sgdowego w zwigzku z toczgcym sie postepowaniem zabezpieczajgcym lub egzekucyjnym w
sprawie roszczen wobec podmiotu bedgcego strong umowy lub innej czynnosci prawnej objetej tajemnicg
zawodowa - w zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

9a) Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw w zwiazku z toczacym sie postepowaniem przed
Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow prowadzonym na podstawie przepiséw ustawy z dnia 16
lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2017 r. poz. 229, 1088 i 1132), jezeli sg niezbedne
w toczgcym sie postepowaniu;

10) administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura tacznikowego, o ktérym mowa w art. 9
ustawy z dnia 11 pazdziernika 2013 r. o wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatkéw, naleznosci celnych i
innych naleznosci pienigznych (Dz.U. poz. 1289, z 2015 r. poz. 211 oraz z 2016 r. poz. 1948), w zakresie
wykonywania ich ustawowych zadan;

11) monitorujacego aukcje - w zakresie, o ktérym mowa w art. 53 ust. 1 rozporzgdzenia 1031/2010;

12) Rzecznika Finansowego, o ktérym mowa w art. 11 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz.U. z 2016 r. poz. 892 i 1823 oraz z
201%61)poz 2451 819), w zakresie niezbednym do realizacji przez niego ustawowych zadan;

13) Inspektora Nadzoru Wewnetrznego - jezeli jest to konieczne do skutecznego zapoblezenla popetieniu

przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcéw i uzyskania dowodow, a takze wykrycia i identyfikacji
przedmiotow i innych korzysci majgtkowych pochodzacych z przestgpstwa albo ich rownowartosci, na zasadach i
w trybie okreslonych w art. 11p ustawy z dnia 21 czerwca 1996 r. o szczegdlnych formach sprawowania nadzoru
przez ministra wlasciwego do spraw wewnetrznych (Dz.U. poz. 491, z pozn. zm.502)).

Art. 150 [Informacje nienaruszajgce tajemnicy]

1. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji stanowigcych takg
tajemnice:

1) bezposrednio osobie, ktdrej ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi, ktéremu osoba ta udzielita
pisemnego upowaznienia do otrzymania takich informacji, z zastrzezeniem ust. 2;

adwokat.szymczyk@o2.pl




2) w zawiadomieniu o przestepstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu do zawiadomienia;
3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej - w zakresie i na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;
4) organowi Krajowej Administracji Skarbowej lub osobom przez ten organ upowaznionym - w zakresie
niezbednym do realizacji jego zadan wyngbeyﬁcych z ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji
Skarbowej (Dz.U. poz. 1947, z p6zn. zm.
5) Szefowi Krajowego Centrum Informacii Krymlnalnych na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, w
zakresie niezbednym do realizacji jego ustawowych zadan;
6) organom podatkowym - na zasadach okres$lonych w odrebnych przepisach, w zakresie niezbednym do
realizacji ich ustawowych zadan;
7) przez dom maklerski bankowi bedacemu w stosunku do tego domu maklerskiego podmiotem dominujgcym w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe - na potrzeby sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oraz Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie niezbednym do
wykonywania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem;
7a) przez dom maklerski podmiotowi podlegajacemu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie
cztonkowskim obowigzkom, o ktérych mowa w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatéw 2a i 2¢ lub w przepisach
rozporzadzenia 575/2013, w zakresie, w jakim jest to niezbedne do wykonania tych obowigzkdw;
7b) pomigdzy podmiotami zaleznymi i dominujgcymi w grupie kapitatowej, do ktérej nalezy dom maklerski, jezeli
informacje sg objete zakresem nadzoru skonsolidowanego, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do
wykonania obowigzkow, o ktérych mowa w przepisach art. 110b, art. 110c, art. 110e, art. 110g ust. 2, art. 110m,
art. 110p, art. 110q, art. 110v lub art. 110w oraz w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2c;
8) przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze:
a) w przypadku okreslonym w art. 54 i art. 152,
b) w zakresie i na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o udostgpnianiu informacji
gospodarczych i wymianie danych gospodarczych (Dz.U. z 2014 r. poz. 1015i 1188, z 2015 r. poz. 396, z 2016
r. poz. 1948 oraz z 2017 r. poz. 819 i 933);
9) przez dom maklerski, zagraniczng osobe prawna, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, lub przez zagraniczng firme
inwestycyjna:
a) podmiotowi wiodgcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy o nadzorze uzupetniajgcym,
b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupetniajgcym,
c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze uzupetniajgcym

- w wykonaniu obowigzkdw okreslonych ustawg o nadzorze uzupetniajgcym;

10) przez Krajowy Depozyt, spotke, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerskg oraz banki
powiernicze - w zakresie okreslonym w art. 81 ust. 3 ustawy z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;
11) przez uczestnikdw Krajowego Depozytu lub spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, spofce publicznej, w przypadku okreslonym w art. 91
ust. 11 ustawy o ofercie publicznej;
12) migdzy Komisjg lub wtasciwym organem nadzoru w innym panstwie cztonkowskim a:
a) firmg audytorskg badajacg sprawozdania finansowe domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnosé
maklerska, banku powierniczego lub firmg audytorskg badajgca sprawozdania finansowe zagranicznej firmy
inwestycyjnej,
b) sedzig-komisarzem, nadzorcg sgdowym, syndykiem lub zarzgdca albo likwidatorem domu maklerskiego,
banku prowadzgcego dziatalno$é maklerskg, banku powierniczego lub organem odpowiedzialnym za
prowadzenie postepowania upadiosciowego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej

- jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania zadan w zakresie nadzoru przez Komisje lub wtasciwy organ
nadzoru w innym panstwie cztonkowskim albo do skutecznego prowadzenia postepowania upadtosciowego,
sprawowania zarzadu masg upadtosci lub prowadzenia likwidacji, lub - w zakresie informaciji okreslonych
przepisami o rachunkowosci - do celéw badania sprawozdan finansowych tych doméw maklerskich, bankow lub
zagranicznych firm inwestycyjnych;
13) Krajowemu Depozytowi - jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania jego ustawowych zadan, w
szczegolnosci zwigzanych z tworzeniem, organizacjg i zarzgdzaniem systemem rekompensat;
13a) spoice, ktdérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.
48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania tych czynnosci;
13b) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 albo ust. 2 pkt 3 emitentowi papieréw wartosciowych,
podmiotowi wykonujgcemu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracii
papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi albo
uprawnionemu do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na ktorych sa rejestrowane
papiery wartosciowe, za posrednictwem ktoérego papiery wartosciowe, ktorych dotycza te informacje, sa
rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych, w przypadkach okreslonych w art. 54 ust. 2;
14) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:
a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym tresci podjetych uchwat i decyzji, takze w sprawach
indywidualnych, jezeli ze wzgledu na interes rynku instrumentéw finansowych, rynku towaréw gietdowych lub
rynku dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych, Komisja uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione,
b) do publicznej wiadomosci w trybie i na warunkach, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 i 2b ustawy o nadzorze,
c) w postepowaniu wyjasniajacym, w przypadku okreslonym w art. 38 ust. 5 ustawy o nadzorze,
d) w przypadkach okreslonych w art. 20 i art. 23 ustawy o nadzorze,
e) w przypadkach okres$lonych w art. 151 oraz w art. 21 ust. 1, art. 21a, art. 22 i art. 24a ustawy o nadzorze, a
takze w art. 62a ust. 2, art. 96 ust. 10-10c oraz art. 97 ust. 1f ustawy o ofercie publicznej,
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f) do publicznej wiadomosci w zakresie wynikow testow warunkéw skrajnych przeprowadzonych zgodnie z art.

15) 5 przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:
a) (uchylona)
b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego - jezeli informacje te sg niezbedne w celu realizacji ustawowych
zadan Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki pienieznej oraz nadzoru nad systemem ptatnosci,
¢) monitorujgcemu aukcje - w przypadku, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia 1031/2010,
d) do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych,
Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego, Komitetu Stabilnosci Finansowej, Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych, Europejskiego Banku Centralnego, do bankdw centralnych w innych panstwach
cztonkowskich oraz do wiasciwego organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, organéw do spraw przymusowej restrukturyzacji w innych panstwach cztonkowskich, w
zakresie koniecznym do realizacji zadan ustawowych oraz zadan okreslonych przez bezposrednio stosowane
akty prawa europejskiego,
e) w przypadkach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2 ustawy o nadzorze,
f) ministrowi wtasciwemu do spraw budzetu - w zakresie niezbednym do realizacji ustawowych zadan
zwigzanych z organizacja rynku obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi w sposéb, o ktérym mowa w art.
13d ust. 1 2,
g) ministrowi wlasciwemu do spraw $rodowiska lub do Krajowego osrodka bilansowania i zarzgdzania
emisjami, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami gazow
cieplarnianych i innych substancji (Dz.U. z 2017 r. poz. 286, 1566 i 1999) - w zakresie administrowania
systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,
h) Agencji do spraw Wspotpracy Organéw Regulacji Energetyki - w przypadkach okreslonych w art. 32c ust.
14 i art. 32e ust. 5,
i) Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki - w zakresie niezbednym do wydania opinii, o ktérych mowa w art.
32c ust. 6 pkt 1 i art. 32e ust. 6 pkt 1, oraz prowadzenia wspotpracy, o ktdrej mowa w art. 32c ust. 15 pkt 1,
j) ministrowi wtasciwemu do spraw rynkéw rolnych - w zakresie niezbednym do wydania opinii, o ktorych
mowa w art. 32c ust. 6 pkt 2 i art. 32e ust. 6 pkt 2, oraz prowadzenia wspotpracy, o ktérej mowa w art. 32¢ ust.
15 pkt 2,
k) wiasciwemu ministrowi kierujgcemu dziatem administracji rzadowej obejmujacym sprawy produkciji,
wydobycia lub obrotu okreslonym towarem, innym niz paliwo, energia lub produkt rolny - w zakresie
niezbednym do wydania opinii, o ktérych mowa w art. 32c ust. 6 pkt 3 i art. 32e ust. 6 pkt 3, oraz prowadzenia
wspotpracy, o ktorej mowa w art. 32c ust. 15 pkt 3,

I)Sosagéme prowadzgcej rynek regulowany - w przypadkach okreslonych w art. 163a;

16) 06y WV przypadkach okreslonych w art. 64a, art. 68a ust. 13, art. 68f ust. 1i 2 oraz art. 89 ust. 4;

17) 506) przez firme inwestycyjng lub bank powierniczy w zwigzku z zawarciem lub wykonywaniem umowy

zwigzanej z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej, w tym umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust.
1, lub umowy, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne dla zawarcia lub

wykoggﬂia umowy;
17a) przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego w zwigzku z zawarciem lub wykonywaniem

umowy, o ktérej mowa w art. 81f ust. 1, o ile przekazanie tych informaciji jest niezbedne do zawarcia lub

wykonywania tej umowy;

18) przez spétki prowadzace rynek regulowany monitorujgcemu aukcje - w zakresie wykonania obowiazku, o
ktc')rylgbmowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia 1031/2010;

18a) ) przez spotke prowadzacg rynek regulowany w zwigzku z zawarciem lub wykonywaniem umowy, o ktorej

mowa w art. 16b ust. 1, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne dla zawarcia lub wykonania umowy;

19) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych, komitetom ustanowionym przez ten
organ oraz powotanym przez nie grupom - w celu realizacji ich zadan i uprawnien;

20) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych - w zakresie dotyczacym tresci informacji
zawartych w zaleceniach, o ktérych mowa w art. 68 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, oraz decyzjach podjetych
przegdg?misje - w celu ich publikacji;

21) przez Krajowy Depozyt lub spétke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, lub przez uczestnikdéw Krajowego Depozytu lub spotki, ktérej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6,

Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu - w zakresie:
a) dotyczacym liczby papieréw wartosciowych zapisanych na prowadzonych przez te podmioty rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, na dzien wskazany przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny,
b) danych umozliwiajgcych identyfikacje oséb uprawnionych z papierow wartosciowych wskazanych w decyzji
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w sprawie wszczecia przymusowej restrukturyzacji albo w sprawie
umorzenia lub konwers;ji instrumentow kapitatowych podmiotu w restrukturyzacji, albo w sprawie umorzenia lub
konwersji zobowigzan podmiotu w restrukturyzacji, a takze liczby tych papieréw warto$ciowych posiadanych
przez te osoby, na dzien umorzenia lub konwersji okreslony w tej decyziji

- jezeli informacje te sg niezbedne do realizacji ustawowych zadan Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, przy
czym Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze wystgpic¢ o te informacje do uczestnikéw Krajowego Depozytu lub
spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust.
1 pkt 1-6, odpowiednio, za posrednictwem Krajowego Depozytu lub za posSrednictwem tej spotki;

22) 510) przez Krajowy Depozyt lub spdtke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu

zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu - w zakresie
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umozliwiajgcym identyfikacje uczestnikow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub rachunki zbiorcze,
na ktorych, wedtug stanu na dany dzien, zapisane byty papiery wartosciowe wskazane przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny, jezeli informacje te sg niezbedne do realizacji ustawowych zadan Bankowego Funduszu

Gwarancyjnego.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, sg obowigzane do zachowania w tajemnicy informacji dotyczacych
udzielania Policji informacji na zasadach okreslonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji,
oraz dotyczgce zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 20 ust. 13 tej ustawy. Zachowanie tajemnicy obowigzuje
wobec os6b, ktdrych ta informacja dotyczy, oraz osob trzecich, z wyjgtkiem osdb reprezentujgcych Komisje oraz
pracownikow urzedu Komisji, ktérym informacje te sg przekazywane w zwigzku z wykonywaniem ustawowo
okreslonych zadan w zakresie nadzoru.

Art. 150a [Zachowanie tajemnicy zawodowej] Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej
przekazywanie przez Komisje ministrowi wtasciwemu do spraw finansoéw publicznych informacji w ramach
wspotpracy przy wykonywaniu zadahn wtasciwego organu w rozumieniu rozporzgdzenia 236/2012.

Art. 151 [Przekazywanie informacji przez Komisjg] Komisja moze réwniez przekaza¢ bedace w jej posiadaniu
informacje stanowigce tajemnice zawodowa;:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sgdowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia zrzeszajgcego maklerow lub
doradcéw, wytgcznie w zakresie niezbednym do ustalenia, na potrzeby wszczecia lub prowadzenia postepowania
dyscyplinarnego, naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera lub doradce;

2) rzecznikowi sadu lub sgdowi izby, wytacznie w zakresie niezbednym do ustalenia, na potrzeby prowadzonego
postepowania, naruszenia przez cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnosci
gospodarczej;

3) Krajowemu Depozytowi, spotce prowadzacej izbe rozliczeniowsg, spétce prowadzacej izbe rozrachunkowa,
spotce prowadzacej rynek regulowany, o ile przekazanie takiej informac;ji jest niezbedne do wykonywania
ustawowo okreslonych zadan tych podmiotow;

4) spolce, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, o ile przekazanie takiej informaciji jest niezbedne do wykonywania tych czynnosci.

Art. 152 [Informacje wymieniane miedzy bankami] Firmy inwestycyjne i banki powiernicze mogg przekazywac
sobie, objete tajemnicg zawodowa, informacje o wierzytelnosciach przystugujacych im wzgledem klientéw z tytutu
$wiadczonych ustug - w zakresie, w jakim informacje te sg niezbedne do ochrony ich intereséw przed
nierzetelnymi klientami.

Art. 153 [Odpowiedzialno$¢ za ujawnienie informac;ji]

1. Obowiagzek zachowania tajemnicy zawodowej majg takze osoby, ktérym informacje stanowigce taka tajemnice
zostaty ujawnione w przypadkach okreslonych w art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o nadzorze,
chyba ze na ujawnienie takich informaciji przez te osoby zezwala przepis prawa.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 148 ust. 1, oraz osoby, o ktérych mowa w ust. 1, ponoszg odpowiedzialnos¢ za
szkody wynikajgce z nieuprawnionego ujawnienia informacji stanowiacej tajemnice zawodowg i wykorzystania jej
niezgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, nie ponoszg odpowiedzialno$ci za szkode wynikajacg z ujawnienia i
wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informaciji stanowigcej tajemnice zawodowg przez osoby, ktérym
informacje takie zostaty przekazane na podstawie art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o nadzorze.

Rozdziat 2

(uchylony)

Art. 154 (uchylony)
Art. 155 (uchylony)
Art. 156 (uchylony)
Art. 157 (uchylony)
Art. 158 (uchylony)
Art. 159 (uchylony)
Art. 160 (uchylony)
Art. 161 (uchylony)
Art. 161a (uchylony)

Dziat VII. Optaty.

Art. 162 [Zezwolenie, zgoda]

1. Udzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody przewidzianych niniejszg ustawg, rozporzadzeniem 575/2013 - w
zakresie zezwolen, pozwolen lub zgéd udzielanych domom maklerskim, lub rozporzadzeniem 648/2012 podlega
optacie w wysokosci nie wiekszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

2.(uchylony)

3. Wydanie decyzji w sprawie zatwierdzenia zmian w regulaminie:

1) Krajowego Depozytu, w tym takze w odrebnym regulaminie majagcym zastosowanie do petnienia przez Krajowy
Depozyt funkcji gietdowej izby rozrachunkowej,
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2) spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1-6 i ust. 2, w tym takze w odrebnym regulaminie majgcym zastosowanie do petnienia przez spétke,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, funkcji giefdowej izby
rozrachunkowej,

3) izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej,

4) funduszu rozliczeniowego zarzgdzanego przez izbe rozliczeniowg, Krajowy Depozyt lub spodtke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1,

5) funkcjonowania systemu rekompensat

- pgﬂ?ga opfacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 4500 euro.

4. (uchylony)

5. Ztozenie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 21 ust. 3a, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz
réwnowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

6. Przekazanie informacji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3b, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz
régsﬁr}?wartoéé w ztotych 4500 euro.

7. Przekazanie Komisji przez wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit

zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, odpowiednich informacji
dotyczacych dziatalnosci maklerskiej, jaka ma by¢ przez te firme inwestycyjng prowadzona na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w sposéb okreslony w art. 117 ust. 3b pkt 2, podlega optacie w wysokosci nie wiekszej
niz rownowartos¢ w ztotych 4500 euro, wnoszonej przez zagraniczng firme inwestycyjng, ktérej takie odpowiednie

in acje dotycza.
8t°01|:‘531 Zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 7, nie ponosi optaty, o ktérej mowa w tym przepisie,

jezeli na zasadzie wzajemnosci polskie podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg w sposéb okreslony w art.

1%‘“&. 3 pkt 1 na terytorium panstwa, w ktérym firma ta ma swojg siedzibe, nie ponoszg tego rodzaju optaty.
9. Udzielenie zezwolenia przewidzianego rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysokosci

réwg]l%\svartoéci w ztotych 4500 euro.
10. Dokonanie rejestracji przewidzianej rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysokosci

réwgll%\svartoéci w ziotych 2250 euro.
11 Dokonanie zatwierdzenia przewidzianego rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysokosci

réwg]lo,\svartoéci w ztotych 2250 euro.
12 Dokonanie uznania przewidzianego rozporzgdzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysokosci

réwnowartosci w ztotych 2250 euro.

Art. 163 [Oplaty z tytutu nadzoru]

1. Od spotki prowadzacej rynek regulowany pobiera sie roczng optate ustalang na podstawie $redniej wartosci
przychoddw w okresie trzech lat poprzedzajgcych rok, za ktory jest nalezna optata, z wytgczeniem dywidend
otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci, zwanych dalej ,,jednostkami zaleznymi lub stowarzyszonymi", oraz przychodéw z rynku
skarbowych papieréw wartosciowych, w przypadku gdy spotka na podstawie umowy z ministrem wtasciwym do
spraw budzetu prowadzi taki rynek, w wysokosci nie wiekszej niz 3,5% tej Sredniej, jednak nie mniej niz
rownowartos¢ w ztotych 6250 euro.

2.(uchylony)

3. Od Krajowego Depozytu pobiera sie roczng opfate ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodow w
okresie trzech lat poprzedzajgcych rok, za ktéry nalezna jest opfata, z wytaczeniem dywidend otrzymanych od
jednostek zaleznych i stowarzyszonych, w wysokos$ci nie wiekszej niz 5,5% tej Sredniej, jednak nie mniej niz
réwnowartos¢ w ztotych 6250 euro.

4. Od spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa oraz od spofki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu rozliczania transakcji, pobiera sie roczng optate ustalang na podstawie sredniej wartosci
przychoddw w okresie trzech lat poprzedzajgcych rok, za ktéry nalezna jest optata, z wytgczeniem dywidend
otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, w wysokosci nie wiekszej niz 5,5% tej sredniej, jednak
nie mniej niz rownowartos¢ w ztotych 6250 euro.

5. Od spotki prowadzacej izbe rozrachunkowg oraz od spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu rozrachunku transakgji, pobiera sie roczng optate ustalang na podstawie $redniej wartoSci
przychoddw w okresie trzech lat poprzedzajgcych rok, za ktéry nalezna jest optata, z wytgczeniem dywidend
otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, w wysoko$ci nie wiekszej niz 5,5% tej $redniej, jednak
nie mniej niz réwnowartosé w ztotych 6250 euro.

6. Od spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg i izbe rozrachunkowa, ktéra wykonuje funkcje gietdowej izby
rozrachunkowej, pobiera sie roczng optate ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodow w okresie trzech
lat poprzedzajgcych rok, za ktéry nalezna jest optata, z wytgczeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysokosci nie wiekszej niz 5,5% tej Sredniej, jednak nie mniej niz rownowartosc
w zfotych 6250 euro.

7. Od domu maklerskiego pobiera sie roczng optate ustalang na podstawie sredniej wartosci przychodow ogotem
w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest optata, w wysoko$ci nie wiekszej niz 0,5% tej
$redniej, jednak nie mniej niz rownowartos¢ w ztotych 750 euro. Wielko$¢ przychodoéw ogoétem, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym, stanowi suma nastepujacych pozycji rachunku zyskéw i strat:

1) przychody z dziatalnosci maklerskiej,

2) przychody z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu,

3) przychody z instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci,

4) przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

5) pozostate przychody operacyjne,
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6) przychody finansowe

- pomniejszona o dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktére sg obowigzane do
wnoszenia optat na pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 ustawy o nadzorze.

8. Od agenta firmy inwestycyjnej, z wytaczeniem banku i domu maklerskiego, pobiera sie optate roczng w
wgﬁgyoéci réwnowartosci w ztotych 500 euro.

9. Od zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalnosé maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej w formie oddziatu lub bez otwierania oddziatu, za posrednictwem agenta, ktoéry przebywa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz od zagranicznej osoby prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu pobiera sie optate roczng, ustalang odpowiednio na podstawie
przychoddéw oddziatu lub przychodéw zagranicznej firmy inwestycyjnej uzyskanych w wyniku dziatalnosci agenta
przebywajgcego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w poprzednim roku kalendarzowym, w wysokosci nie
wigkszej niz 0,15% tych przychodow, jednak nie mniej niz rbwnowartos¢ w ztotych 500 euro. Przychody, o ktorych
mowa w zdaniu pierwszym, sg przychodami oddziatu w rozumieniu przepiséw o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace takg dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie
ponosza opfaty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, jezeli na zasadzie wzajemnosci polskie podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerskg na terytorium panstwa, w ktérym podmioty takie majg swojg siedzibe, nie ponoszg tego

rodg%ﬁj optat.

10. Zagraniczne firmy inwestycyjne bedace stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym sg
obqos%' zane do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci rownowartosci w ztotych 10 000 euro.

11 Od zatwierdzonego podmiotu publikujacego, dostawcy informacji skonsolidowanych, zatwierdzonego

mechanizmu sprawozdawczego z tytutu prowadzenia dziatalno$ci w zakresie udostepniania informacji o
transakcjach, za kazdy rodzaj prowadzonej dziatalnosci pobiera sie optate roczng w wysokosci rownowartosci w

Z’(Otgfn 500 euro.
12. Od administratora kluczowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 rozporzgdzenia

201564/3011 pobiera si¢ optate roczng w wysokosci rownowartosci w ztotych 1000 euro.
13.922) 0d administratora istotnego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzgdzenia

20156%011 pobiera sie optate roczng w wysokosci rownowartosci w ztotych 500 euro.
14.52%) Od administratora pozaistotnego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 27

rozporzadzenia 2016/1011 pobiera sie optate roczng w wysokosci rownowartosci w ztotych 100 euro.

Art. 163a [Zawieszenie mozliwosci zawierania transakcji na rynku regulowanym] 524

1. W przypadku nieuiszczenia optaty, o ktérej mowa w art. 163 ust. 10, spdtka prowadzaca rynek regulowany
zawiesza, do czasu uregulowania zalegto$ci, mozliwo$¢ zawierania transakcji na rynku regulowanym przez
zagraniczng firme inwestycyjng.

2. Zawieszenie mozliwo$ci zawierania transakcji na rynku regulowanym przez zagraniczng firme inwestycyjng
nastepuje nie pozniej niz drugiego dnia sesyjnego nastepujgcego po dniu przekazania przez Komisje spoice
prowadzgcej rynek regulowany informacji o wydaniu ostatecznej decyzji, o ktérej mowa w art. 17 ust. 12 ustawy o
nadzorze, okreslajgcej wysokos¢ zalegtosci z tytutu optaty, o ktdérej mowa w art. 163 ust. 10, naleznej od tej
zagranicznej firmy inwestycyjnej.

3. Przywrdcenie mozliwosci zawierania transakcji na rynku regulowanym przez zagraniczng firme inwestycyjna
nastepuje nie pozniej niz drugiego dnia sesyjnego nastepujgcego po dniu przekazania przez Komisje spotce
prowadzacej rynek regulowany informacji o uiszczeniu przez te zagraniczng firme inwestycyjng naleznosci z tytutu
optaty, o ktérej mowa w art. 163 ust. 10.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie, w przypadku gdy optata, o ktérej mowa w art. 163 ust. 10, zostata uiszczona w
czesci, a wartosS¢ zalegtosci nie przekracza rownowartosci w ztotych 500 euro.

5. W celu zapewnienia mozliwosci prawidtowego wykonywania przez spotki prowadzace rynek regulowany
obowigzkow wynikajgcych z ust. 1-3 Komisja moze zawierac z takimi spotkami porozumienia okreslajace
szczegotowy zakres informacji przekazywanych dla celdéw okreslonych w ust. 1-3 oraz tryb ich przekazywania.

Art. 164 [Odestanie do ustawy o nadzorze] Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywdw z optat, o ktérych mowa w
art. 162 i art. 163, oraz ustalenie wysokosci, naliczanie i uiszczanie tych optat nastepuje na zasadach, w trybie i
na warunkach okreslonych w art. 17 ustawy o nadzorze.

Dziat VIIl. Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow.
Art. 165 [Kary dla spétki prowadzacej gietde]
1. Komisja moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego, w przypadku gdy spoétka prowadzaca
ryrbeﬁgj{egulowany:
1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesiecy od dnia, w ktérym
decyzja o udzieleniu zezwolenia stata sie ostateczna;
2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajgcych nieprawde;
4) przestata spetniac¢ warunki, ktére byly podstawg udzielenia zezwolenia;
5) prowadzi dziatalnos$¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie rynku
regulowanego;
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6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

7) narusza interesy uczestnikdw obrotu.

1a5% przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) ) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzaca rynek

regulowany kare pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartosé¢ 10%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

jezeli przekracza ona 20 750 000 zt, albo

2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczes$nie natozy¢ kare pieniezna, o ktérej mowa w pkt 1
- jeggj) uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita sie spotka prowadzgca rynek regulowany.
1b.227)w przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany przepisow regulujacych

prowadzenie tego rynku Komisja moze rowniez nakazac tej spotce zaprzestanie dziatan skutkujgcych powstaniem

nar%eh i niepodejmowanie tych dziatan w przysziosci.
1c W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez spétke prowadzaca rynek

regulowany w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, kara pieniezna, o ktdrej mowa w ust. 1a

pkt51251)lbo 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci.
1d W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 1a pkt 1, stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim

zbabdﬁnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.
1e.29%) Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug sredniego kursu tej waluty

ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1a pkt 1 lub ust. 1d.

2. V\é%qsanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

2a Komisja, ustalajgc wysokosc¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 1a, uwzglednia w szczegolnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia sie spotki prowadzacej rynek regulowany do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowg spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktorg jest naktadana kara, w szczegélnosci
wysokos¢ jej catkowitych obrotow;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez spotke prowadzaca rynek regulowany, jezeli mozna te
korzysci lub straty ustalic;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustalic;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan spétki prowadzacej rynek regulowany;
7) gotowosc spotki prowadzacej rynek regulowany do wspétpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci
naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci przez podmiot prowadzacy
rynek regulowany, popetnione przez spoétke prowadzgcg rynek regulowany, na ktorg jest naktadana kara.
3.(uchylony)

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia
zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 165a [Cofniecie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjne;j]

1. Komisja moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej przez spétke prowadzacg rynek
reg%,lg)wany, w przypadku gdy spotka ta:

1) nie ztozyta w terminie 12 miesiecy od dnia uzyskania zezwolenia wniosku o wpis platformy aukcyjnej do

wykazu, o ktérym mowa w zatgczniku Il do rozporzgdzenia 1031/2010, albo nie rozpoczeta prowadzenia

dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesiecy od dnia wpisu platformy aukcyjnej do tego wykazu;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajgcych nieprawde;

4) zaprzestata prowadzenia obrotu, o ktérym mowa w art. 29a ust. 1, lub organizowania obrotu, o ktérym mowa w
art. 29a ust. 2;

5) ég%esta’ra spetniaé warunki, ktore byty podstawg udzielenia zezwolenia;

6) powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujgce prowadzenie platformy aukcyjnej, w

szczegolnosci rozporzadzenia 1031/2010 oraz rozporzgdzenia 596/2014;

7) nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenia aukgji;

8) narusza interesy uczestnikdw aukcji uprawnien do emis;ji.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 i 6-8, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankgcji, o ktoérej mowa w ust. 1, i natozy¢, w drodze decyzji, na spotke prowadzacyg
rynek regulowany kare pieniezng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania - kare pieniezng w
wysokosci do 10% prognozowanego przychodu okreslonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-
finansowej, o ktérej mowa w art. 29a ust. 3 pkt 9,

2) zastosowac sankcje, okreslong w ust. 1, i jednoczes$nie natozyé w drodze decyzji kare pieniezng, o ktérej
mowa w pkt 1

- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita sie spotka prowadzgca rynek regulowany, prowadzac
platforme aukcyjna.

3. Wydanie decyzji przez Komisje nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
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Art. 165b [Zakaz prowadzenia rynku regulowanego]

1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia rynku regulowanego, w przypadku gdy spotka prowadzgca rynek
regulowany na podstawie innej niz zezwolenie:

1) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita rynku regulowanego;

2) prowadzi dziatalnos¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie rynku
regulowanego;

3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

4) narusza interesy uczestnikdw obrotu.

2. \\%Brzypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2-4, Komisja moze:

1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzaca rynek

regulowany kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

jezeli przekracza ona 20 750 000 zt, albo

2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kare pieniezng, o ktérej mowa w pkt 1
- jeg_gg uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita sie spotka prowadzgca rynek regulowany.
2a Yw przypadku naruszenia przez spotke prowadzgcg rynek regulowany przepiséw regulujacych

prowadzenie tego rynku Komisja moze rowniez nakazac tej spdtce zaprzestanie dziatan skutkujgcych powstaniem

nar;slfg.)eh i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.
2b W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej przez spétke prowadzacg rynek

regulowany w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2-4, kara pieniezna, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1

albggg moze zostac¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci.
2¢.230 w przypadku gdy spotka prowadzgca rynek regulowany jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim

zbq%ym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.
2d.2%) Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug Sredniego kursu tej waluty

ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane

sprqggg)zdanie finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 2c.
2e. Komisja, ustalajgc wysokos$¢ kary pienieznej, o ktdérej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegodlnosci:
1) wage naruszenia i czas jego trwania;
2) stopien przyczynienia sie spotki prowadzacej rynek regulowany do powstania naruszenia;
3) sytuacje finansowg spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérg jest naktadana kara, w szczegdlnosci
wysokos¢ jej catkowitych obrotéw;
4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez spotke prowadzaca rynek regulowany, jezeli mozna te
korzysci lub straty ustalic;
5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustalic;
6) stopien naprawienia szkody wyrzgdzonej inwestorom wskutek dziatan spotki prowadzacej rynek regulowany;
7) gotowosc spotki prowadzacej rynek regulowany do wspétpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci
naruszenia;
8) uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci przez podmiot prowadzacy
rynek regulowany, popetnione przez spétke prowadzaca rynek regulowany, na ktérg jest naktadana kara.
3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku zakazania
prowadzenia rynku regulowanego.

] 540)

Art. 165¢ [Cofniecie zezwolenia na prowadzenie ASO
1. Komisja moze cofng¢ spoétce prowadzacej rynek regulowany, posiadajgcej zezwolenie na prowadzenie ASO,
zezwolenie na prowadzenie ASO, w przypadku gdy w odniesieniu do dziatalno$ci polegajgcej na prowadzeniu
ASO spdika:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesiecy od dnia, w ktérym
decyzja o udzieleniu zezwolenia stata sie ostateczna;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde;
4) przestata spetnia¢ warunki, ktore byly podstawg udzielenia zezwolenia;

5) prowadzi dziatalnos$¢ z istotnym naruszeniem przepisdw prawa regulujgcych prowadzenie ASO;

6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

7) narusza interesy uczestnikdw obrotu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktdérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzgca rynek regulowany
kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 20 750 000 z, albo
2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kare pieniezng, o ktorej mowa w pkt 1
- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita sie sp6tka prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany, posiadajgcg zezwolenie na prowadzenie
ASO, przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie ASO Komisja moze rowniez nakazac tej spoice zaprzestanie
dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.
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4. Komisja, ustalajgc wysoko$¢ kary pienigznej, o ktdrej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegdlnosci okolicznosci
wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
posiadajaca zezwolenie na prowadzenie ASO, w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, kara
pieniezna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty
osiggnietej korzysci.

6. W przypadku gdy spoétka prowadzgca rynek regulowany, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie ASO, jest
podmiotem dominujgcym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujgcego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o
ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu
dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Rownowartosé w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzgdzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow Warto$ciowych o cofnigeciu zezwolenia na
prowadzenie ASO przez spotke prowadz)qca rynek regulowany.

Art. 165d [Zakaz prowadzenia ASO] °4!

1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia ASO przez spdtke prowadzacy rynek regulowany, w przypadku gdy spotka
prowadzaca rynek regulowany, uprawniona do prowadzenia ASO na podstawie innej niz zezwolenie:

1) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita ASO;

2) prowadzi dziatalnos¢ z istotnym naruszeniem przepis()w prawa regulujgcych prowadzenie ASO;

3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

4) narusza interesy uczestnikow obrotu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2-4, Komisja moze:

1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktdérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzaca rynek regulowany
kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 20 750 000 z, albo
2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kare pienieznag, o ktorej mowa w pkt 1
- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita sie spotka prowadzgca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spétke prowadzaca rynek regulowany, uprawniong do prowadzenia ASO na
podstawie innej niz zezwolenie, przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie ASO Komisja moze rowniez nakazaé
jej zaprzestanie dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.

4. Komisja, ustalajgc wysokosc kary pienigznej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegolnosci okolicznosci
wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej przez spdtke prowadzacg rynek regulowany,
uprawniong do prowadzenia ASO na podstawie innej niz zezwolenie, w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust.

1 pkt 2-4, kara pieniezna, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zostat natozona do wysokosci dwukrotno$ci
kwoty osiagnietej korzysci.

6. W przypadku gdy spotka prowadzgca rynek regulowany, uprawniona do prowadzenia ASO na podstawie innej
niz zezwolenie, jest podmiotem dominujgcym, ktory sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub
podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy.
7. Rownowartosé w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug Sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzgdzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.
8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych o zakazaniu prowadzenia ASO
przez spotke prowadzacg rynek regulowany. 542)

]

Art. 165e [Cofnigcie zezwolenia na prowadzenie OTF
1. Komisja moze cofng¢ spoétce prowadzacej rynek regulowany, posiadajgcej zezwolenie na prowadzenie OTF,
zezwolenie na prowadzenie OTF, w przypadku gdy w odniesieniu do dziatalno$ci polegajgcej na prowadzeniu
OTF spotka:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesiecy od dnia, w ktérym
decyzja o udzieleniu zezwolenia stata sie ostateczna;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde;
4) przestata spetnia¢ warunki, ktore byly podstawg udzielenia zezwolenia;

5) prowadzi dziatalnos$¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie OTF;

6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

7) narusza interesy uczestnikdw obrotu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktdérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzgca rynek regulowany
kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 20 750 000 z, albo
2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kare pieniezng, o ktorej mowa w pkt 1
- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita sie spotka prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany, posiadajgcg zezwolenie na prowadzenie
OTF, przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie OTF Komisja moze rowniez nakazac tej spéice zaprzestanie
dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.
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4. Komisja, ustalajgc wysoko$¢ kary pienigznej, o ktdrej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegdlnosci okolicznosci
wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
posiadajgca zezwolenie na prowadzenie OTF, w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, kara
pieniezna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty
osiggnietej korzysci.

6. W przypadku gdy spétka prowadzaca rynek regulowany, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie OTF, jest
podmiotem dominujgcym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujgcego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o
ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu
dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Rownowartosé w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzgdzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o kidbrym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o cofnigciu zezwolenia na
prowadzenie OTF przez spotke prowadzgcq rynek regulowany.

Art. 165f [Wygasniecie uprawnienia) 543wy przypadku cofniecia albo wygasniecia zezwolenia na prowadzenie
rynku regulowanego uprawnienie do prowadzenia ASO oraz OTF wygasa w terminie, w ktérym odpowiednio

decyzja o cofnieciu zezwolenia powinna zosta¢ wykonana albo decyzja o udzieleniu zezwolenia wygasta.
Art. 166 (uchylony)

Ag.4166a [Informacja o naruszeniach]
1544w przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany,

prowadzac dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 14a ust. 1, lub prowadzac dziatalnosé, o ktdrej mowa w art. 117a,
narusza przepisy prawa obowigzujgce w panstwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowania rynku
regulowanego lub prowadzenia ASO lub OTF, Komisja informuje o stwierdzonych naruszeniach wtasciwy organ

nas%?ru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci.
2. Jezeli mimo $rodkow podjetych przez wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory

udzielit podmiotowi prowadzgcemu zagraniczny rynek regulowany zezwolenia, dziatalno$¢ tego podmiotu stanowi
zagrozenie dla prawidtowego funkcjonowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego obrotu instrumentami
finansowymi lub intereséw inwestoréw, Komisja moze zakaza¢ podmiotowi prowadzgcemu zagraniczny rynek
regulowany prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 14a ust. 1 lub w art. 117a ust. 1, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. O podjetej decyzji Komisja informuje Komisje Europejska, Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych oraz wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit temu

poqol}ilé?towi zezwolenia.

2a Komisja moze skierowac¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie, o ktorym mowa w ust. 2, podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru
Finansowego. Komisja moze nakazac¢ jego ogtoszenie w dwoch dziennikach ogodlnopolskich na koszt podmiotu
prowadzgcego zagraniczny rynek regulowany.

5. W przypadku zakazania prowadzenia dziatalnosci zgodnie z ust. 2, podmiot prowadzacy zagraniczny rynek
regulowany nie moze podjac¢ tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja zakazujgca
prowadzenia dziatalnosci stata sie¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrocenie tego terminu.

6. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze - przed podjeciem czynnosci
okreslonych w ust. 1i 2 - zawiesi¢ na okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwos¢ prowadzenia przez podmiot
prowadzacy zagraniczny rynek regulowany dziatalnosci zgodnie z art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust. 1 na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, informujgc o tym jednoczesnie Komisje Europejskg, Europejski Urzad Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych oraz wiasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktéry udzielit zezwolenia
temu podmiotowi.

Art. 166b (uchylony)

Art. 167 [Przestanki cofnigcia zezwolenia]

1. Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 2, cofng¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej albo
oggqllz}i)czyé zakres wykonywanej dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

1) narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majgcych zastosowanie do dziatalnosci firmy inwestycyjnej, w
tym zasad i trybu jej wykonywania, przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia 575/2013,
przepisy rozporzadzenia 596/2014, przepisy rozporzgdzenia 600/2014, przepisy rozporzadzenia 1031/2010 lub
inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majgce zastosowanie do dziatalnosci firmy
inwestycyjnej;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

3) narusza interesy zleceniodawcy;

4) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;

5) przestata spetnia¢ warunki, ktdre byly podstawg udzielenia zezwolenia, z zastrzezeniem przepisu art. 95 ust.

6) ’otrzymaia zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentow zaswiadczajgcych nieprawde.
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1a. 948)Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja ograniczy zakres wykonywanej dziatalnosci

maklerskiej, Komisja moze rowniez:

1) nakazac firmie inwestycyjnej zaprzestania dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych
dziatan w przysztosci lub

2) zakazaé, na czas okreslony, zawierania na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF transakcji majacych za
przedmiot okreslony instrument finansowy.

2. \é\‘llézsrzypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze réwniez:

1) natozy¢ na firme inwestycyjng kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty

stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania kare pienigzng w
wysokosci do 10% prognozowanego przychodu w pierwszym roku dziatalnosci okreslonego w przedtozonej
Komisji informac;ji finansowej, o ktérej mowa w art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 - jezeli przekracza ona 20

750 000 zt, albo

2) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w ust. 1 i jednoczes$nie natozyc¢ kare pieniezna, o ktérej mowa w pkt 1
- jeg_gg uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita sie firma inwestycyjna.

2a.°°0'w przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem dominujgcym, kiéry sporzadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktéry sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o kidbrym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

2b. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie weditug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finegé%?we za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 2a.

2c W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez firme inwestycyjng w wyniku
naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, kara pieniezna, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze

zosl;%’;zpaiozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci.

2d. Komisja, ustalajgc wysokos$c¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegodlnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia sie firmy inwestycyjnej do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowg firmy inwestycyjnej, na ktérg jest naktadana kara, w szczegolnosci wysokos¢ jej
catkowitych obrotéw;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez firme inwestycyjna, jezeli mozna te korzysci lub straty
ustali¢;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustalic;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan firmy inwestycyjnej;

7) gotowos¢ firmy inwestycyjnej do wspédtpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepis6w prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci przez firmy inwestycyjne,
p%%%l)nione przez firme inwestycyjna, na ktorg jest nakladana kara.

3. Sankcje, o ktérych mowa w ust. 1, 1a lub 2, Komisja moze zastosowac¢ rowniez wobec firmy inwestycyjnej

powierzajacej do wykonywania czynnosci wskazane w art. 79 ust. 2 lub 2c agentowi firmy inwestycyjnej, ktory w
zwigzku z wykonywaniem czynnosci na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa, zasady uczciwego

obrotu lub interesy zleceniodawcow.

4. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, podmiot, ktéry je utracit, nie moze
ponownie wystgpi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dziatalno$ci przed uptywem 5 lat od
dnia, w ktérym decyzja o cofnieciu zezwolenia stata sie ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrécenie
tego terminu.

5. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od chwili wszczecia postepowania
w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiesic, na okres nie diuzszy niz miesigc, mozliwos¢ wykonywania, w
catosci lub w czesci, dziatalnosci maklerskiej, informujac o tym jednoczesnie Komisje Europejskg oraz Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow Wartosciowych.

5a. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w decyzji w sprawie cofniecia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wskaza¢ termin, w ktérym nastepuje zakonczenie jej
prowadzenia.

6.(uchylony)

7.(uchylony)

8.(uchylony)

9. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio w przypadku powziecia przez Komisje informacji o naruszeniu przez
dom maklerski prowadzacy dziatalnos¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego przepiséw
regulujacych prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na terytorium tego panstwa. W takim przypadku o
zastosowaniu sankcji Komisja informuje wiasciwy organ nadzoru tego panstwa cztonkowskiego.

10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych o kazdym przypadku cofniecia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

11. Komisja moze zastosowac sankcje, o ktérych mowa w ust. 1i 2, w przypadku gdy firma inwestycyjna nie
przedstawi nowego planu naprawy, o ktérym mowa w art. 110zk ust. 7, lub nie przedstawi nowego planu naprawy
w tg;ﬂl)inie, o ktérym mowa w art. 110zk ust. 8.

12 W przypadku naruszenia przez firme inwestycyjng obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 83b ust. 7-17,

Komisja moze zakazac tej firmie inwestycyjnej zawierania okreslonych umow, ktorych przedmiotem sg

adwokat.szymczyk@o2.pl




instrumenty finansowe.

Art. 167a [Usuniecie naruszen, kara]

1. W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa, finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej lub
spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej naruszajg przepisy ustawy, przepisy wydane na jej podstawie lub
przepisy rozporzadzenia 575/2013, Komisja moze nakazac tym podmiotom usunigcie stwierdzonych naruszen lub
przyczyn tych naruszen lub natozy¢ na te podmioty kare pieniezng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a jezeli ostatnie zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest dostepne - do wysokosci 20 000 000 zt, uwzgledniajac w
szczegolnosci wage naruszenia, uprzednie naruszenia przepisow oraz sytuacje finansowg tych podmiotow.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze réwniez natozyc kare pieniezng do wysokosci 20 000 000
zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie, uwzgledniajgc w szczegdlnosci wage naruszenia oraz czas
jego trwania, przyczyny naruszenia oraz sytuacje finansowg osoby, na ktérg naktadana jest kara.

2a. Kara, o ktorej mowa w ust. 2, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania przez Komisje wiadomosci o czynie
okreslonym w ust. 1 uptyneto wiecej niz 2 lata albo od popetnienia tego czynu uptyneto wiecej niz 5 lat.

2b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez finansowg
spotke holdingowa, finansowg spoétke holdingowg o dziatalnosci mieszanej lub spdtke holdingowg o dziatalnosci
mieszanej w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Do ustalenia
wysokosci kary pienieznej przepis ust. 1 stosuje sie.

2c. Réwnowartosé w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy.

3.(uchylony)

4.(uchylony)
Art. 167b (uchylony)?®®
Art. 167c [Cofniecie zezwolenia na $wiadczenie ustug w zakresie udostepniania informacji o transakcjach] 556)

1. Komisja moze cofng¢ zezwolenie na swiadczenie ustug w zakresie udostepniania informacji o transakcjach, w
przypadku gdy podmiot swiadczacy te ustugi:

1) nie rozpoczat prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesiecy od wydania zezwolenia;
2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzit dziatalnosci objetej zezwoleniem;

3) otrzymat zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde;

4) przestat spetnia¢ warunki, ktore byty podstawa udzielenia zezwolenia;

5) istotnie narusza przepisy prawa regulujgce swiadczenie ustug w zakresie udostepniania informacji o
tr%%%kcjach, w szczegolnosci rozporzadzenia 600/2014.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, Komisja moze réwniez natozy¢ na podmiot swiadczacy ustugi

w zakresie udostepniania informacji o transakcjach kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprggé?zdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zt.
2a. W przypadku naruszenia przez podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania informac;ji o

transakcjach przepisow regulujacych swiadczenie tych ustug Komisja moze rowniez nakaza¢ temu podmiotowi

zaprzestanie dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.

3. Komisja, ustalajgc wysokosc kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegdlnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia sie podmiotu $wiadczacego ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach
do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowg podmiotu $wiadczgcego ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach, na
ktory jest naktadana kara, w szczegdlnosci wysokos¢ jego catkowitych obrotow;

4) kwoty korzys$ci osiggnietych lub strat uniknietych przez podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania
informacji o transakcjach, jezeli mozna te korzysci lub straty ustalic;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustalic;

6) gotowos¢ podmiotu Swiadczacego ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach do wspétpracy z
Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci naruszenia;

7) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan podmiotu $wiadczacego ustugi w
zakresie udostepniania informaciji o transakcjach;

8) uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujacych swiadczenie ustug w zakresie udostepniania informacji o
tr%%%?kcjach popetnione przez podmiot, na ktory jest naktadana kara.

4. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez podmiot $wiadczacy ustugi w

zakresie udostepniania informaciji o transakcjach w wyniku naruszenia, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 5, kara

pigg{'ﬁina, o ktérej mowa w ust. 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci.
5. W przypadku gdy podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach jest

podmiotem dominujgcym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujgcego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychéd, o
ktorym mowa w ust. 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu

dcggjlnujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.
6.°°1) Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug Sredniego kursu tej waluty ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzgdzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 lub 5.
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Art. 167d [Uprawnienia Komisii] °62)

1. W przypadku gdy firma inwestycyjna, Swiadczac ustuge posrednictwa w zawieraniu umowy lokaty
strukturyzowanej lub wykonujgc czynnosci odpowiadajace dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w
odniesieniu do lokat strukturyzowanych, narusza przepisy, o ktérych mowa w art. 69h ust. 2, Komisja moze:

1) nakazac firmie inwestycyjnej zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych
dziatan w przysztosci lub natozy¢ na firme inwestycyjng kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do
wysokosci kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zi, albo - gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiagnietej w wyniku naruszenia - natozy¢ na firme inwestycyjng kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci;

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujgcych powstaniem
naruszen lub natozy¢ na te osoby, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt;

3) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu firmy inwestycyjnej odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie
na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) nakazac odwotanie cztonka zarzadu firmy inwestycyjnej odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie - w
przypadku razacych i uporczywych naruszen przepiséw, o ktérych mowa w art. 69h ust. 2.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem dominujgcym, ktoéry sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktory sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o kidbrym mowa w ust. 1 pkt 1, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

3. Réwnowartosé w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug Sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzgdzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lub ust. 2.

4. Komisja, ustalajgc wysokos$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, uwzglednia w szczegdlnosci
okolicznoéci okreslone w art. 167 ust. 2d.

Art. 168 [Kary dla banku powierniczego]

1. W przypadku gdy bank powierniczy:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegdlnosci przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1i 5,

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,

3) narusza interesy zleceniodawcy

- Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 2, natozy¢ na ten bank kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscit sie bank powierniczy, Komisja moze
cofng¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci powiernicze;j.

3. Przepisy art. 167 ust. 4, 5 9 stosuje sie odpowiednio do banku powierniczego.

Art. 168a [Zaprzestanie naruszen, nadzér, kary] 563

1. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze zagraniczna firma inwestycyjna prowadzgca dziatalno$¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez utworzenie oddziatu lub bez otwierania oddziatu narusza
przepisy prawa, ktérych przestrzeganie pozostaje pod nadzorem wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, ktéry udzielit tej zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, lub ze przepisy te narusza jej agent, Komisja zawiadamia ten organ nadzoru. W zawiadomieniu
Komisja przedstawia opis naruszen i zwraca sie o podjecie odpowiednich srodkéw przez wtasciwy organ nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna lub jej agent, naruszajac te
przepisy, dziata na szkode intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku finansowego, Komisja
wyznacza réwniez termin, w ciggu ktorego srodki podjete przez ten organ powinny doprowadzi¢ do zaprzestania
naruszen przez zagraniczng firme inwestycyjna.

2. W przypadku nieotrzymania przez Komisje od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,
ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia, odpowiedzi na zawiadomienie, o ktérym mowa w ust.
1, lub niepodjecia przez ten organ odpowiednich srodkow, lub gdy pomimo ich podjecia nie okazg sie one
skuteczne, i zagraniczna firma inwestycyjna, naruszajac przepisy, o ktérych mowa w ust. 1, lub jej agent, nadal
dziata na szkode intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku finansowego, Komisja, po
poinformowaniu tego organu nadzoru, moze, w drodze decyzji:

1) zakazac¢ tej firmie, w catosci albo w czesci, wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesié, w catosci albo w czesci, prawo wykonywania dziatalno$ci maklerskiej przez te firme do czasu
zaprzestania dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen, jednak nie dtuzej niz na okres 6 miesiecy, albo

3) zakazac tej firmie prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, albo

4) natozyc¢ na te firme kare pieniezna do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowiacej
réwnowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania kare pienigzng do wysokosci 10%
prognozowanego przychodu w pierwszym roku dziatalnosci, okreslonego w przedtozonej wtasciwemu organowi
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego informacji, o ktérej mowa w art. 5 lit. a rozporzgdzenia 2017/1943 - jezeli
przekracza ona 20 750 000 zt, albo

5) nakazac naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej
agenta, o ile mozliwe jest jej ustalenie, albo

6) nakazac osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci, albo

7) zakazaé osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie udziatu w prowadzeniu dziatalnosci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

8) natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia, albo
9) zastosowac jedng lub kilka sankcji okreslonych w pkt 1-3 lub 5-7 oraz natozy¢ kare pieniezng, o ktérej mowa
w pkt 4 lub 8.
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3. W przypadku gdy wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie
inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, nie zgadza sie z oceng naruszen, o ktorych
mowa w ust. 1, Komisja moze, przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 2, skierowa¢ sprawe do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

4. W przypadku gdy naruszenia dokonane przez zagraniczng firme inwestycyjng dotyczg przepiséw dziatu IV
rozdziatu 1 oddziatu 2a lub rozporzgdzenia 575/2013, zastosowanie sankcji, o ktérych mowa w ust. 2, nastepuje
po poinformowaniu rowniez Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

5. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4, stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

6. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4 lub ust. 5.

7. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez firme inwestycyjna w wyniku
naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, kara pienigzna, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4 albo 8, moze zostac natozona
do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci.

8. Komisja, ustalajgc wysokos¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4 lub 8, uwzglednia w szczegdlnosci:
1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia sie zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowg zagranicznej firmy inwestycyjnej, na ktérg jest naktadana kara, w szczegolnosci wysokos¢
jeJ catkowitych obrotow;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez zagraniczng firme inwestycyjng lub jej agenta, jezeli
mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustalic;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej
agenta;

7) gotowosc¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej do wspdtpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci
naruszenia;

8) uprzednie, stwierdzone przez Komisje, naruszenia przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie dziatalnosci
przez zagraniczne firmy inwestycyjne, popetnione odpowiednio przez zagraniczng firme inwestycyjna, jej agenta
lub osoby, na ktére jest naktadana kara.

9. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia, w catosci albo w czesci, dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej firma ta nie moze podjgc¢ tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat
od dnia, w ktérym decyzja zakazujgca prowadzenie takiej dziatalnosci stata sie ostateczna, chyba ze Komisja
wyrazi zgode na skrocenie tego terminu.

10. W przypadku zakazania osobie odpowiedzialnej za zaistniate naruszenie udziatu w prowadzeniu dziatalnos$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osoba ta nie moze wykonywaé czynnosci zwigzanych z
dziatalnoscig maklerskg w ramach umowy o prace, zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze, zawartej z
firmg inwestycyjng, ani petni¢ funkcji w organach domu maklerskiego, przez okres 5 lat od dnia, w ktérym decyzja
o takim zakazie stata sie ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrocenie tego okresu.

11. Komisja prowadzi jawny rejestr osob, ktérym wydano zakaz, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 7.

12. Komisja informuje Komisje Europejskg oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o
sankcjach zastosowanych zgodnie z ust. 2. 564)

]

Art. 169 [Kary dla zagranicznej firmy inwestycyjnej
1. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez utworzenie oddziatu, lub bez otwierania oddziatu, ale za
posrednictwem agenta przebywajgcego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, narusza przepisy prawa, ktérych
przestrzeganie pozostaje pod nadzorem Komisji, lub ze przepisy te narusza taki agent, Komisja wzywa pisemnie
zagraniczng firme inwestycyjng do zaprzestania tych naruszen, wyznaczajgc termin do ich usuniecia.
2. Bieg terminu do usuniecia przez zagraniczng firme inwestycyjng naruszeh wskazanych w wezwaniu
rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu otrzymania wezwania.
3. Zagraniczna firma inwestycyjna niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w dniu nastepujgcym po uptywie terminu
do usuniecia naruszen wskazanych w wezwaniu, przekazuje Komisji informacje o sposobie uwzglednienia
wezwania, wskazujgc szczegotowy sposob usunigcia wskazanych w wezwaniu naruszen.
4. Przez wezwanie, o ktérym mowa w ust. 1, rozumie sie rowniez wydanie zalecen, o ktérych mowa w art. 36 ust.
5 lub 6 ustawy o nadzorze. Do obliczania biegu terminu i informowania Komisji o sposobie uwzglednienia
wezwania stosuje sie przepisy art. 36 ust. 7 i 8 ustawy o nadzorze.
5. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna nie usuneta w cato$ci stwierdzonych naruszen lub bezskutecznie uptynat
termin na ich usuniecie, Komisja moze:
1) w drodze decyzji:
a) zawiesi¢, w catosci albo w czesci, prawo wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczng firme inwestycyjng do czasu zaprzestania dziatah skutkujgcych
powstaniem naruszen, jednak nie dluzej niz na okres 6 miesiecy, lub
b) nakaza¢ naprawienie szkody wyrzgdzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub
jej agenta, o ile jest mozliwe jej ustalenie, albo
2) skierowac¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 19
rozporzadzenia 1095/2010.
6. Wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1 lit. a, Komisja moze okresli¢ szczegotowe warunki zawieszenia
prawa wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym termin, od ktdrego
prawo to jest zawieszone, oraz czynno$ci, ktére zagraniczna firma inwestycyjna jest obowigzana podjg¢ w celu
nalezytego zabezpieczenia intereséw inwestorow w zwigzku z zawieszeniem.
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7. O wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1, oraz o jej tresci Komisja informuje wtasciwy organ nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia.

8. Jezeli pomimo wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1, zagraniczna firma inwestycyjna lub jej agent w
dalszym ciggu, naruszajgc przepisy, o ktérych mowa w ust. 1, dziata na szkode intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku finansowego lub dziata w sposéb naruszajacy zasady uczciwego obrotu,
Komisja, po poinformowaniu wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit
zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia, moze, w drodze decyzji:

1) zakazac tej firmie, w catosci albo w czesci, wykonywania dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) natozy¢ na te firme kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigce;j
réwnowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania kare pienigzng w wysokosci do 10%
prognozowanego przychodu w pierwszym roku dziatalnosci, okreslonego w przedtozonej wtasciwemu organowi
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego informacji, o ktérej mowa w art. 5 lit. a rozporzgdzenia 2017/1943 - jezeli
przekracza ona 20 750 000 zt, albo

3) nakazac naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej
agenta, o ile mozliwe jest jej ustalenie, a nakaz nie byt wczesniej natozony, albo szkoda ujawnita sie po wydaniu
decyzji, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1, albo

4) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujgcych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysziosci, albo

5) zakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie udziatu w prowadzeniu dziatalnosci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

6) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia, albo
7) zastosowac jedna lub kilka sankcji okreslonych w pkt 1 lub 3-5 oraz natozy¢ kare pieniezna, o ktdrej mowa w
pkt 2 lub 6.

9. W przypadku gdy wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit zagranicznej firmie
inwestycyjnej zezwolenia, po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 7, nie zgadza si¢ z decyzjg, o ktore;j
mowa w ust. 5 pkt 1, a informacje o tym przekazat Komisji przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 8,
Komisja moze skierowac¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych zgodnie z
art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

10. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna jest podmiotem dominujgcym, ktéry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktéry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 2, stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

11. Rownowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wediug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 2 lub ust. 10.

12. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez firme inwestycyjng w wyniku
naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, kara pieniezna, o ktérej mowa w ust. 8 pkt 2 albo 6, moze zosta¢ natozona
do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci.

13. Komisja, ustalajgc wysokos¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 8 pkt 2 lub 6, uwzglednia w szczegolnosci:
1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia sie zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowg zagranicznej firmy inwestycyjnej, na ktérg jest naktadana kara, w szczegolnosci wysokos¢
jej catkowitych obrotéw;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez zagraniczna firme inwestycyjng lub jej agenta, jezeli
mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustalic;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej
agenta;

7) gotowos$¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci
naruszenia;

8) uprzednie, stwierdzone przez Komisje, naruszenia przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie dziatalnosci
przez zagraniczne firmy inwestycyjne, popetnione przez zagraniczng firme inwestycyjna, jej agenta lub osoby, na
ktore jest naktadana kara.

14. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia, w catosci albo w czesci, dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej firma ta nie moze podjgc¢ tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat
od dnia, w ktérym decyzja zakazujgca prowadzenie takiej dziatalnosci stata sie ostateczna, chyba ze Komisja
wyrazi zgode na skrocenie tego terminu.

15. W przypadku zakazania osobie odpowiedzialnej za zaistniate naruszenie udziatu w prowadzeniu dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osoba ta nie moze wykonywaé czynnosci zwigzanych z
dziatalnoscig maklerskg w ramach umowy o prace, zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze, zawartej z
firmg inwestycyjng, ani petni¢ funkcji w organach domu maklerskiego, przez okres 5 lat od dnia, w ktérym decyzja
o takim zakazie stata sie ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrocenie tego okresu.

16. Komisja prowadzi jawny rejestr oséb, ktérym wydano zakaz, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 5.

17. Komisja informuje Komisje Europejskg oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o
sankcjach zastosowanych zgodnie z ust. 8.
Arl5615§9a [Kara pieniezna]

1. W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisy regulujace prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,

Komisja moze, w drodze decyzji:
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1) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci, lub

3) nakazac¢ odwotanie cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie, w przypadku gdy
nar%%%?nia majg charakter powazny.

1a. W przypadku gdy spotka prowadzgca rynek regulowany narusza przepisy regulujgce zasady prowadzenia

dziatalnosci przez spétke prowadzacg rynek regulowany, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakazac¢ odwotanie cztonka zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany odpowiedzialnego za zaistniate
nar nie, w przypadku gdy naruszenia majg charakter powazny.

1b. 1b.W przypadku gdy bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg lub zagraniczna osoba prawna prowadzaca

dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujgce prowadzenie

dziatalnosci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakazac¢ odwotanie osoby odpowiedzialnej za zaistniate naruszenia, w przypadku gdy naruszenia majg
charqolgg)r powazny.

1ba. W przypadku gdy podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach narusza
przepisy okreslajgce zasady swiadczenia tych ustug, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu podmiotu swiadczacego ustugi w zakresie udostepniania informacji o
tra%%gsmjach odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie, w przypadku gdy naruszenia majg charakter powazny.
1c. Kara, o ktérej mowa w ust. 1-1ba, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania przez Komisje wiadomosci

o czynie okreslonym odpowiednio w ust. 1-1ba uptyneto wiecej niz 2 lata albo od popetnienia tego czynu uptyneto
wie%%r)'nii 5 lat.

1d. Komisja, ustalajgc wysokosc¢ kary pienieznej, o ktdérej mowa w ust. 1-1ba, uwzglednia w szczegolnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia sie osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie do jego powstania;

3) sytuacje finansowg osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng za dane naruszenie, jezeli
mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan osoby odpowiedzialnej za dane
naruszenie;

7) gotowos¢ osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie do wspotpracy z Komisja;

8) uprzednie naruszenia przepis6w prawa regulujacych prowadzenie dziatalno$ci odpowiednio przez dom
maklerski, spdtke prowadzaca rynek regulowany, bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg lub podmiot
Swiadczgcy ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach, popetnione przez osobe odpowiedzialng za
dane naruszenie;

9) 5t}(;p)‘encjalne skutki systemowe naruszenia.

1e W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1-

1ba, w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w tych przepisach, kara pieniezna, o ktoérej mowa w ust. 1-1ba, moze

zostac natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci.

2.(uchylony)

Ar;7369b [Informacje o natoZzonych sankcjach]

1.572) Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych

informacje o przypadkach zastosowania w poprzednim roku kalendarzowym sankcji, o ktérych mowa w art. 165
ust. 1ai art. 169a ust. 1-1ba, oraz sankcji, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1-3, z wytagczeniem cofniecia

zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskie;.

2. Z zastrzezeniem wymogow dotyczgcych ochrony tajemnicy zawodowej, o ktérych mowa w art. 147, Komisja
informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach natozonych w zwigzku z naruszeniem przepiséw
dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2a lub rozporzgdzenia 575/2013, a takze o wniesionych $rodkach odwotawczych
oraz o sposobie ich rozpatrzenia.

Ar§7g690 [Kara pieniezna]

157w przypadku gdy spotka prowadzgca rynek regulowany narusza przepisy regulujgce prowadzenie

platformy aukcyjnej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 000 000 euro na

osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia.

2. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w euro wyznacza sie w oparciu o $redni kurs euro ogtoszony przez Narodowy
Bank Polski w dniu 19 listopada 2010 r.

3. Wydanie decyzji przez Komisje nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170 [Kary dla Krajowego Depozytu]

1. W przypadku gdy Krajowy Depozyt narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interesy jego uczestnikdw, Komisja moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170a [Kara pieniezna]

1. W przypadku gdy spotka, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interesy jej uczestnikdw, Komisja moze zakazac wykonywania tych czynnosci lub natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 1 000 000 zt.
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2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3.(uchylony)

Art. 170b [Kara pieniezna]

1. W przypadku gdy spétka prowadzgca izbe rozliczeniowg narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikow, Komisja moze cofng¢ spoétce zezwolenie na prowadzenie
izby rozliczeniowej lub natozyé na spdtke kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3.(uchylony)

Art. 170c [Kara pieniezna]

1. W przypadku gdy spodtka prowadzgca izbe rozrachunkowsg narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikéw, Komisja moze cofng¢ spotce zezwolenie na prowadzenie
izby rozrachunkowej lub natozy¢ na spodtke kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170d [Kara pieniezna]

1. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie przekazuje informacji w odpowiedzi na przekazane mu
przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy zadanie Komisji, o ktérym mowa w art. 8b ust. 1, albo przekazuje
informacje nieprawdziwe lub nierzetelne, Komisja moze natozy¢ na posiadacza rachunku zbiorczego kare
pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie przekazuje posiadaczowi rachunku zbiorczego
zgdania Komisji, o ktdrym mowa w art. 8b ust. 1, lub nie przekazuje Komisji informacji otrzymanych od posiadacza
rachunku zbiorczego w odpowiedzi na zgdanie Komisji, o ktérym mowa w art. 8b ust. 1, Komisja moze natozy¢ na
podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

Art. 170e [Cofniecie zezwolenia, naruszenia]

1. W przypadku gdy centralny depozyt papierow warto$ciowych narusza:

1) wymogi organizacyjne okreslone w art. 26-30 rozporzadzenia 909/2014,

2) zasady prowadzenia dziatalnosci okreslone w art. 32-35 rozporzadzenia 909/2014,

3) wymogi dotyczace ustug centralnego depozytu papieréw wartosciowych okreslone w art. 37-41 rozporzadzenia
909/2014,

4) wymogi ostroznosciowe okreslone w art. 43-46 oraz art. 47 ust. 2 rozporzgdzenia 909/2014,

5) wymogi kapitatowe okreslone w art. 47 ust. 1 rozporzadzenia 909/2014,

6) wymogi dotyczace potaczen operacyjnych centralnych depozytow papieréw wartosciowych okreslone w art. 48
rozporzadzenia 909/2014,

7) zasady udzielania przez centralne depozyty papierow wartosciowych poszczegodlnych rodzajéw dostepu,
okreslone w art. 49-53 rozporzgdzenia 909/2014

- Komisja moze nakazac¢ centralnemu depozytowi papierow wartosciowych usuniecie stwierdzonych naruszen lub
przyczyn tych naruszen lub natozy¢ na ten podmiot kare pieniezng do wysokosci 82 680 000 zt albo kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 82 680 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez centralny depozyt
papieréw wartosciowych w wyniku naruszenia wymogow i zasad, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej
mowa w tym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty.

3. W przypadku gdy centralny depozyt papieréw wartosciowych jest jednostka dominujgca, ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota
catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu centralnego depozytu ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Komisja moze cofng¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi papieréw wartosciowych na podstawie art.
16 rozporzadzenia 909/2014 w przypadkach okreslonych w art. 20 tego rozporzadzenia.

5. W decyzji w przedmiocie cofniecia zezwolenia udzielonego centralnemu depozytowi papieréw wartosciowych
na podstawie art. 16 rozporzadzenia 909/2014 Komisja moze jednoczeénie natozy¢ kare pieniezna, o ktdrej mowa
w ust. 1 lub 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit sie centralny depozyt papierow
wartosciowych.

6. W przypadku gdy centralny depozyt papieréw wartosciowych narusza wymogi i zasady, o ktérych mowa w ust.
1, Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestania dziatan skutkujgcych powstaniem
naruszen lub natozy¢ na te osoby kare pieniezng do wysokosci 20 670 000 zt;

2) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu centralnego depozytu papierow wartosciowych odpowiedzialnego
za stwierdzone naruszenie na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

3) odwotac cztonka zarzadu centralnego depozytu papierow warto$ciowych odpowiedzialnego za stwierdzone
naruszenie - w przypadku gdy naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1, majg charakter powazny i systematyczny.

7. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) treSci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imie i nazwisko osoby fizycznej lub firme
(nazwe) centralnego depozytu papierow wartosciowych, na ktéry zostata natozona sankcja,

2) zlozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy - o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci
informacje o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygniecia ostatecznej decyzji

- zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 62 rozporzgdzenia 909/2014.

8. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okre$lonych w ust. 7 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez
Komisje uchwaty.

9. Informacje, o ktérych mowa w ust. 7, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktdrg zostata natozona sankcja,
Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczgc od dnia ich udostepnienia.
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Art. 170f [Cofniecie zezwolenia, naruszenia]

1. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralny depozyt
papierow wartosciowych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzgdzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na
Swiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zatgczniku do tego rozporzadzenia, narusza:

1) wymogi ostroznosciowe dotyczace ryzyk kredytowych, okreslone w art. 59 ust. 3 rozporzgdzenia 909/2014,
2) wymogi ostroznosciowe dotyczace ryzyk utraty ptynnosci, okreslone w art. 59 ust. 4 rozporzadzenia 909/2014
- Komisja moze nakazac¢ tym podmiotom usuniecie stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych naruszen lub
natozy¢ na te podmioty kare pieniezng do wysokoéci 82 680 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 82 680 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmioty, o
ktorych mowa w ust. 1, w wyniku naruszenia wymogow, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktoérej mowa w
tym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

3. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralny depozyt
papieréw wartosciowych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na
swiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zatgczniku do tego rozporzadzenia, jest jednostkg
dominujgca, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym
mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tych podmiotéw ujawniona w
ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Komisja moze cofng¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi papieréw wartosciowych na podstawie art.
54 rozporzgdzenia 909/2014 w przypadkach okreslonych w art. 57 tego rozporzadzenia.

5. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralny depozyt
papieréw wartosciowych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na
swiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zatgczniku do tego rozporzadzenia, narusza wymaogi,
o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestania dziatan skutkujgcych powstaniem
naruszen lub natozy¢ na te osoby kare pieniezng do wysokosci 20 670 000 zt;

2) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie podmiotu
wyznaczonego do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw
wartosciowych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2 lit a rozporzgdzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na $wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zatgczniku do tego rozporzadzenia - na okres nie dtuzszy niz 12
miesiecy;

3) odwota¢ cztonka zarzgdu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie podmiotu wyznaczonego do
$wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw wartosciowych, ktéry na
podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na Swiadczenie bankowych ustug
pomocniczych okreslonych w zatgczniku do tego rozporzadzenia - w przypadku gdy naruszenia, o ktérych mowa
w ust. 1, majg charakter powazny i systematyczny.

6. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) treSci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imie i nazwisko osoby fizycznej lub firme
(nazwe) podmiotu wyznaczonego do swiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu
papieroéw wartosciowych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na
swiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zatgczniku do tego rozporzadzenia, na ktory zostata
natozona sankcja,

2) ziozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy - o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci
informacje o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygniecia ostatecznej decyzji

- zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 62 rozporzadzenia 909/2014.

7. Przekazanie do publicznej wiadomosci informaciji okreslonych w ust. 6 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez
Komisje uchwaty.

8. Informacje, o ktérych mowa w ust. 6, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktérg zostata natozona sankcja,
Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.

Art. 170g [Natozenie sankcji] Komisja, naktadajgc sankcje, o ktérych mowa w art. 170e lub art. 170f, uwzglednia
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 64 rozporzadzenia 909/2014.

Art. 171 [Kara za brak zawiadomienia]

1. Na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1, art.
107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2 rozporzgdzenia 648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajgc w imieniu lub w
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1, rbwniez na osobe, ktéra:

1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub
2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h lub w
art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

2a. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na osobe, ktéra:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3
lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzgdzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktorym nabycie lub
objecie akcji moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub art. 47 ust. 3a pkt 2, lub
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4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktérym
nabycie lub objecie akcji lub praw z akcji moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5 lub wart. 31
ust. 7 rozporzgdzenia 648/2012, lub

5) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1-4, dziatajgc w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

3. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, 2 lub 2a, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja
moze nakazac jego ogtoszenie w dwoch dziennikach ogdlnopolskich lub w inny sposéb na koszt strony.

Art. 171a [Kary pieniezne]

1. Na kazdego, kto narusza:

1) ograniczenia w zakresie dokonywania krétkiej sprzedazy, okreslone w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia
236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego,
okreslone w art. 14 rozporzgdzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego lub w
zakresie wartosci otwieranych pozycji dotyczacych swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego,
wprowadzone na podstawie art. 21 rozporzadzenia 236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania innych transakgji, w
przypadku ktérych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego wigze sie z uzyskaniem korzysci
mag%l}owej, wprowadzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012,

5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w ASO krotkiej sprzedazy

okreslonego instrumentu finansowego lub zawierania innych transakcji majgcych za przedmiot okreslony

instrument finansowy, wprowadzone na podstawie art. 23 rozporzgdzenia 236/2012

- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt albo do wysoko$ci
dziesieciokrotnosci korzys$ci majatkowej uzyskanej w wyniku transakgciji.

2. Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione w ust. 1 obowiagzki okreslone w
rozporzadzeniu 236/2012 lub obowigzki okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z
dnia 5 lipca 2012 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w
sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych swapow ryzyka kredytowego w odniesieniu do
definicji, obliczania pozycji krotkich netto, pokrytych swapow ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego,
progoéw powodujgcych obowigzek zgtoszenia, progéw ptynnosci w odniesieniu do zawieszenia ograniczen,
znacznych spadkow wartosci instrumentow finansowych i wystgpienia niekorzystnych zdarzen (Dz.Urz. UE L 274
z09.10.2012, str. 1), Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

Art. 171b [Przestanki ustalania wysoko$ci kar pienieznych] Przy ustalaniu wysokos$ci kar pienigznych, o ktérych
mowa w art. 171a, uwzglednia si¢ w szczegodlnosci stopien i zakres naruszenia, jego wptyw na prawidtowe
funkcjonowanie rynku kapitatowego oraz mozliwosci finansowe podmiotu, ktéry dokonat naruszenia.

Art. 171¢ [Uprawnienia Komisji, sankcje]

1. W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2 rozporzadzenia 2015/2365 nie wykonuje obowigzkdéw, o
ktorych mowa w art. 4 tego rozporzadzenia, lub nienalezycie je wykonuje, Komisja moze:

1) nakazac kontrahentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tego przepisu oraz
zobowigzac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiega¢ naruszaniu tego przepisu w
przysztosci;

2) natozy¢ na kontrahenta kare pieniezng do wysokosci 21 784 000 zt albo do wysokos$ci kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 21 784 000 zl;

3) w przypadku kontrahenta prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje -
cofng¢ to zezwolenie.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez kontrahenta w
wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 4 rozporzadzenia
2015/2365, kara pieniezna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci trzykrotnosci kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

3. W przypadku gdy kontrahent jest podmiotem dominujgcym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktéry sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug $redniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 3.

5. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja moze jednoczesnie natozy¢ kare pieniezna, o ktorej mowa w
ust. 1 pkt 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit sie kontrahent.

6. W przypadku gdy kontrahent nie wykonuje obowigzkow, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia 2015/2365,
lub nienalezycie je wykonuje, Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem
naruszen;

2) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu tego podmiotu, ktérego dziatania lub zaniechania doprowadzity do
naruszenia tego przepisu, na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy.

7. W przypadku kontrahenta bedgcego funduszem inwestycyjnym kara pieniezna naktadana jest na towarzystwo
funduszy inwestycyjnych bedgce organem tego funduszu, a sankcje, o ktérych mowa w ust. 6:
1) pkt 1 - sg naktadane na osoby odpowiedzialne w tym towarzystwie za zaistniate naruszenie;

adwokat.szymczyk@o2.pl




2) pkt 2 - sg naktadane na czionka zarzadu tego towarzystwa.

8. W przypadku kontrahenta bedacego alternatywna spotkg inwestycyjng zarzadzang przez zewnetrznie
zarzadzajgcego ASI albo zarzadzajgcego z UE, w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, kara
pieniezna naktadana jest odpowiednio na zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI albo zarzgdzajacego z UE, a sankcje,
o ktérych mowa w ust. 6:

1) pkt 1 - sg naktadane na osoby odpowiedzialne u zewnetrznie zarzadzajgcego ASI albo u zarzagdzajacego z UE
za zaistniate naruszenie;

2) pkt 2 - sg naktadane na czlonka zarzadu zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI albo na cztonka zarzadu
zarzgdzajgcego z UE.

9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) tresci rozstrzygniecia w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,
zawierajgce imie i nazwisko osoby fizycznej lub firme (nazwe) kontrahenta, na ktérych zostata natozona sankcja,
2) ztozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy - o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci
informacje o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygniecia ostatecznej decyzji
- zgodnie z zasadami okres$lonymi w art. 26 rozporzadzenia 2015/2365.

10. Przekazanie do publicznej wiadomosci informac;ji okreslonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez
Komisje uchwaty.

11. Informacje, o ktdrych mowa w ust. 9, dotyczgce imienia i nazwiska osoby, na ktdrg zostata natozona sankcja,
Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.

Art. 171d [Uprawnienia Komisji, sankcje]

1. W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2 rozporzadzenia 2015/2365 dokonuje ponownego
wykorzystania w rozumieniu art. 3 pkt 12 rozporzadzenia 2015/2365 wbrew warunkom okreslonym w art. 15 tego
rozporzadzenia, Komisja moze:

1) nakazac kontrahentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tego przepisu oraz
zobowigzac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiega¢ naruszaniu tego przepisu w
przysztosci;

2) natozy¢ na kontrahenta kare pieniezna:

a) w przypadku kontrahenta bedgacego osobg fizyczna - do wysokosci 21 784 000 zi,

b) w przypadku kontrahenta niebedacego osobg fizyczng - do wysokosci 65 352 000 zt albo do wysokosci
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 65 352 000 zt;

3) w przypadku kontrahenta prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje -
cofng¢ to zezwolenie.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez kontrahenta w
wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, kara pieniezna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze zosta¢ natozona
do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

3. W przypadku gdy kontrahent jest podmiotem dominujgcym, ktéry sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. b, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Réwnowartosé w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. b lub ust. 3.

5. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja moze jednoczesnie natozy¢ kare pieniezng, o ktorej mowa w
ust. 1 pkt 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit sie kontrahent.

6. W przypadku dopuszczenia sie przez kontrahenta naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze:

1) nakazac¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestania dziatan skutkujgcych powstaniem
naruszen;

2) zawiesi¢ w czynnosciach czionka zarzadu tego podmiotu, ktérego dziatania lub zaniechania doprowadzity do
naruszenia tego przepisu, na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy.

7. W przypadku kontrahenta bedgcego funduszem inwestycyjnym kara pieniezna naktadana jest na towarzystwo
funduszy inwestycyjnych bedgce organem tego funduszu, a sankcje, o ktérych mowa w ust. 6:

1) pkt 1 - sg naktadane na osoby odpowiedzialne w tym towarzystwie za zaistniate naruszenie;

2) pkt 2 - sg naktadane na czlonka zarzadu tego towarzystwa.

8. W przypadku kontrahenta bedgcego alternatywng spotkg inwestycyjng zarzadzang przez zewnetrznie
zarzadzajgcego ASI albo zarzadzajgcego z UE, w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, kara
pieniezna naktadana jest odpowiednio na zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo zarzgdzajgcego z UE, a sankcje,
o ktérych mowa w ust. 6:

1) pkt 1 - sg naktadane na osoby odpowiedzialne u zewnetrznie zarzadzajgcego ASI albo u zarzagdzajgcego z UE
za zaistniate naruszenie;

2) pkt 2 - sg naktadane na cztonka zarzadu zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI albo na cztonka zarzadu
zarzadzajgcego z UE.

9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) tresci rozstrzygnigcia w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,
zawierajgce imie i nazwisko osoby fizycznej lub firme (nazwe) kontrahenta, na ktérych zostata natozona sankcja,
2) ztozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy - o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci
informacje o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygniecia ostatecznej decyzji
- zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 26 rozporzadzenia 2015/2365.
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10. Przekazanie do publicznej wiadomosci informac;ji okreslonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez
Komisje uchwaty.

11. Informacje, o ktdrych mowa w ust. 9, dotyczgce imienia i nazwiska osoby, na ktdrg zostata natozona sankcja,
Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.

Art. 171e [Uwzglednienie okoliczno$ci] 577)Komisja, nakfadajgc sankcje, o ktérych mowa w art. 171c lub art. 171d,

uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 23 rozporzadzenia 2015/2365.

Art. 171f [Kara pieniezna] 578

1. Na kazdego, kto narusza zakazy lub ograniczenia, o ktérych mowa w art. 40, art. 41, art. 42 lub art. 45
rozporzadzenia 600/2014, lub nie stosuje sie do zadania, o kibrym mowa w art. 45 rozporzgdzenia 600/2014,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest podmiotem dominujgcym, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktéry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota
catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

3. Rownowartosé w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzagdzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2.

Art. 172 (uchylony)

Art. 173 [Inne kary]

1. Na kazdego kto dokonuje lub zleca dokonanie realizacji programu odkupu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 17
rozporzadzenia 596/2014, lub stabilizacji, o ktérej mowa w art. 3 ust. 2 lit. d tego rozporzadzenia, z naruszeniem
zasad okreslonych w prospekcie emisyjnym lub z naruszeniem art. 5 rozporzgdzenia 596/2014, lub z
naruszeniem standardéw technicznych, wydanych na podstawie art. 5 ust. 6 tego rozporzgdzenia, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

1a. W przypadku gdy naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, dopuszcza sie alternatywna spétka inwestycyjna,
zarzadzana przez zewnetrznie zarzadzajgcego ASI, kara, o ktérej mowa w ust. 1, jest naktadana na zewnetrznie
zarzgdzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2.(uchylony)

3. Na kazdego, kto nabywa, nie bedgc uprawnionym, akcje spotki prowadzacej rynek regulowany, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

4. Na kazdego kto narusza obowigzek posiadania rozwigzan, systemow i procedur, o ktérych mowa w art. 16 ust.
11 2 rozporzgdzenia 596/2014, lub nie przekazuje informac;ji, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1i 2 tego
rozporzadzenia, lub przekazuje je z naruszeniem warunkéw okreslonych w tym przepisie, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 4 145 600 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 10 364 000 zt lub do kwoty stanowiacej rownowartosé 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 10 364 000 zt.

4a. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w
wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 4, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

5 ughylony) _ , o

6. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu okreslonego w ust. 1, 1a, 3 i 4, dziatajac w imieniu lub w
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j.

7. Na kazdego kto sporzagdza lub rozpowszechnia rekomendacje inwestycyjne lub inne informacje rekomendujgce
lub sugerujace strategie inwestycyjng z naruszeniem art. 20 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 lub nie zachowuje
nalezytej staranno$ci przy dokonywaniu tych czynno$ci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzgdzanych
rekomendacji albo nie ujawnia swojego interesu i konfliktdw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania lub
rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.

7a. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez podmiot w
wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 7, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

8. W decyzji o natozeniu kary Komisja moze wyznaczyc¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej. W razie
bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja moze powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

9. Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173a [Kary nakladane na kontrahentéw finansowych]

1. Na kontrahentéw finansowych w rozumieniu art. 2 pkt 8 rozporzgdzenia 648/2012, ktérzy nie wykonujg lub
nienalezycie wykonujg obowigzki, o ktérych mowa w rozporzgdzeniu 648/2012, lub przepisach wydanych na jego
podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 000 000 zi, nie wiekszg niz
10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku
badania sprawozdania finansowego nie wigkszg niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym.
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2. Na kontrahentow finansowych, ktdrzy nie wykonujg lub nienalezycie wykonujg obowigzki okreslone w ust. 1, i
ktorzy wbrew obowigzkowi nie sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 000 000 zt.

3. Na kontrahentow finansowych, ktérzy nie wykonujg lub nienalezycie wykonujg obowigzki okreslone w ust. 1, i
ktorzy nie majg obowigzku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 173b [Kary nakltadane na kontrahentéw niefinansowych]

1. Na kontrahentow niefinansowych w rozumieniu art. 2 pkt 9 rozporzadzenia 648/2012, ktdrzy nie wykonujg lub
nienalezycie wykonujg obowigzki, o ktérych mowa w tym rozporzadzeniu lub przepisach wydanych na jego
podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, nie wiekszg niz
10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku
badania sprawozdania finansowego nie wiekszg niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw niefinansowych, ktérzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonujg obowigzki okre$lone w ust. 1,
i ktérzy wbrew obowigzkowi nie sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

3. Na kontrahentéw niefinansowych, ktérzy nie wykonujg lub nienalezycie wykonujg obowigzki okreslone w ust. 1,
i ktorzy nie majg obowigzku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

Art. 173c [Kara pieniezna naktadana na inne podmioty]

1. W przypadku gdy:

1) CCP,

2) czionek rozliczajgcy w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzgdzenia 648/2012,

3) klient w rozumieniu art. 2 pkt 15 rozporzgdzenia 648/2012, Swiadczacy posrednie ustugi rozliczeniowe, o
ktérych mowa w rozdziale 1l rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 .
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowigzku
rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograniczania
ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.Urz. UE L 52 z 23.02.2013, str. 11),

4) podmiot prowadzacy system obrotu w rozumieniu art. 2 pkt 4 rozporzadzenia 648/2012

- nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozporzgdzeniu 648/2012 lub przepisach
wydanych na jego podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozyé na te podmioty kare pieniezng do
wysokosci 10 000 000 zt, nie wiekszg niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, a w przypadku braku obowigazku badania sprawozdania finansowego nie wigkszg niz 10% przychodu
wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, ktore nie wykonujg lub nienalezycie wykonujg obowigzki
okreslone w tym przepisie, i ktére wbrew obowigzkowi nie sporzadzity lub nie poddaty badaniu sprawozdania
finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 000 000 zt.

3. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ktore nie wykonuja lub nienalezycie wykonujg obowigzki okreslone w
tym przepisie, i ktére nie majg obowigzku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

4. W przypadku gdy podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, nie wykonujg lub nienalezycie wykonujg obowiazki, o
ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osoby odpowiedzialne za ich niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

5. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173d [Zakaz dokonania niektorych inwestycji lub przyjecia do rozliczenia niektérych transakc;ji]

1. W przypadku stwierdzenia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez CCP zobowigzan wobec swoich cztonkéw lub naruszenia intereséw uczestnikow obrotu,
Komisja po zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego moze:

1) zakazac na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6 miesiecy, inwestowania catosci lub czesci kapitatu wlasnego we
wszystkie lub niektore rodzaje instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 47 rozporzadzenia 648/2012, lub
nakazac¢ wstrzymanie wyptat z zysku;

2) zakazac na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6 miesiecy, przyjmowania do rozliczania przez CCP wszystkich lub
niektérych rodzajow transakcji.

2. W przypadku gdy niektore inwestycje lub transakcje nie prowadza do zwiekszenia zagrozenia niewykonywania,
lub nienalezytego wykonywania przez CCP zobowigzan wobec swoich cztonkdw, lub zwiekszenia zagrozenia
naruszenia intereséw uczestnikow obrotu, Komisja moze w czasie trwania zakazu zezwoli¢ na dokonanie
niektérych inwestycji lub przyjecie do rozliczenia niektorych transakgiji.

Art. 174 [Uprawnienia Komisiji]

1. Na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 rozporzgdzenia 596/2014, w czasie trwania
okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze
natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozyc¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

3. Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 174a [Kara pieniezna]

1. W przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowiazki zarzadcze, udzielit zgody, o ktdrej mowa w
art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014, z naruszeniem art. 7-9 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczgcych wytaczenia niektdrych organdéw publicznych i bankéw centralnych panstw
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trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progéw powodujgcych powstanie obowigzku
podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do celéw powiadomien o opdznieniach, zgody
na obrot w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz.Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

2. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotkg inwestycyjna, kara
pieniezna jest naktadana odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu
inwestycyjnego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na zarzadzajacego z UE,
zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych albo zarzagdzajacego z UE w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzgdzajacego tg alternatywng spdtkg inwestycyjng.

Art. 175 [Odstapienie od ukarania]

1. Na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7
rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 zt.

2.(uchylony)

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozyc¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

4. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym albo alternatywng spoétka inwestycyjna, kara
pieniezna jest naktadana odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu
inwestycyjnego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co do ktorego towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na zarzadzajgcego z UE,
zewnetrznie zarzadzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych albo zarzagdzajacego z UE w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajgcego tg alternatywng spétkg inwestycyjna.

Art. 175a [Kara pienigzna] 580)yy przypadku gdy uczestnik rynku uprawnien do emisji lub platforma aukcyjna nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-5 rozporzadzenia 596/2014,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4 145 600 zi.

Art. 176 [Wykluczenie papieréw z obrotu]

1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6
rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 4 145 600 zt lub
do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zi.

2. W przypadku naruszenia obowigzkdw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja
moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzagdu emitenta, zewnetrznie
zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci
2072 800 zt.

3. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ustawy o ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio.

4. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknietej przez emitenta w
wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Art. 176a [Kara pieniezna] W przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki wynikajace z art. 5, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 176b [Kara za nieprzekazanie informacji] Na kazdego, kto nie przekazat Komisji zgodnie z art. 110m ust. 1-3 i
art. 110z ust. 1 i 3 informacji na zgdanie skierowane przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokos$ci do 1 000 000 zt. Komisja, ustalajgc kare pieniezna,
uwzglednia w szczegolnosci wage zadanej informacji dla sprawowanego nadzoru oraz sytuacje finansowg
podmiotu lub osoby, na ktére jest naktadana kara.

Art. 176¢ [Nakaz zaprzestania dalszych naruszen] W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow
rozporzgdzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt
1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym
terminie dziatan, ktére majg zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przyszitosci. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 165
ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176.

Art. 176d [Zakaz zawierania, na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakgc;ji, ktérych przedmiotem

sasgjﬁtrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym]
1. W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg

osobowos$ci prawnej przepisdw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub
art. 176, Komisja moze, w drodze decyzji, zakazac osobie fizycznej, do ktorej obowigzkdw nalezy zapewnienie
przestrzegania przez te osobe prawng lub te jednostke przepisdéw rozporzgdzenia 596/2014 w zakresie
wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176, zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby
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trzeciej, transakgiji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w ASO, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze
by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow, o ktérych mowa w art.

175%2?& 174, art. 175 art. 176.
2. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow rozporzgdzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art.
173, art. 174, art. 175 lub art. 176, przez osobe fizyczng, Komisja moze, w decyzji w sprawie zastosowania
srodkow, o ktérych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176, zakazac tej osobie fizycznej zawierania, na
rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakgji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w ASO, na czas okreslony,
nieprzekraczajacy 5 lat.

Art. 176e [Catkowity roczny przychéd, sprawozdanie] W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 173 ust. 4
lub 7, art. 175a lub art. 176 ust. 1, jest jednostkg dominujgca, ktéra sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychod, o kiérym mowa w art. 173 ust. 4 pkt 2 lub ust. 7 pkt 2, art. 175a lub art. 176
ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Art. 176f [Natozenie sankcji] Komisja, naktadajac sankcje, o ktérej mowa w art. 173-176, uwzglednia okolicznosci,
o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014.

Art. 1769 [Kara pieniezna] 583)

1. Na kazdego, kto narusza ustalone przez Komisje limity pozycji, o ktérych mowa w art. 32c ust. 1, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 20 750 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust.
1, kara pieniezna, o ktérej mowa w ust. 1, moze zostac natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnietej
korzysci.

3. W przypadku gdy podmiot naruszajgcy limit pozycji jest podmiotem dominujgcym, ktéry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktdry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota
catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 lub 3.

5. Komisja, ustalajgc wysokos$¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia w szczegdlnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia sie osoby, na ktdra jest naktadana kara, do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowa osoby, na ktdrg jest naktadana kara;

4) skale korzysci uzyskanych przez osobe, na ktérg jest naktadana kara, jezeli mozna te korzysci ustalic;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan osoby, na ktorg jest naktadana kara;

7) gotowos¢ do wspétpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie rynku finansowego popetnione przez
osobe, na ktérg jest naktadana kara;

9) wplyw posiadanej pozycji w towarowym instrumencie pochodnym na wazny interes publiczny lub wykonanie
obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa regulujacych funkcjonowanie rynku towaru stanowigcego
instrument bazowy dla towarowego instrumentu pochodnego, w stosunku do ktérego nastagpito przekroczenie
limitu pozyciji.

6. Jezeli zachowanie limitéw pozyciji ustalonych przez Komisje nie jest mozliwe bez naruszenia przez podmiot
naruszajgcy limit pozycji obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa regulujgcych funkcjonowanie rynku towaru
stanowigcego instrument bazowy dla towarowego instrumentu pochodnego, w stosunku do ktérego nastapito
przekroczenie limitu pozycji, Komisja odstepuje od wymierzenia kary.
Art. 176h [Przekazanie do publicznej wiadomosci informaciji] 584)

1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci, przez zamieszczenie na swojej stronie internetowej:

1) informacje o tresci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, zawierajgca imie i nazwisko osoby
fizycznej lub firme (nazwe) innego podmiotu, na ktory natozona zostata sankcja, o ktérej mowa w art. 165, art.
165b-165e, art. 1664, art. 167, art. 167d, art. 168a, art. 169 i art. 169a;

2) w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy - informacje o jego ztozeniu, jezeli Komisja
przekazata do publicznej wiadomosci informacje o decyzji, ktdrej ten wniosek dotyczy;

3) informacje o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

2. Przekazanie do publicznej wiadomosci informac;ji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje po doreczeniu decyzji
stronie postepowania.

3. Komisja moze, w drodze uchwaty, op6zni¢ przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1, lub przekazac takg informacje bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktéry
zostata natozona sankcja, w przypadku stwierdzenia, ze podanie takiej informacji do publicznej wiadomosci:

1) wyrzadzitoby niewspdtmierng i znaczaca szkode uczestnikom rynku finansowego;

2) w przypadku danych osobowych lub nazwy podmiotu - jest nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego
naruszenia;
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3) stanowitoby powazne zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego lub bedacego w toku postepowania
administracyjnego, wyjasniajacego lub karnego.

4. Komisja moze nie przekazywac do publicznej wiadomosci informacji o sankcjach natozonych na podstawie art.
165, art. 165b-165e, art. 166a, art. 167, art. 167d, art. 168a, art. 169 i art. 169a w przypadku stwierdzenia, ze
podanie takiej informacji do publicznej wiadomosci mogtoby:

1) naruszy¢ stabilnosc¢ systemu finansowego lub

2) wyrzadzi¢ niewspbtmierng i znaczacg szkode podmiotom, ktdre dopuscity sie naruszenia.

5. W przypadku gdy Komisja nie przekazata do publicznej wiadomosci informacji o imieniu i nazwisku osoby
fizycznej lub firmie (nazwie) innego podmiotu, moze upublicznic te dane, jezeli ustaty przestanki, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt 1.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg dostepne na stronie internetowej Komisji przez co najmniej 5 lat, liczac
od dnia ich udostepnienia, z tym ze informacje dotyczgce imienia i nazwiska osoby, na ktorg zostata natozona
sankcja, sg dostepne na tej stronie przez rok. Usuniecie danych ze strony internetowej nastepuje na wniosek
podmiotu, ktéry dopuscit sie naruszenia.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o nieprzekazaniu do publicznej
wiadomosci informacji zgodnie z ust. 4. Komisja informuje ten Urzad réwniez o ztozeniu przez strone wniosku o
ponowne rozpatrzenie sprawy oraz o tresci rozstrzygniecia ostatecznej decyzji.

8. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych raz w roku informacje
zbiorczg o zastosowaniu srodkéw, o ktorych mowa w ust. 1, 3 i 4.
Art. 176i [Kara pienigzna] °8°)

1. W przypadku gdy:

1) administrator narusza wymogi w zakresie zarzgdzania i kontroli sprawowanych przez administratora,
okreslone w art. 4-10 rozporzadzenia 2016/1011,

2) administrator narusza wymogi dotyczace danych wej$ciowych, metod wyznaczania wskaznika referencyjnego
lub zgtaszania naruszen, okreslone w art. 11-14 rozporzagdzenia 2016/1011, inne niz wymogi okreslone w art. 11
ust. 1 lit. d lub ust. 4 tego rozporzadzenia,

3) administrator narusza wymogi w zakresie kodeksu postepowania, okreslone w art. 15 rozporzadzenia
2016/1011,

4) podmiot nadzorowany przekazujgcy dane, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia 2016/1011,
narusza wymogi w zakresie zarzadzania i kontroli, okreslone w art. 16 tego rozporzadzenia,

5) administrator narusza wymogi dotyczgce kluczowego wskaznika referencyjnego, okreslone w art. 21
rozporzadzenia 2016/1011,

6) administrator lub podmiot nadzorowany przekazujgcy dane, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia
2016/1011, narusza wymogi dotyczgce przekazywania danych na potrzeby kluczowego wskaznika
referencyjnego, okreslone w art. 23 rozporzgdzenia 2016/1011,

7) administrator narusza wymogi dotyczace istotnego wskaznika referencyjnego, okreslone w art. 24 lub art. 25
rozporzadzenia 2016/1011,

8) administrator narusza wymogi dotyczace pozaistotnego wskaznika referencyjnego, okreslone w art. 26
rozporzadzenia 2016/1011,

9) administrator narusza wymogi w zakresie o$wiadczenia, okreslone w art. 27 rozporzgdzenia 2016/1011,

10) administrator narusza wymogi w zakresie procedury, okreslone w art. 28 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011,
11) podmiot nadzorowany w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia 2016/1011 narusza wymogi
okreslone w art. 28 ust. 2 rozporzadzenia 2016/1011,

12) podmiot nadzorowany w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia 2016/1011 narusza wymogi w
zakresie stosowania wskaznikow referencyjnych, okreslone w art. 29 rozporzgdzenia 2016/1011

- Komisja moze natozy¢, odpowiednio na administratora, podmiot nadzorowany przekazujgcy dane albo na
podmiot nadzorowany, kare pieniezng do wysokosci 2 212 750 zt - w przypadku osoby fizycznej, a w przypadku
administratora, podmiotu nadzorowanego przekazujacego dane oraz podmiotu nadzorowanego niebedacych
osobami fizycznymi - kare pieniezng do wysokosci 4 425 500 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej
réwnowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 425 500 zi.

2. W przypadku gdy administrator narusza art. 11 ust. 1 lit. d lub ust. 4 rozporzadzenia 2016/1011, Komisja moze
natozy¢ na administratora kare pieniezna:

1) w przypadku administratora bedgcego osobg fizyczng - do wysokosci 442 550 zi;

2) w przypadku administratora niebedgcego osobg fizyczng - do wysokosci 1 106 375 zt albo do wysokosci
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 1 106 375 zt.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej odpowiednio przez
administratora, podmiot nadzorowany przekazujgcy dane albo przez podmiot nadzorowany w wyniku naruszen, o
ktorych mowa w ust. 1 lub 2, kara pieniezna, o ktérej mowa w tych przepisach, moze zosta¢ natozona do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.
4. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujgcy dane albo podmiot nadzorowany jest
podmiotem dominujgcym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujgcego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychéd, o
ktorym mowa w ust. 1 lub 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu
dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.
5. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedtug $redniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1, 2 lub 4.

6. W decyzji o natozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢ termin wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego
uptywu tego terminu Komisja moze powtornie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej, o ktérej mowa
odpowiednio w ust. 1 albo 2.

adwokat.szymczyk@o2.pl




7. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujgcy dane albo podmiot nadzorowany narusza
wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze réwniez nakazac zaprzestanie dziatan skutkujgcych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysziosci.

8. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujgcy dane albo podmiot nadzorowany narusza
wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze réwniez:

1) zawiesi¢ w czynnosciach czlonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na okres nie dituzszy
niz 12 miesigcy;

2) nakazac¢ odwotanie cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie - w przypadku gdy
naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1, majg charakter powazny i systematyczny.
Art. 176j [Cofnigcie lub zawieszenie zezwolenia]

1. Komisja moze cofng¢ albo zawiesic¢, na okres 6 miesiecy, zezwolenie udzielone administratorowi na podstawie
art. 34 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011 lub jego rejestracje w przypadkach okreslonych w art. 35 ust. 1 tego
rozporzadzenia.

2. W okresie, na ktory Komisja zawiesita administratorowi zezwolenie lub rejestracje, w przypadkach okreslonych
w art. 35 ust. 3 rozporzadzenia 2016/1011 Komisja moze zezwoli¢ na kontynuowanie opracowywania wskaznika
referencyjnego.

3. W decyzji w sprawie cofniecia albo zawieszenia zezwolenia lub rejestracji udzielonych administratorowi na
podstawie art. 34 ust. 1 rozporzgdzenia 2016/1011 Komisja moze jednoczesnie natozyé kare pieniezng, o ktorej
mowa w art. 176i ust. 1 albo 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit sie administrator.

4. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Komisja, w terminie 5 dni roboczych, informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o
cofnieciu oraz zawieszeniu zezwolenia lub rejestracji, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 176k [Cofniecie lub zawieszenie uznania]

1. Komisja moze cofng¢ albo zawiesi¢, na okres 6 miesiecy, uznanie udzielone administratorowi majacemu
siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie na podstawie art. 32 ust. 5
rozporzadzenia 2016/1011, w przypadkach okreslonych w art. 32 ust. 8 tego rozporzadzenia.

2. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 176l [Nakaz zaprzestania stosowania danego wskaznika referencyjnego]

1. Komisja moze nakaza¢ administratorowi lub innemu podmiotowi nadzorowanemu zaprzestanie stosowania
danego wskaznika referencyjnego, zatwierdzonego na podstawie art. 33 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011, w
przypadku gdy przestaty byc spetnione warunki okreslone w art. 33 ust. 1 rozporzgdzenia 2016/1011.

2. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 176m [Uwzglednienie okoliczno$ci] 589)Komisja, nakfadajgc sankcje, o ktérych mowa w art. 176i-176l,
uwzglednia okolicznosci okreslone w art. 43 ust. 1 rozporzgdzenia 2016/1011.

Art. 176n [Informacje] 290

1. Komisja, w drodze uchwaty, przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o wydaniu decyzji, o ktérych
mowa w art. 176i-176l, w zakresie okreslonym w art. 45 rozporzadzenia 2016/1011 i w sposob okreslony w tym
przepisie.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotyczace imienia i nazwiska osoby, ktérej dotyczy decyzja, Komisja
udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczagc od dnia ich udostepnienia.

Dziat IX. Odpowiedzialno$é cywilna.

Art. 177 [Zakres odpowiedzialno$ci]

1. Wystawiajacy swiadectwo odpowiada za szkode wyrzgdzong wskutek wystawienia Swiadectwa niewaznego,
wydania $wiadectwa osobie nieuprawnionej lub niedokonania blokady papieréw wartosciowych w zwigzku z
wystawieniem $wiadectwa, chyba ze szkoda nastapita z powodu sity wyzszej albo wytgcznie z winy
poszkodowanego lub osoby trzeciej, za ktdrg wystawiajacy nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Jezeli wystawiajgcy swiadectwo dziatat na zlecenie innej osoby, odpowiedzialno$¢ wystawiajacego i
zleceniodawcy jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wytaczyc¢ z gory.

Dziat X. Przepisy karne.
Art. 178 [Obrét maklerskimi instrumentami finansowymi] Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia
zawartego w odrebnych przepisach albo nie bedac do tego uprawnionym w inny sposéb okreslony w ustawie,
prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu instrumentami finansowymi, podlega grzywnie do 5 000 000 zt.
Art. 178a [Bezprawne uzywanie oznaczen] Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa oznaczen, o ktérych
mowa w art. 21 ust. 4ai 5,
podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.
Art. 178b [Bezprwane prowadzenie dziatalno$ci] 59"kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia
zawartego w odrebnych przepisach albo nie bedac do tego uprawnionym w inny sposéb okreslony w przepisach
ustawy lub rozporzadzenia 2016/1011 prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprawowania kontroli nad
opracowywaniem wskaznika referencyjnego,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt.
Art. 179 [Ujawnienie tajemnicy zawodowej] Kto, bedgc obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej albo
tajemnicy stuzbowej w rozumieniu rozporzgdzenia 236/2012 lub rozporzadzenia 648/2012, ujawnia lub
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wykorzystuje w obrocie instrumentami finansowymi informacje stanowigce taka tajemnice, podlega grzywnie do 1
000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tgcznie.

Art. 179a [Ujawnianie poufnych informacji] Kto wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 28 ust. 4, art. 33 ust. 5, art.
83 lub art. 84 rozporzadzenia 648/2012 ujawnia informacje poufne w rozumieniu tego rozporzadzenia lub
wykorzystuje takie informacje do celéw innych niz okreslone w tym rozporzadzeniu, podlega grzywnie do 1 000
000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Art. 180 [Ujawnienie informacji poufnej] Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 14 lit. ¢ rozporzgdzenia
596/2014, ujawnia informacje poufna,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom fgcznie.

Art. 181 [Wykorzystanie informacji poufnej]

1. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. a rozporzadzenia 596/2014, wykorzystuje informacje poufna,
Fodle.ga grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
gcznie.

2.(uchylony)

Art. 182 [Udzielanie rekomendacji] Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. b rozporzadzenia 596/2014,
udziela rekomendacji lub naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja
poufna,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom fgcznie.

Art. 183 [Manipulacja]

1. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 15 rozporzgdzenia 596/2014, dokonuje manipulaciji, o ktérej mowa
w art. 12 tego rozporzadzenia,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z inng osobg majgce na celu manipulacje, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia
596/2014,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

Ag93)84 [Utrudnianie przeprowadzania czynno$ci] o .

1. Kto uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1-3, art. 32d, art.
88, art. 90 ust. 2 i 3 oraz art. 122,

podlega karze aresztu, ograniczenia wolnosci albo grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej:

1) wbrew nakazowi okreslonemu w art. 89 ust. 4 nie dokonuje przeniesienia papieréw wartosciowych, innych
instrumentéw finansowych i Srodkéw pienieznych lub dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem tych rachunkéw;
2) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentow lub
innych nosnikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej.

3. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 i 2 nastepuje w trybie przepiséw o postepowaniu w sprawach o
wykroczenia.

Dziat XI. Zmiany w przepisach obowigzujacych.
Art. 185 (pominigty)
Art. 186 (pominiety)
Art. 187 (pominiety)
Art. 188 (pominigty)
Art. 189 (pominigty)
Art. 190 (pominigty)
Art. 191 (pominigty)
Art. 192 (pominiety)
Art. 193 (pominiety)
Art. 194 (pominigty)
Art. 195 (pominigty)
Art. 196 (pominigty)
Art. 197 (pominigty)
Art. 198 (pominiety)
Art. 199 (pominiety)
Art. 200 (pominigty)
Art. 201 (pominiety)
Art. 202 (pominiety)
Art. 203 (pominigty)
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Art. 204 (pominiety)
Art. 205 (pominiety)
Art. 206 (pominigty)
Art. 207 (pominiety)
Art. 208 (pominiety)
Art. 209 (pominigty)
Art. 210 (pominiety)
Art. 211 (pominiety)
Art. 212 (pominigty)
Art. 213 (pominiety)

Dziat XlI. Przepisy przejsciowe i korficowe.

Art. 214 [Przeksztatcenia]

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy, do dziatalnosci spotki Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
stosuje sie przepisy tej ustawy, z wytaczeniem art. 25 i art. 165 ust. 3.

2.(uchylony)

3. Papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 ust. 3 i 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, bedgce w dniu wejscia w
zycie niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, stajg sie z tym dniem niebedacymi papierami
wartosciowymi instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ci d.

4. Papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 i 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, bedace w dniu wejscia w zycie
niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktére nie sg w tym dniu zarejestrowane w
depozycie papierow wartosciowych, stajg sie niebedgcymi papierami wartosciowymi instrumentami finansowymi,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d, z dniem zarejestrowania w tym depozycie, pod warunkiem ze
rejestracja ta nastgpi w terminie 30 dni od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

5. Z dniem wejscia w zycie ustawy, urzedowy rynek gietdowy organizowany przez spotke, o ktérej mowa w ust. 1,
spetniajacy warunki okreslone w przepisach wydanych na podstawie art. 90 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art.
224, staje sie rynkiem oficjalnych notowan, o ktérym mowa w art. 16 ust. 2.

Art. 215 [Stosowanie przepis6w]

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy, do dziatalnosci spotki prowadzacej rynek pozagietdowy stosuje sie przepisy tej
ustawy, z wytgczeniem art. 36, art. 37 ust. 2 i art. 166 ust. 1 pkt 2 3.

2.(uchylony)

Art. 216 [Terminy na dostosowanie dziatalnosci]

1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub na prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych
udzielone przez Komisje przed dniem wejécia w zycie ustawy uprawniajg do wykonywania czynnosci okre$lonych
odpowiednio w art. 69 ust. 2-4 albo w art. 119 ust. 1. W przypadku zamiaru wykonywania przez dom maklerski lub
bank prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2-4, ktore przed dniem wej$cia w
zycie ustawy nie stanowity dziatalno$ci maklerskiej, przepisy art. 87 i art. 78 ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

2. Podmioty prowadzace dziatalno$¢é maklerskg na podstawie zezwolen udzielonych przez Komisje przed dniem
wejscia w zycie ustawy sa obowigzane, w terminie 6 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania
prowadzonej dziatalno$ci do warunkdéw wymaganych przepisami ustawy.

3. Spétki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie ustawy sg obowigzane do dostosowania tresci
regulaminéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 105 ust. 1 i art. 115 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, do
zmian wynikajacych z przepiséw niniejszej ustawy, w terminie 3 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie.

4. Emitenci papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie przepisow ustawy, o
ktorej mowa w art. 224, ktorzy nie zawarli umowy, o ktérej mowa w art. 70 tej ustawy, przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy, sg obowigzani do zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3-5, w terminie 14 dni od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 217 [Wazno$¢ dokonywanych wpiséw]

1. Zachowujg waznos$¢ wpisy na liste maklerow papierow warto$ciowych i liste doradcéw inwestycyjnych
dokonane przed dniem wejscia ustawy w zycie.

2. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisje przed dniem wejscia ustawy w zycie.

Art. 218 [Egzamin uzupehiajacy]

1. Maklerzy wpisani na liste makleréw papieréw wartosciowych przed dniem wejscia w zycie ustawy w celu
uzyskania uprawnien do wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego sg zobowigzani zda¢ egzamin
uzupetniajgcy. Wymog ten dotyczy rowniez doradztwa inwestycyjnego w ramach wykonywania przez takiego
maklera czynnosci agenta firmy inwestycyjne;.

2. Egzamin uzupetniajacy jest przeprowadzany przez komisje egzaminacyjng dla makleréw. Do przeprowadzania
egzaminu uzupetniajgcego stosuje sie odpowiednio art. 128 ust. 1, 4, 9i 10 w zakresie dotyczgcym egzaminu
przed komisjg egzaminacyjng dla makleréw, z zastrzezeniem, ze zakres tematyczny egzaminu uzupetniajgcego
obejmuje wylgcznie zagadnienia zwigzane z wykonywaniem czynnosci doradztwa inwestycyjnego.

2a. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzgdzenia:

1) wysokos¢ optat za egzamin uzupetniajacy oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na
uwadze koszty przeprowadzania egzaminu oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnej;

2) regulamin przeprowadzania egzaminu uzupetniajgcego, uwzgledniajac koniecznos¢ zapewnienia rownego
traktowania osob sktadajgcych egzamin, poufnosci skladanego egzaminu oraz jego sprawnej organizacij;

3) sposob ustalania i wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw komisji egzaminacyjnej za udziat w posiedzeniach komisji
egzaminacyjnej, przeprowadzanie egzaminu uzupetniajgcego oraz przygotowywanie projektow pytan na egzamin
uzupefniajacy, uwzgledniajgc zakres obowigzkow poszczegodlnych czionkdéw komisji egzaminacyjne;.
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3. W przypadku maklera wpisanego na liste maklerow papierow wartosciowych przed dniem wejscia w zycie
ustawy, wymag zatrudnienia, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1 pkt 3, uwaza sie za spetniony, jezeli ztozyt on z
wynikiem pozytywnym egzamin uzupetniajacy.
4. Fakt ztozenia egzaminu uzupetniajgcego, o ktérym mowa w ust. 1, podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 ustawy o nadzorze.
Art. 219 [Udostepnienie danych o przestepstwach]
1. W sprawach o przestepstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, co do ktérych
postepowanie karne zostato umorzone lub nastgpita odmowa jego wszczecia ze wzgledu na ustanie karalnosci
tego przestepstwa w zwigzku z wejsciem w zycie niniejszej ustawy, Przewodniczacy Komisji moze zwrdci¢ sie do
sgdu lub prokuratora o udostepnienie informac;ji lub kopii dokumentéw dotyczacych tych spraw, w zakresie
niezbednym do wszczecia przez Komisje postepowania administracyjnego w sprawach o odpowiadajgce tym
przestepstwom czyny okreslone w art. 171 ust. 1, art. 172-174.
2. Do czyndéw stanowigcych przestepstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, o ktérej mowa w art. 224,
popetnionych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, a ujawnionych po tym dniu, stosuje sie przepisy tej
ustawy w zakresie dotyczacym czyndw okreslonych w art. 171 ust. 1, art. 172-174.
Art. 220 [Sprawy w toku]
1. Do spraw wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje sie przepisy niniejszej
ustawy, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.
2. Osoby, ktére w dniu wejécia w zycie ustawy spetniaja, wedtug przepiséw dotychczasowych, warunki do
uzyskania wpisu na liste makleréw lub liste doradcow, uzyskujg wpis na liste, po ztozeniu stosownego wniosku, z
zachowaniem 3-miesiecznego terminu, o ktérym mowa w art. 129 ust. 1.
3. Do czyndw popetnionych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy skutkujgcych odpowiedzialnoscig na
podstawie ustawy, o ktorej mowa w art. 224, stosuje sie przepisy dotychczasowe, chyba ze przepisy niniejszej
ustawy sg wzgledniejsze dla sprawcy.
Art. 221 [Zabezpieczenie systemu rekompensat] Do dnia 31 grudnia 2005 r. system rekompensat, o ktéorym mowa
w przepisach dziatu V niniejszej ustawy, zabezpiecza wyptate srodkéw inwestoréw, o ktérych mowa w art. 133
ust. 2, do wysokosci rownowartosci w ztotych 3000 euro - w 100% wartosci srodkéw objetych systemem
rekompensat oraz 90% nadwyzki ponad te kwote, z tym ze gorna granica srodkéw objetych systemem
rekompensat wynosi réwnowartos¢ w ztotych 11 000 euro obliczanej wedtug kursu sredniego Narodowego Banku
Polskiego, zgodnie z ogtaszang tabela kursowg, z dnia zaistnienia okolicznosci stanowigcej podstawe do wyptat
rekompensat.
Art. 222 [Derogacja] Do czasu wydania przepiséw wykonawczych okreslonych w ustawie pozostajg w mocy, nie
diuzej jednak niz przez 6 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie, przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 23
ust. 516, art. 31 ust. 2, art. 59c ust. 2, art. 60 ust. 1, art. 60 ust. 3 pkt 2, art. 60 ust. 5, art. 90 ust. 2 i 4, art. 97a ust.
2 i art. 161g ustawy, o ktérej mowa w art. 224.
Art. 223 [Stawki na rok 2006] Do okreslenia przez Krajowy Depozyt wysokosci stawek obowigzujgcych na rok
2006, na potrzeby ustalenia wysokosci wptat do systemu rekompensat, zgodnie z art. 121 ust. 6 ustawy, o ktorej
mowa w art. 224, stosuje sie przepisy niniejszej ustawy.
Art. 224 [Utrata mocy] Traci moc ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. z 2005 r. poz. 937, 1108, 1199 i 1362), z wyjatkiem art. 118-123 oraz art. 123ai 123b i art.
146a, z zastrzezeniem art. 223, ktore tracg moc z dniem 31 grudnia 2005 r.
Art. 225 [Wejécie w zycie] Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia®®3).
Odnosnik Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:
1) dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej przedsigbiorstw
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz.Urz. WE L 141 z 11.06.1993);
2) dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papierow
wartosciowych (Dz.Urz. WE L 141 z 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290 z 17.11.2000 i L 35 z 11.02.2003);
3) dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systemow
rekompensat dla inwestoréw (Dz.Urz. WE L 84 z 26.03.1997);
4) dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia
papieréw wartosciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczgcych tych papierow
wartosciowych, ktére podlegajg publikacji (Dz.Urz. WE L 184 z 06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 z
31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004);
5) dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego
nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi
konglomeratu finansowego i zmieniajacej dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG,
92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady (Dz.Urz. WE L 35 z 11.02.2003);
6) dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz.Urz. WE L 96 z
12.04.2003);
7) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewnetrznych oraz definicji
manipulacji na rynku (Dz.Urz. WE L 339 z 24.12.2003);
8) dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w zakresie uczciwego przedstawiania zalecen inwestycyjnych oraz ujawniania konfliktéw
interesow (Dz.Urz. WE L 339 z 24.12.2003);
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9) dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informac;ji
wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, sporzgadzania list oséb, majgcych
dostep do informacji wewnetrznych, powiadamiania o transakcjach zwigzanych z zarzgdem oraz
powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz.Urz. WE L 162 z 30.04.2004).

ne dotyczgce ogtoszenia aktdw prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie - z dniem

uzyskania przez Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej - dotycza ogtoszenia tych aktéw w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej - wydanie specjalne.
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)
)
)
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9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)

Tres$¢ odnosnika publikujemy na koncu ustawy.
Art. 1 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
Art. 2 ust. 1 pkt 2 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 2 ust. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 2 ust. 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 2 ust. 5 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 2 ust. 6 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 2 ust. 7 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 2 ust. 8 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 1 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 2a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 2b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 2c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 2d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 2e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz.Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz.Urz. UEL 175z
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30.06.2016, str. 1 oraz Dz.Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.

18)
19)
20)
21)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz.Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1.

Art. 3 pkt 4h dodany ustawa z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.

Art. 3 pkt 4i dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Zmiany wymienionego rozporzgdzenia zostaty ogtoszone w Dz.Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str. 1, Dz.Urz. UE L 105 z

08.04.2014, str. 1 oraz Dz.Urz. UE L 153 z 22.05.2014, str. 1.

22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)
40)
41)

Art. 3 pkt 4j dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4k dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4] dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz.Urz. UE L 246 z 26.09.2017, str. 12.

Art. 3 pkt 4m dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4n dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz.Urz. UE L 137 z 24.05.2017, str. 41.

Art. 3 pkt 40 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4p dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4q dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4r dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4s dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4t dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4u dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4v dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 4w dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 9 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 9a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 9b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 3 pkt 9c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
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42) Art. 3 pkt 10b w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

43) Art. 3 pkt 13a dodany ustawg z dnia 10.02.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 724), ktéra wchodzi w zycie 3.01.2018 r.

44) Art. 3 pkt 18a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

45) Art. 3 pkt 27 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

46) Art. 3 pkt 28 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

47) Art. 3 pkt 28a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

48) Art. 3 pkt 28c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

49) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz.Urz. UE L 268 z 15.10.2015, str. 1 oraz Dz.Urz. UEL 17 z
21.01.2017, str. 52.

50) Art. 3 pkt 30c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

51) Art. 3 pkt 33 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

52) Art. 3 pkt 33a dodany ustawa z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.

53) Art. 3 pkt 33b w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

54) Art. 3 pkt 33c dodany ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.

55) Art. 3 pkt 33d dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

56) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 1948 i 2260 oraz z 2017 r. poz.
724,768, 791 1089.

57) Art. 3 pkt 39b zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

58) Art. 3 pkt 39d dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

59) Art. 3 pkt 45 w brzmieniu ustawy z dnia 6.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 650), ktéra wchodzi w zycie 30.04.2018 r.

60) Art. 3 pkt 46 w brzmieniu ustawy z dnia 6.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 650), ktéra wchodzi w zycie 30.04.2018 r.

61) Art. 3 pkt 46a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

62) Art. 3 pkt 46b dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

63) Art. 3 pkt 48 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

64) Art. 3 pkt 53 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

65) Art. 3 pkt 54 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

66) Art. 3 pkt 55 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

67) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2017 r. poz. 2361 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62,
106, 138, 650 i 685.

68) Art. 3 pkt 56 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685
69) Art. 3 pkt 57 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685
70) Art. 3 pkt 58 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

71) Art. 3 pkt 59 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

72) Art. 3a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

73) Art. 3b dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

74) Art. 3c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

75) Art. 3d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

76) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 1948, 1984 i 2260 oraz z 2017 r.
poz. 60, 191, 659, 933, 935, 1089, 1475, 1529 i 1537.

77) Art. 4a ust. 3 pkt 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
78) Art. 5 ust. 1 pkt 3 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
79) Art. 5 ust. 3 pkt 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
80) Art. 5 ust. 5w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

81) Art. 5 ust. 6 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

82) Art. 5 ust. 7 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83) Art. 7 ust. 6 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

84) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 1948, 1997 i 2260 oraz z 2017 r.
poz. 85, 724, 768, 791 i 1089.

85) Art. 11 ust. 1 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

86) Art. 13a ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
87) Art. 13b ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
88) Art. 13c dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

89) Art. 13d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

90) Art. 14 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
91) Art. 14 ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

, ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
, ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
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Art. 14a ust. 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16 ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16 ust. 4 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16 ust. 5 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16 ust. 6 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16b dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16¢c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 16f dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 17 ust. 1 pkt 3 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 17 ust. 1 zdanie koncowe w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie

21.04.2018r.

105)

Art. 17 ust. 3 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 17 ust. 4 dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 18 ust. 1 pkt 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 18 ust. 2 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 18 ust. 2a uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 18 ust. 2b uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 18 ust. 2c uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 18 ust. 2d uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 18 ust. 2e uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 18 ust. 2f uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktoéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 18a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 18b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 19 ust. 1 pkt 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art.
Art.

19 ust. 1 pkt 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
19 ust. 1 pkt 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 19a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 20 ust. 3a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 4c w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 5 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 5a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 5b uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 6 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 6a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 7a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 7b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 7c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 7d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 20 ust. 7e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 21 ust. 1 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 21 ust. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 21 ust. 2a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 21 ust. 2b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 21 ust. 8 dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 21a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 25 ust. 2a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25 ust. 2b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25 ust. 2c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25 ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25 ust. 3a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25 ust. 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
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Art. 25a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25b ust. 2a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25¢ ust. 1 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25¢ ust. 2 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25¢ ust. 4 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25¢ ust. 5 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25¢ ust. 6 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 25d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
154) Art. 26 oznaczenie ust. 1 i ust. 2 dodane ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie
21.04.2018r.
155) Art. 26a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 28 ust. 2 pkt 15a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 28 ust. 2 pkt 15b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
158) Art. 28 ust. 2 pkt 15¢c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
)
)

),
),
),
),

Art. 28 ust. 4 dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 29a ust. 9 pkt 3 uchylony ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017

) Art. 29¢ dodany ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.

) Art. 29c ust. 4 dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

) Art. 30 ust. 9 dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
164) Art. 30 ust. 10 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

) Art. 30 ust. 11 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

) Art. 30a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

) Oddziat 1a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
168) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2017 r. poz. 791, 1089, 1387 i 1566 oraz z
2018 r. poz. 9, 138, 317, 650 i 685.
169) Art. 45e ust. 1 pkt 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 45e ust. 2 pkt 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 48 ust. 1 pkt 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 48 ust. 1 pkt 6 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 48 ust. 2 pkt 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 48 ust. 3 pkt 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 48 ust. 5a pkt 3 dodany ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.
Art. 48 ust. 5b dodany ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.
Art. 48 ust. 5¢ dodany ustawag z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.
Art. 48 ust. 5d dodany ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.
Art. 48 ust. 7 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 48 ust. 8 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 48 ust. 12 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

Art. 48 ust. 14 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 48 ust. 15 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 55 ust. 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 68 ust. 1 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 68 ust. 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 68 ust. 5 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 68a ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 68a ust. 4 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 68a ust. 4c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 68c ust. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 68c ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 68d ust. 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
194) Art. 69 ust. 2 zdanie wstepne w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie
21.04.2018r.

195) Art. 69 ust. 2 pkt 8 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
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212) Art.

234) Art.
) Art.
) Art.
) Art.
) Art.
) Art.
) Art.
241) Art.
)
)
)
)
)
)

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
233) Art.

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

69 ust

. 2 pkt 9 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

69a uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
69b uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
69c uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
69d uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
69e uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
69f dodany ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.
69g dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
69h dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
69i dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

70 ust
70 ust
70 ust
70 ust
70 ust
70 ust

70 ust

70 ust
70 ust
70 ust
70 ust
70 ust

70 ust.
70 ust.
70 ust.
70 ust.
70 ust.
70 ust.
70 ust.
70 ust.
70 ust.
70 ust.

70 ust

. 1 pkt 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
. 1 pkt 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
. 1 pkt 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
. 1 pkt 5a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

. 1 pkt 5b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

. 1 pkt 10 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

. 1 pkt 11 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

. 1 pkt 12 uchylony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
. 1 pkt 13 uchylony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
. 1 pkt 15 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

. 1 pkt 16 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

. 1 pkt 17 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
1a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1f dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1g dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1h dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1i dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1j dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

. 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

72 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

73 ust
73 ust
73 ust
73 ust

73 ust

73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.
73 ust.

. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

. 3 uchylony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

. 4 zdanie wstepne w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie

. 5w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
5f uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
5i dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
5j dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
5k dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
5| dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
5m dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
5n dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
50 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
5p dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
5q dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
6a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
6b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
6c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
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Art. 73a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 73b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 73c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 73d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 74 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 74a uchylony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 74b ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 74b ust. 2 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 74d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 74e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 74f dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 74g dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 74h dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 75 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 75 ust. 2 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 76 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 76a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 1a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 1b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 1c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 1d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 1e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 3b w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 4a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 4b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 4c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 4d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 4e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 4f dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 6 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 6a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 6b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 7 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
286) Art. 78 ust. 8 zdanie wstepne w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie

287) Art. 78 ust. 11 pkt 1 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 11 pkt 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 78 ust. 12 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78 ust. 13 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78 ust. 14 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78a uchylony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78f dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78g dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78h dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 78i dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 79 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
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79 ust. 2 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
79 ust. 2 pkt 1a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

79 ust. 2 pkt 1b dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

79 ust. 2 pkt 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
79 ust. 2 pkt 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
79 ust. 2a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

79 ust. 2c dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

79 ust. 6 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

79 ust. 6a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

79 ust. 8a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

79 ust. 9 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
81 ust. 1 zdanie wstepne zmienione ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie

21.04.2018r.
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81 ust. 1 pkt 2 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
81 ust. 3 pkt 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
81 ust. 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

81 ust. 6 pkt 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
81a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

81b uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .

81c w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

81d w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

81e uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .

81f w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

81g uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .

82 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktoéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Zmiany wymienionej dyrektywy zostaty ogtoszone w Dz.Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 73, Dz.Urz. UE L 60 z
28.02.2014, str. 34, Dz.Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz.Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35, Dz.Urz. UEL 20 z
25.01.2017, str. 1 oraz Dz.Urz. UE L 29 z 03.02.2017, str. 1.
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82 ust. 2 pkt 1 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 2 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 2a uchylony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 3 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 4a uchylony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 4c w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

82 ust. 2 pkt 5 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 6 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 7 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 9 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2 pkt 10 uchylony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 2a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
82 ust. 3 uchylony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

82 ust. 3a uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

82 ust. 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

82 ust. 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

82 ust. 6 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

82a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83 ust. 1 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83 ust. 1 pkt 3 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 1a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 2 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83a ust. 3 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83a ust. 3a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83a ust. 3b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
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83a ust. 3c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 3d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 3e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 3f dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 3g dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 4a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 4b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 4c dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 4d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83a ust. 6 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
83b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83f dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83g dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83h dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83i dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

83j dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

84 ust. 1a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

84 ust. 2 pkt 3 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
85 oznaczenie ust. 1 i ust. 2 dodane ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie

21.04.2018r.
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85 ust. 1 pkt 1 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
85 ust. 1 pkt 3a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
85 ust. 1 pkt 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
85 ust. 1 pkt 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
85 ust. 1 pkt 6 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
85 ust. 1 pkt 8 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
85 ust. 1 pkt 9 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
85 ust. 1 pkt 11 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
85 ust. 1 pkt 12 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
86 ust. 1 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
86 ust. 1 pkt 2 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
89 ust. 1 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
93 ust. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

93a uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .

93b w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

94 ust. 1 pkt 1 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
94 ust. 1 pkt 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
94 ust. 1 pkt 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

94 ust. 3 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

96 ust. 1 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
96 ust. 1 pkt 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
96 ust. 1 pkt 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
96 ust. 4 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

98 ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktoéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

98 ust. 8a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

98 ust. 8b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

98 ust. 10 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
100 ust. 3 zdanie wstepne w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie

21.04.2018r.
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100 ust. 3 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

102a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktoéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

102b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktoéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

102c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

103 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
103 ust. 1a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
103 ust. 1g zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 4 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 4a uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 5a uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 8a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

104 ust. 9 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 10 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 13 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104 ust. 14 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104a ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
104a ust. 2a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
106b ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
106b ust. 2 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
106b ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
106d w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

106h ust. 3a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
1061 ust. 7 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1061 ust. 8 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1061 ust. 9 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

1061 ust. 10 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
1060 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktoéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

110a ust. 1 pkt 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

110ca dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

110cb dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktdéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

110zj ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
110zj ust. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
111 ust. 1a uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

111 ust. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
111 ust. 2a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
111 ust. 4 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

111 ust. 5a uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

111 ust. 6 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
111 ust. 6a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

111 ust. 6b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

111 ust. 6¢c dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

111 ust. 6d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

111 ust. 6e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

115 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
115 ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
115 ust. 4 pkt 1a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
115 ust. 4 pkt 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

115 ust. 4 pkt 4 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
115 ust. 4 pkt 5 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
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Art. 115 ust. 4 pkt 6 dodany ustawag z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 115 ust. 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 115 ust. 7 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 115 ust. 8 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 115a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 115b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 117 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 117 ust. 1a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 117 ust. 2 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 117 ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 117 ust. 3a uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 117 ust. 3b dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 117 ust. 4 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 117 ust. 5 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 117 ust. 5a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 117 ust. 5b w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
Art. 117 ust. 6 w brzmieniu ustawy z dnia 6.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 650), ktéra wchodzi w zycie 30.04.2018 r.
Art. 117 ust. 7 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 117a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 118 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

Art. 119 ust. 10 uchylony ustawg z dnia 5.08.2015 r. (Dz.U. z 2015 r. poz. 1505), ktéra wchodzi w zycie 1.10.2017 r.
Art. 125 ust. 2 pkt 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

482) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 1933, 2169 i 2260 oraz z 2017 r.
poz. 60, 777, 858, 859, 1321, 1428 i 1530.

483) Rozdziat 4 dodany ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.

484) Art. 131g ust. 4 pkt 7 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018
r.

485) Art. 131h ust. 4 pkt 7 zmieniony ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018
r.

486) Art. 131i ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
487) Art. 131k ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
488) Art. 131k ust. 2 zdanie wstepne w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie
21.04.2018r.

489) Art. 131k ust. 2 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018
r.

490) Art. 131k ust. 2 pkt 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
491) Art. 131k ust. 2 pkt 3 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
92) Art. 131k ust. 3 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

93) Art. 1311 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

94) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 2138 oraz z 2017 r. poz. 244,
768, 773, 952,966 i 1214.

495) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 1948, 2138 i 2261 oraz z 2017 r.
poz. 244, 768, 773, 966 i 1452.

496) Art. 149 pkt 4 w brzmieniu ustawy z dnia 24.11.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2491), ktéra wchodzi w zycie 13.01.2018 r.
497) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 2255 oraz z 2017 r. poz. 88, 244, 379, 708, 768,
1086, 1321, 2409 i 2491.

498) Art. 149 pkt 7 zmieniony ustawg z dnia 8.12.2017 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 138), ktéra wchodzi w zycie 1.02.2018 r.

499) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 1948 i 1955 oraz z 2017 r. poz.
60, 244, 708, 768, 1086 i 1321.

500) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 1948, 1955 i 2255 oraz z 2017 r.
poz. 60, 244, 768 i 1321.

501) Art. 149 pkt 13 dodany ustawg z dnia 9.11.2017 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 106), ktéra wchodzi w zycie 27.01.2018 r.

502) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 1997 r. poz. 443 i 943, z 1998 r. poz. 860, z 2006 r. poz. 1592, z
2007 r. poz. 162, z 2010 r. poz. 1228, z 2012 r. poz. 908 oraz z 2018 r. poz. 106.
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503) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2016 r. poz. 2255 oraz z 2017 r. poz. 88, 244, 379, 708, 768,
1086 1321.
504) Art. 150 ust. 1 pkt 15 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018
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150 ust. 1 pkt 16 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018
150 ust. 1 pkt 17 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

150 ust. 1 pkt 17a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
150 ust. 1 pkt 18a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
150 ust. 1 pkt 21 dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
150 ust. 1 pkt 22 dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
162 ust. 4 uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

162 ust. 7 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
162 ust. 8 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
162 ust. 9 dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

162 ust. 10 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

162 ust. 11 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

162 ust. 12 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

163 ust. 9 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

163 ust. 10 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
163 ust. 11 dodany ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.
163 ust. 12 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

163 ust. 13 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

163 ust. 14 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

163a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktoéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

165 ust. 1 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

165 ust. 1a pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

165 ust. 1b dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165 ust. 1c dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165 ust. 1d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165 ust. 1e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165 ust. 2a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165a ust. 1 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie

30.12.2017r.
533) Art. 165a ust. 1 pkt 6 w brzmieniu ustawy z dnia 10.02.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 724), ktéra wchodzi w zycie 3.01.2018

r.
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165b ust. 2 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

165b ust. 2a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165b ust. 2b dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165b ust. 2c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165b ust. 2d dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165b ust. 2e dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
165c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

165d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

165e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktoéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

165f dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

166a ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
166a ust. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
166a ust. 2a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
167 ust. 1 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018
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548) Art. 167 ust. 1a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
549) Art. 167 ust. 2 pkt 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

) Art. 167 ust. 2a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 167 ust. 2c w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 167 ust. 2d w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 167 ust. 3 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 167 ust. 12 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
) Art. 167b uchylony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 167c dodany ustawg z dnia 15.12.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 2486), ktéra wchodzi w zycie 30.12.2017 r.
) Art. 167c ust. 2 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 167c ust. 2a dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 167c ust. 4 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 167c ust. 5 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 167c ust. 6 dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.

562) Art. 167d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 168a dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 169 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 169a ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 169a ust. 1a w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 169a ust. 1b w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 169a ust. 1ba dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
) Art. 169a ust. 1c w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 169a ust. 1d dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 169a ust. 1e dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 169b ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 169c ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 171a ust. 1 pkt 5 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018

) Art. 171c dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 171d dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 171e dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 171f dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 .
) Art. 173 ust. 6 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 175a dodany ustawa z dnia 10.02.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 724), ktéra wchodzi w zycie 3.01.2018 r.
) Art. 176d ust. 1 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 176d ust. 2 zmieniony ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 176g dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
584) Art. 176h dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 176i dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 176j dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 176k dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 176l dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 176m dodany ustawg z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 176n dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 178b dodany ustawa z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Art. 184 ust. 1 w brzmieniu ustawy z dnia 1.03.2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 685), ktéra wchodzi w zycie 21.04.2018 r.
) Ustawa zostata ogtoszona w dniu 23 wrzes$nia 2005 r.
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